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ONSOZz

Iktisadi yazinda biiyiime konusu en giincel tartisma konularindan biri olmaya
devam etmektedir. Globallesmenin artmasi ile birlikte finansal krizlerin bulasicilik
etkisinin artmasi ve finansal sektoriin artik biiylimeyi destekleyeci yoniinden ¢ok
her an krize neden olabilecek bir hal almasi da siiphesiz biliylime konusunun ve
krizlerin 6nplana ¢ikmasina neden olmaktadir.

Ulkeler son dénemde vatandaslarma sagladiklar1 refahi artirma konusunda
biiylik bir yarisa girmislerdir. Ancak bu ortamda siirekli bliylimenin miimkiin olup
olmayacag1 ve siirdiiriilebilirligi merak uyandirmaya baslamistir. Ozellikle son
donemde yasanan finansal krizler ve savaglar ile biliylimenin sekteye ugramast
bu alanda olusan siipheyi artirmaktadir. Ekonomik biiyiimeyi etkileyen faktorler
nelerdir ve sonsuza kadar siirdiiriilebilir bir bilylime trendi yakalanabilmesi miimkiin
mudiir?

2008 krizi ile baslayan finansal krizler ise bulascilik etkisinin de artmasiyla
neredeyse siirekli hale gelmistir. Bir {ilkenin finansal sisteminde veya bankacilik
sektoriinden yasanan bir olumsuzluk hizla diger iilkeleri de etkileyerek kiiresel
bir kriz halini almaktadir. Boyle bir ortamda iktisadi biiyiimenin farkli yonlerden
ele almmas1 ve ampirik caligmalar ile sinanmasinin 6nemi giderek artmaktadir.
Bu ¢aligmanin amaci da iktisadi bliylimeyi farkli yonleriyle ele alip analiz eden
calismalarin bir araya getirilmesi ve bdylece literatiire katki saglanmasidir.






PETROL FiYATLARI ve EKONOMiK BUYUME iLiSKiSi: AZERBAYCAN ORNEGI
Oguzhan SENGUL!

1. GIRIS

Azerbaycan 1990’11 yillarin hemen basinda, Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler
Birligi’nin dagilmasi ile bagimsizligim kazanmis bir ekonomidir. Bagimsizligin
hemen ardindan serbest piyasa ekonomisine gegen ve ihracata dayali biiylime
stratejisini benimseyen ekonomi, son yillara kadar tipik bir gecis ekonomisi
niteliklerini tagimakta idi. Suleymanov (2016) Azerbaycan ekonomisinin
bagimsizlik sonrasindan giiniimiize kadar gecen siireyi ii¢ asamaya ayirmustir. Tlk
donem baglangi¢ agamasidir ki, kriz donemi olarak adlandirilmaktadir ve 1991 —
1994 yillar1 arasim kapsamaktadir. Ikinci asama da istikrarin arandig1 yillardir ve
1995 — 2003 yillar1 arasinda gegmektedir. Son asama ise 2003 yilindan gliniimiize
kadar gelen siiredir ve ekonomik kalkinma donemi olarak adlandirilmaktadir.

[k dénemde 1980°1i yillardan kalma problemler ile birlikte politik istikrarsizlik
ve serbest piyasa ekonomisine geciste yasanan problemler birlestiginde ekonomideki
daralma oldukga derin olmustur. Yiiksek igsizlik orani ve hiperenflasyon bu dénemde
goriilen en 6nemli problemlerdendi. Yiiksek enflasyon ve istikrarsiz sosyo-politik
¢evre ekonomik biiyiime performansini da olumsuz etkilemistir (Aras vd., 2016: 7).

Bu dénemde yasanan Ermenistan iggalinin ekonomik etkilerinden de bahsetmek
mimkiindiir. 12 Mayis’tabaglayan isgalin hem blit¢e tizerinde hem de {iretim tizerinde
olumsuz etkisi olmustur (Aras vd., 2016: 7 — 8). Zira, Azerbaycan’in topraklarinin
%20’sini kaybetmesine neden olan isgal ile bir milyon vatandasi siginmaci haline
gelmistir (UNDP, 2020: 2). Dahasi ekonominin tarimsal ve hayvansal tiretim miktar1
da bu topraklarin kaybedilmesi ile ciddi anlamda diismiistiir. Suleymanov (2016) ii¢
yiiz bin ¢alisanin issiz kaldig1, yedi bin tarimsal isletme, makine ve gida gibi dnemli
alanlarda iiretim yapan yiiz seksen fabrikanin kaybedildigini bildirirken, tarimsal

iretimde de ciddi kayiplarin yasandigini bildirmektedir. Tiim bu gelismelerin
1 Doktor, oguzhansengul2023@gmail.com, ILBANK A.S
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sonucunda sanayi {iretiminin % 62’si, tarimsal liretimin % 44’1, tiketimin % 75’1
ve tiim bunlarin sonucunda GSYIH yar1 yariya diismiistiir (Aras, 2002: 3).

Birinci donemin sonunda (1994), Ermenistan ile ateskes anlagmasinin yapilmasi,
kisisel miilkiyetin saglanmasi, fiyat serbestisinin baslamasi ile ekonomide gorece
toparlanma baslamig ve ekonomik biiylime siireci devamli hale getirilmeye
caligilmistir (Aras vd., 2016: 8). Ayrica 1994 yilinda “Yiizyilin Anlagmas1” olarak
ifade edilen petrol anlagmasi Azerbaycan’in iktisadi agidan cazip bir konuma
gelecegine dair ipuclart sunmus ve ekonomik kalkinma siireci baslamigtir (Valiyev,
2008: 186).

Ikinci donemde en onemli gelisme iilkede petrol sahalarinda yeniden petrol
iiretiminin baslamas1 ve Hazar denizinde yeni petrol sahalarinin kesfedilmesi
olmustur. Bu donemde yabanci petrol sirketleri {ilkeye dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 yaparak hem ekonomik biiylime hem de istihdam konularinda pozitif
etki yapmuslardir. 1994 — 2000 yillar1 arasinda sermaye girisi 16 milyar Amerikan
dolar tutarindadir. Bunun %56’lik kism1 petrol endiistrisine yonelik yatirimlardir
(IIkinli, 2019: 39). 1995 — 2006 yillar1 arasinda iilkede ekonomik biiyiime oranlari
stirekli pozitif olmustur (Dikkaya ve Caylak, 2008: 136).

1995 — 2003 doneminde makro ekonomik gostergeleri istikrarli bir donemin
olduguna isaret etmektedir. Nitekim ticlinci donem olarak adlandirilan ve 2003
yilindan gilinlimiize gecen siireci kapsayan donemde gelir adaletinin saglanmasi ve
petrol dis1 iiretimin artirilmasi i¢in politikalar uygulanmaya baslandi. Zira ddnemin
Cumhurbaskan1 Haydar Aliyev bu amaglara ulagabilmek icin “Devlet Programi’ni
ilan etmistir. Bu program ile 6zel sektoriin paymi ekonomide % 85 seviyesine
¢ikarmak da hedeflenmistir (Ahmedov, 2006: 12 — 13).

2018 yilina gelindiginde petrol dis1 sektorlerde biiyiimenin oldugu goriilmektedir.
Azerbaycan yonetiminin petrol dis1 sektorlerin biiyiimesi i¢cin Onemli tesvikler
uyguladigr bilinmektedir ve bu biiylime tesvik yapisinin bir sonucu olarak
degerlendirilebilir. Bununla birlikte petrol ve gaz sektoriiniin ekonomideki agirlig:
devam etmektedir. Nitekim petrol ve gaz sektdriiniin GSYIH igerisindeki pay1 %41
civarindadir. Dahas1 2018 yilinda yapilan yabanci ve yerli yatirnmlarin %35’lik
kisminin halen petrol endiistrisine yapildig1 griilmektedir (Ilkinli, 2019: 43).

Azerbaycan’in petrol gegmisi incelendiginde, Sovyet Rusya doneminde de petrol
iretildigi goriilmektedir. Fakat Sovyetler Birligi’nin petrol ihtiyacinin gitgide azalan
kismi Azeri petrol kaynaklarindan karsilanmis, 1980°lere gelindiginde birligin
toplam ihtiyacinin ancak %2’si kadar1 bu bolgeden temin edilir hale gelmistir.
Bagimsizlik sonrast Azerbaycan mevcut petrol ¢ikarma teknolojisinin eskimesi
nedeniyle petrol ¢ikarma faaliyetleri i¢in yabanci yatirima ihtiya¢ duymustur. Zira
Azerbaycan’da bulunan ii¢ petrol bolgesinde petrol ¢ikarilmasi igin 1990’larin ikinci
yarisinda Batili iilkeler ile “Asrin Anlagmas1” yapilarak petrol ¢ikarma faaliyetleri
icin yabanci sermaye iilkeye davet edilmistir. Ug¢ asamada gergeklestirilen bu
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projenin yani sira, Sahdeniz petrol bolgesinde BP ile anlasma imzalanmis ve Hazar
denizinde dogalgaz cikarilmaya baslanmistir. Bu anlagsmalardan baska on bir adet
acik deniz, on dort adet kara petrol ¢ikarma anlagsmasi yapmistir (Aras vd., 2016:
186 -203).

Azerbaycan ekonomisinde petrol iiretiminin 1990 yilinda ancak on milyon
ton seviyesinde oldugunu, bu miktarm yirmi yillik donemde neredeyse bes katina
ciktigini soylemek miimkiindiir. Dogalgaz iiretiminde ise bagimsizlik sonrasi uzun
bir siire boyunca siirekli diisen bir seyir hakim olmustur. 2006 yilina gelindiginde
yurti¢i talebi karsilayamayan {iretim, sonrasinda artarak Tiirkiye, Giircistan ve
Rusya’ya dogalgaz ihra¢ eder hale gelmistir. 2005 yilinda ancak bes milyar
metrekiipliik olan tiretim, 2014 yilina gelindiginde otuz milyar metrekiipe ulagmistir
(Aras vd., 2016: 205 —206).

Petrol ve dogalgaz ihracati, Azerbaycan’in toplam ihracatinin %80’ine yakin
kismimi kapsamaktadir. Ayrica petrol ve dogalgaz gelirleri de devlet biitcesi i¢in
Oonem arz etmektedir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki degisim biitge dengesi igin
de onemli hale gelmistir. Tiim bu veriler 1s18inda Azeri ekonomisinde petrol ve
dogalgaz gibi kaynaklarin ekonomi {izerindeki etkisini 6l¢mek, ekonomik biiylime
yolunda olas1 petrol soklarindan ekonominin ne kadar etkilenecegi, alternatif
projelerin iiretilmesinin ne derece elzem oldugu gibi sorulara cevap vermek adina
onemlidir.

Yukaridaki sorular 1s1¢inda bu calismada, petrol fiyat-ekonomik performans
iliskisi Azerbaycan ekonomisi igin test edilmesi amaglanmaktadir. Analizde Azeri
ekonomisinin 2002 — 2016 yillar1 arasinda kalan on dort yillik verileri kullanilarak
nedensellik analizleri yapilmaktadir. Analiz kapsaminda, nedenselligin ortaya
ciktig1 tarihlerin tespit edilmesi i¢in Balcilar vd. (2010) tarafindan gelistirilen
“Kayan pencereler” nedensellik metodu, yine iligkinin kisa m1 yoksa uzun vadede
gerceklestigini belirlemek icin frekans alani nedensellik metodu ve degiskenler
arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaci ile de asimetrik nedensellik metotlari
analizde kullanilmaktdir.

Calismanin bir sonraki boliimiinde petrol fiyatlart ile ekonomik biiytikliikler
arasindaki iliskinin temelinde yatan teorik cerceve olusturulmaktadir. Uciincii
boliimde ilgili literatiir 6zetlenmektedir. Sonraki bdliimde ampirik analiz ve
sonuglart sunulmakta ve ¢caligmanin son boliimiinde ise sonug ve politika onerilerine
yer verilmektedir.

2. TEORIK CERCEVE

Petrol fiyatlari gerek petrol arzini gerekse petrol talebini belirleyen faktorlerin yani
sira cografi ve politik etkenler tarafindan belirlenmektedir. Talep tarafinda iilkelerin
ekonomik bliylime performanslari, vergiler ve talep spekiilasyonlar: bulunurken,
arz tarafinda OPEC’in iretim kapasitesi ile ilgili kararlari, petrol kalitesi, hava
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kosullar1, petrol ¢ikarim maliyetleri ve mevcut stok miktar1 bulunmaktadir. Ayrica
politik istikrarsizliklar, ambargo uygulamalari, savas ve benzeri ¢atigsmalar ve petrol
rezervlerinin heterojen dagilimi gibi faktorleri de politik faktorler arasinda saymak
miimkiindiir (Oztiirk ve Kilig, 2018: 139).

Dogasi geregi petrol dnemli bir metadir ve diinya ekonomisini etkilemektedir.
Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar tilkelerin cari dengelerini ve hiikiimet gelirlerini
etkilemektedir. Dahasi yerel fiyat degisimleri, ekonomik biiyiime performanslari ve
istihdam ile ilgili konular iizerinde etkili olmaktadir (Beriiment vd., 2010: 149).
Petrol fiyatlarindaki degisimin iilke ekonomileri {izerindeki etkisi incelendiginde,
yukarida bahsedilen degiskenler tizerindeki olast etkinin iilkenin petrol ihra¢ eden
veya petrol ithal eden bir iilke olmasina gore farklilik arz ettigi goriilmektedir. Zira
petrol ihrag¢ eden bir {ilke i¢in petroliin fiyatindaki artig gelirlerinde dogrudan ve
dolayli olarak artis olmasi anlamina gelmektedir. Bu gelir artist hem vergi hem
de petrol ihracatindan dolay1 elde edilen kamusal gelir artisindan dolayr meydana
gelmektedir. Gelirdeki artis ise ekonomik biiylime i¢in gerekli liretim faktorlerinden
sermayenin artisi ile ekonomik bilylimenin hizlanmasi anlamina gelmektedir.

Ote yandan petrol gibi dogal kaynaklarm bulundugu iilkelerde petrol fiyatlarindaki
artisin ekonomi tizerindeki olas1 negatif etkisi “Hollanda Hastalig1” teoremi ile
aciklanmaktadir. Sayed’e (2016) gore petrol fiyatindaki bir artis tilkenin ekonomik
performansini petrol ve ticareti yapilmayan mallar lehine degistirirken, ticareti
yapilan mal ile tarimsal iiretim aleyhine etkileyecektir. Dahasi, petrol fiyatlarindaki
artis gelirdeki artis ile beraber yerel paranin degerlenmesine, ara mali ve tiiketim mali
ithalatinin artmasina neden olacaktir. Ayrica petrol ihracatgisi tilkelerdeki kurumsal
yapidaki zayifliklar, elde edilen gelirin dogru yerlerde harcanmamasi ve yolsuzluk
gibi problemleri beraberinde getirmektedir. Petrol gelirlerinin yonetiminde merkezi
yonetime bagl kalmadan karar verme yeteneginin varligi, kaynak yonetiminin dogru
bir sekilde yapilmasi ve seffafligin varligi ile kurumsal zayiflik ortadan kaldirilabilir
(Al-Sheikh ve Erbas, 2012: 3). Boylece petrol fiyatlarindaki artisin petrol ihracatgisi
bir iilkede negatif etkisi ortadan kaldirilabilir.

Bu teorik aciklamalar 15181nda, ekonomik biiylime ve petrol fiyatlar1 arasindaki
olast nedensellik iligkisinin yonii ve olumlu/ olumsuz etkilesiminin tespitinin
onemli oldugu anlasilmaktadir. Bu nedenle nedenselligin asimetri baglaminda da
test edilmesi 6nem kazanmaktadir. Bir sonraki boliimde goriildigii iizere ilgili
literatiirde goriildiigii kadariyla iliski daha ¢ok simetrik olarak o6l¢iilmiis, olasi
ters yonlii etki dikkate alinmamistir. Bu baglamda calismanin literatiire katkisinin
olacag diislinilmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI
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Petrol fiyatlarinin makro ekonomik degiskenler iizerinde etkili olmasinin
temelinde, dnemli bir iiretim girdisi olmasi yatmaktadir. Bu degiskenler arasinda
ekonomik biiylime, enflasyon ve doviz kuru bulunmaktadir. Bunlarin arasinda
ekonomik biiylime belki de en dikkat ¢ekici olanidir.

Gerek ulusal gerekse uluslararasi literatiir incelendiginde, konu ile ilgili ¢ok
sayida calismanin oldugu goriilmektedir. Konu ile ilgili ilk calismalar ise Burno
ve Sachs (1982) ve Hamilton’a (1983) aittir. Yazarlar ¢aligmalarinda petrol
fiyatlarindaki degisimin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini, Hamilton (1983) savas
sonrasi daralmalarin bir sebebinin petrol fiyatlarindaki artisin olabilecegini iddia
etmislerdir.

2000’11 yillara gelindiginde degiskenler arasindaki iliski ekonometrik yontem
sayisindaki artis ile birlikte farkli lilkeler ve iilke gruplari i¢in ¢ok sayidaki ¢caligma
ile test edilmistir. Bunlardan Blanchard (2007) gelismis iilkeler icin yaptig1 analizde,
yillar gectikge petrol fiyatlarindaki artigin temel makroekonomik gostergeler
tizerindeki etkisinin giderek diistiigiinii bildirmistir.

Bacon (2005) ise 131 iilkeyi iligski anlaminda inceledigi ¢alismasinda daha fakir
iilkelerde petrol fiyati artiglarinin gelismis {ilkelere gore daha etkili oldugu, bu
durumdan gelismis tlkelerin daha az etkilendigi sonucuna ulagsmistir. Calismanin
bulgularina gore kisi basma diisen gelirin 300 Amerikan dolarinin altinda oldugu
iilkelerde petrol fiyatlarindaki 10 Amerikan dolar1 tutarindaki bir artis ekonomik
biliylimeyi %4’ e kadar diisiirecektir. Tam tersine kisi bagina diisen milli gelirin 9.000
ABD dolarinin iistiinde oldugu iilkelerde ayni durum biiylimeyi ancak %0,4 kadar
etkileyecektir.

Mehrara ve Oskoui (2007) Amerika Birlesik Devletleri ve Arap yarimadasindaki
iilkeler ile iran ve Endonezya ekonomilerinde petrol fiyat1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. SVAR y&ntemini kullanan yazarlar Iran ve Suudi
Arabistan’da petrol fiyat1 soklarinin hasila dalgalanmasinin temel nedeni oldugu,
Kuveyt ve Endonezya’da bdylesi bir iligkinin olmadigini tespit etmislerdir.

Kilian (2008) ise Amerika Birlesik Devletleri’ni inceledigi ¢calismasinda, pozitif
petrol fiyati soklariin ekonomiyi olumsuz etkiledigi, bu etkinin yaklasik olarak beg
¢eyrek sonra kendisini gosterdigi sonucuna ulagmistir.

Hsieh (2008) Giiney Kore ekonomisini inceledigi ¢alismasinda ekonomik biiyiime
ve petrol fiyatlarindaki artisin negatif bir iliski i¢inde oldugunu, petrol fiyatlarindaki
%10’luk artisin ekonomik biiylimeyi Kore’de %0,42 kadar etkileyecegini bulmustur.

Kumar (2009) ise Hindistan ekonomisini inceledigi c¢alismasinda petrol
fiyatlarindaki artisin ekonominin sanayi tretimi biiyiimesi iizerinden negatif
etkiledigini, reel petrol fiyatlarindaki %100’likk bir artigin sanayi liretimini % 1
disiirdiiglinii bulmustur.

Ghalayani (2011) G—7 iilkeleri ile birlikte Cin, Hindistan ve Rusya ekonomilerini
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2000 — 2010 yillar1 arasinda Granger nedensellik testi metodu ile yapmis olduklar
test sonucunda petrol ihra¢ eden iilkelerde petrol fiyatlarindaki artigin bir etkisinin
olmadig1, gelismis iilkelerde petrol fiyati arttik¢ca ekonominin biiyliyecegi sonucuna
ulagsmiglardir.

Narayan vd. (2014) 1983 — 2010 déneminde kirk bes iilke i¢in yapilan analizde
GARCH VAR metodunu kullanmiglar ve otuz yedi iilkede petrol fiyatlarinin
ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagsmstir.

Ftiti vd. (2016) dort OPEC iilkesinde petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelemistir. Engle Granger es-biitlinlesme metodunu kullanan
yazarlar 6zellikle kiiresel ekonomik dalgalanma ve finansal daralma dénemlerinde
petrol fiyati soklarinin ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu sonucuna
ulagsmiglardir.

Oztiirk ve Kilig’in (2018) calismalarinda yirmi altt OECD iilkesini incelemis
ve petrol fiyatlarindaki degisimin iktisadi biiylime lizerindeki etkilerini analiz
etmiglerdir. 1987 — 2015 donemi verilerini panel veri analiz yontemleri ile test
eden yazarlar, degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedenselligin bulundugu sonucuna
ulasmisglardir.

Ozetlenen galigmalar incelendiginde her bir iilke tipi i¢in benzer sonuglarin ortaya
konulamadigi, ele alinan petrol ihracatgisi llkeler igin farkli sonuglar ¢ikabildigi,
ayni durumun ithalatci iilkeler i¢in de gegerli oldugu goriilmistiir. Ayrica incelenen
literatiirde konuyu Azerbaycan i¢in ele alan ¢alisma goriilmemistir. Bu nedenle
caligsmanin literatiire bu konuda katki yapacagi dngoriilmektedir.

4. AMPIRIK SONUCLAR

Bu ¢alismada Azerbaycan ekonomisinde ¢eyreklik veriler ile 2002Q1-2016Q4
donemi arasinda Brent petrol fiyatlart (PF) ve ekonomik biiylime (G) arasindaki
etkilesim aragtirilmaktadir. Petrol fiyatlar1 Bloomberg veri terminalinden ekonomik
biiyiime degiskeni ise Uluslararast Para Fonu (IMF) veri dagitim sisteminden
elde edilmistir. ABD dolar1 cinsinden elde edilen Brent petrol fiyatlarinin dogal
logaritmas1 alimustir.

Ampirik analizlerde birim kdk testleri ve nedensellik testleri sonuglar1 yer
almaktadir. iktisadi soklarm etkisinin tespit edilmesinde kullanilan birim kok
testlerinden Dickey-Fuller (1981) (ADF) ve Phillips-Perron (1988) (PP) tarafindan
gelistirilenler kullanilmaktadir. Nedensellik testlerinde ise asimetrik soklar
arasindaki iligkiyi gormek amaciyla Hatemi J ve Roca (2014) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi, Balcilar vd. (2010) tarafindan gelistirilen kayan pencerelere dayali
nedensellik testi ve son olarak Breitung ve Candelon’un (2006) gelistirdigi frekans
alaninda nedensellik analizinin test sonuclari yer almaktadir.

Tablo 1: ADF (1981) ve PP (1988) Birim K&k testi Sonuglart
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Degiskenler ADF PP ADF PP

. 2103 2.117 6.693 6.632

. (0244)  (0.238) 5 (0.00)***  (0.00)***
abi =

5 c 2424 2504 5 7530 -7.533
£ (0139)  (0.119) 5 (0.00)***  (0.00)***

. -1.664 -1.682 £ -6812 7132
Sabit + (0.745)  (0.746) &  (0.00)***  (0.00)***

Trend G 2849  2.940 7474 7.480
(0.186)  (0.157) (0.00)%*%  (0.00)*+*

Yukaridaki tabloda *** sembolii, ** sembolii ve * sembol degerleri anlam
seviyelerinde serilerin duraganliklarini ifade etmektedir ve sirastyla %1 (0.01), %5
(0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarint gostermektedir.
Parantez ile gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

ADF ve PP birim kok testi sonuglari Tablo 1°de gosterilemtedir. Sonuglara
gore hem petrol fiyatlar1 hem de ekonomik biiylime degiskenleri diizey degerinde
birim kok tagimaktadir. Ekonomik yapisit goreceli olarak emtia ihracatina baglh
olan Azerbaycan ekonomisinde petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan soklarin ekonomik
biliylime {izerinde dngoriilemez bir yap1 yarattigr goriilmektedir. Bununla beraber
her iki degiskenin birinci farki alindiginda petrol fiyatlarindaki degismeden
kaynaklanan soklardan arindigi ortaya ¢ikmaktadir.

Petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiimeni pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki
iliski ve dolaysiyla ortaya ¢ikan asimetrik iliskinin yoniiniin belirlenmesi politika
yapicilar agisindan 6nem arz etmektedir. Bu muhtemel asimetrik iligki Hatemi J —
Roca’nin (2014) gelistirdigi asimetrik nedensellik yaklagimui ile test edilebilmektedir.

Tablo 2: Hatemi J-Roca (2014)Asimetrik Nedensellik Test Sonuglar1

Ned.Yon. MWALD %1 %S %10
(G)'#>(PF)" 0.031 (0.860) 8.298 4.429 2.870
(G)'#> (PF) 1.344 (0.246) 9.059 4.406 3.049
(G)#> (PF) 0.086 (0.958) 21.414 8.863 6.312
(G)#> (PF)* 0.199 (0.655) 12.305 4.175 2.802
(PF)#>(G)" 0.093 (0.760) 7.936 4.355 2.945
(PF)#> (G) 0.446 (0.504) 11.682 4.787 2.936
(PF)#£> (G) 25.577 (0.00)*** 14.441%%%  7956%*%  5.434%*
(PF)=>(G)" 0.685 (0.408) 9.050 4.098 2.638

Yukaridaki tabloda “#>" sembolii nedenselligin olmadig: sifir hipotezini temsil
etmektedir. Parantez icerisindeki degerler asimptotik ihtimal degerleridir. Vektor
otoregresyon modelinde optimal gecikme uzunlugu 3 bulunmustur. *** sembolii,
** sembolli ve * sembol degerleri sirasiyla %1 anlam seviyesinde %35 anlam
seviyesinde ve %10 anlamlilik oranlarinda nedensellik ihtimallerini vermektedir.

Tablo 2’de sonuglara gore asimetrik nedensellik testi neticesinde ekonomik
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bliyimeden petrol fiyatlarina dogru herhangi bir nedensellik iligkisi tespit
edilememistir. Yalnizca petrol fiyatlarinin negatif bileseninden (petrol fiyatlarinin
azalmasi) ekonomik biiylimenin negatif bilesenine (ekonomik biiyiimenin azalmast)
dogru asimptotik olarak %1 ve bootstrap olarak %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde
nedensellik bulunmaktadir. Bu sonug¢ petrol fiyatlarindaki artisin Azerbaycan
ekonomisinin biiyiimesine neden olmayacagini, fakat petrol fiyatlarindaki diisiistin
ekonominin daralmasina neden olacagini gostermektedir. Bu durumun ortaya
cikmasinda temel sebebin petrol gelirlerinin hiikiimetin 6nemli bir geliri oldugu
ve azalmanin biitce agiklarina neden olacagindan ekonomiyi de daraltacagi gercegi
olabilir. Ote yandan petrol fiyatlarindaki artigin ekonomik bilyiime iizerinde etkisinin
olmayis1 da ekonominin gelismislik seviyesinin artan geliri verimli alanlarda
degerlendirecek kadar gelismis olmamasina baglanabilir.
Grafik 1: Balcilar vd. (2010) Kayan Pencere Nedensellik Testi Sonuglart

PF=>G

G#>PF %10 Kritik Deger

Kayan pencereler testinde her bir geyrek i¢in petrol fiyatlari ile ekonomik biiylime
arasindaki muhtemel nedensellik iligkisini tespit etmek miimkiin olmaktadir. Grafik
1’de yer alan sonuglara gore ekonomik biiylimeden petrol fiyatlarina dogru hicbir
donemde nedensellik iligkisi goriilmemektedir. Ciinkii emtia treticileri igerisinde
oldukca kiiciik bir paya sahip olan Azerbaycan’in petrol fiyatlar1 tizerinde fiyat
belirleyici olma pozisyonu bulunmamaktadir. Ote yandan petrol fiyatlarindan
2005:Q1-2006:Q4, 2009:Q1-2012Q1 doneminde nedensellik bulunmaktadir. Tek
yonli nedenselligin ortaya ¢iktigi donemler incelendiginde, petrol iiretiminin hizl
art1 gosterdigi donemlere tekabiil ettigi sdylenebilir. Zira petrol iiretiminin 15 milyon
tondan 50 milyon tona kadar ¢iktig1 hizli iiretim artisinin yasandigi dénem 2004
yilindan 2010 yilina kadar gegen siireyi kapsamaktadir. Bu baglamda, nedenselligin
bulundugu yillar itibariyle, petrol fiyatlarindaki artisin liretimin arttigi yillarda
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ekonomi iizerinde daha etkili oldugu soylenebilir.
Tablo 3. Breitung ve Candelon (2006) Frekans Alaninda Nedensellik Test Sonuglart

Uzun dénem Orta Donem Kisa Donem
o, 0.01 0.05 1.00 1.50 2.0 2.50
PF£G 0.094 0.105 4.678%* 1.569 14.207%%%  4311**
G#>PF 0.095 0.094 2.791%* 1.025 3.587*%* 2.023

Not: (2.N-2p) serbestlik derecesi ile F tablo degeri yaklasik %1, %5 ve %10 i¢in sirasiyla 5.021, 3.168
ve 2.403diir. 0 ve .0 € (0,m) arasinda yer alan her frekans alani (@) igin.

Breitung ve Candelon (2006) tarafindan gelistirilen frekans alani nedensellik
test sonuglarina gore petrol fiyatlarindan ekonomik biiytimeye dogru kisa ve orta
donemde nedensellik bulunmaktadir. Ekonomik biiyimeden petrol fiyatlarina
dogru kisa ve orta donemde nedensellik bulunmaktadir. Her iki degisken arasinda
uzun donemli iliski olmamasi petrol fiyatlarinin incelenen dénemde ¢ok oynak
olmasi ve bir fiyat degisikliginin ekonomi iizerinde etki birakabilecek kadar kalict
olmamasindan kaynaklanabilir.

SONUC

Bu ¢aligmada 1990’11 yillarda bagimsizligimni ilan ederek piyasa ekonomisine
gecis yapan “Gegis Ulkeleri”’nden Azerbaycan ekonomisi incelenmistir. inceleme
kapsaminda bir petrol ihracat¢ist konumunda olan iilkede, petrol fiyatlarindaki bir
degisimin ekonominin biiyiime performansini nasil etkiledigi farkli nedensellik
analizi metotlar1 ile test edilmistir. Buna gore nedenselligin simetrisi asimetrik
nedensellik, iliskinin ortaya ¢iktig1 tarihlerin belirlenmesi Balcilar vd. (2010) kayan
pencereler ve iligkinin zaman siklig1 frekans alani nedensellik analizi metotlar ile
analiz edilmektedir.

Sonuglar gostermektedir ki, ekonomik biiyiimeden petrol fiyatlarina dogru
bir nedensellik bulunmamaktadir. Bu durum petrol fiyatlariin belirlenis sekli ve
ekonominin petrol fiyatlarini belirleyebilecek kadar biiyiilk olmamasi nedeni ile
anlamlidir. Petrol fiyatlarindan ekonomik biiytimeye dogru olan iliski ise daha ¢ok
petrol fiyatlarindaki diisiisten ekonomik biiyiimedeki diisiise dogrudur. Bu durum
petrol gelirlerinin hiikiimetin 6nemli bir geliri olmasindan ve azalmanin biitge
aciklarina neden olarak ekonomiyi de daraltmasimdan kaynaklanabilir.

Cikan sonu¢ Hollanda hastaliginin Azerbaycan ekonomisi i¢in gecerli olmadigini
da gostermektedir. Zira petrol fiyati artisindan ekonomik biiyiime diisiisiine dogru
bir nedensellik yoktur. Boylece Azerbaycan ekonomisinin tahmin edildigi kadar
petrole bagli olmadig1 sdylenebilir. Son olarak iligkinin frekansinin uzun dénemde
olmamasi da petrol fiyatlarindaki oynakligin frekansinin goérece yiiksek olmasina
baglanabilir.
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AR-GE HARCAMALARININ EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKISI:
BRICS-T ULKELERINDEN KANITLAR

Ugur Adigiizel'

1. Giris

Ekonomistler sanayi devrimi ile birlikte teknolojik gelismenin biiyiime tizerinde
pozitif etkisi olduguna yonelik tartigmalara baslamakla beraber Neo-Klasik
Solow biiylime modeline kadar herhangi bir teorik ve ampirik literatiir ortaya
koyamamigtir. Neo-Klasik Solow bilylime modelinde ise teknolojik gelismenin
is¢i bagina gerekli yatirim dogrusunu sola kaydirmasiyla duragan durum denge isci
basina etkin sermaye ve ¢ikt1 seviyesini azalttig1 sonucuna ulasmustir. Ote yandan
tam rekabet piyasasinda varsayim geregi firmalar uzun donemde normal kar elde
etmektedir. I¢sel biiyiime modellerinin temeli say1lan Romer (1990) calismasinda ise
normal kar elde eden firmalar arastirma ve gelistirme faaliyetlerine yeterli kaynak
ayiramayacaklari i¢in eksik rekabet piyasalariin desteklenmesi 6nermektedir. Bu
destekler fikri miilkiyet haklarimin korunmasi ve piyasanin kamu tarafindan regiile
edilmesi seklinde degerlendirilmektedir. Yine Romer (1990) aragtirma ve gelistirme
faaliyetlerinin yayilma etkisi ile birlikte toplumun ortalama bilgi seviyesinin
yiikselecegini dne siirmektedir. Dolaysiyla arastirma ve gelistirme harcamalarinin,
inovasyonlarin ve teknolojik gelismenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi i¢sel
biliylime modelleri ¢ergevesinde teorik ve ampirik olarak incelenmeye baglamistir.
Grosmann ve Helpman (1989) gore arastirma ve gelistirme faaliyetleri sayesinde
ulusal ekonomiler yiiksek katma degerli iirlin ihracatinda karsilastirmali iistiinliige
sahip olacak ve ekonomik biiylimeye 6nemli katki saglayacaktir. Aghion ve Howitt
(1992) ise aragtirma ve gelistirme faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan yeni tiriinlerin
dikey teknolojik biiylime saglayacagini, artan piyasa derinligi ile yatirimcilarin
tasarruflara daha kolay erisebilecegini 6ne siirmektedir.

1 Prof. Dr., Necmettin Erbakan Universitesi, uadiguzel@erbakan.edu.tr.
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Bu calismada is e 2000’li yillarda yiiksek biiylime hizlaria sahip olan, serbest
piayasa ekonomisinin gereklerini nispeten uygulamaya ¢aligan Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Giiney Afrika ekonomilerine ilave olarak Tiirkiye ekonomisinin de
eklenmesiyle olusturulan panelde aragtirma ve gelistirme harcamalarinin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisini incelemektir. Ilgili literatiir dikkate alindiginda
ekonometri teorisindeki gelismelere paralel olarak ampirik sonuglarinda farklilik
gosterdigi goriilmektedir. BRICST f{ilkelerini baz alan c¢aligmalarda arastirma
ve gelistirme harcamalarindan ekonomik biiylimeye yonelik nedensellik oldugu
goriilmektedir. Parametre tahminleri yapan c¢aligmalardan ortaya c¢ikan sonug
arastirma ve gelistirme harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkiye
sahip oldugu ancak c¢arpan etkisi yaratmadigi yoniindedir. Son olarak ampirik
calismalar toplam arastirma ve gelistirme ziyade sektorel anlamda arastirma
faaliyetlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 6lgmeye yoneliktir.

Tablo 1.1: Segili literatiir incelemesi

Yazar(lar) Ulke Aml?lnk Yontem Bulgular
Periyot
Lichtenberg . . Ozel Kesim RD=>GDP
(1993) 74 Ulke 1964-1992 | Panel Nedensellik Kamu Kesimi RD#>GDP
18 gelismis ve ..
Goel ve Ram L7 Zaman Serisi
(1994) 34 az"gellsmls 1960-1980 Nedensellik RD< #>GDP
ilke
. Zaman Serisi
Freire-Serén 21 OECD RD=>GDP
.. . 1965-1990 Regresyon ve
(1999) Ulkesi Nedensellik RD %11 GDP %0.0871
Sylwester "20 OECD 1960-2000 Zaman Serisi 20 OECD RD< #>GDP
(2001) Ulkesi ve G7 Nedensellik G7 i¢in RD#>GDP
Zachariadis 10 OECD Zaman Serisi .
(2004) Ulkesi 1971-1995 | “Nedensellik RD=-GDP
Zaman Serisi .
Altin ve Kaya . - Kisa Donemde RD<=>GDP
(2009) Tiirkiye 1990-2005 Nedcfnfelhk Ve | Uyun Dénemde RD=>GDP
Esbiitiinlesme
Samimi ve - .
Alerasoul (2009) 30 Ulke 2000-2006 | Panel Nedensellik RD< #>GDP
Saridogan - . Zaman Serisi o o
(2009) 28 AB Ulkesi | 1995-2016 Regresyon RD %11 GDP %0.1871
52 Afrika Zaman Serisi Tarimsal RD %11 GDP
Alene (2010) Ulkesi 1970-2004 Regresyon %0.21
Yavlali vd Zaman Serisi
(}éOI 0) ) Tiirkiye 1990-2009 Regresyon ve RD< #>GDP
Nedensellik
O“egéglell;’larm 65 Ulke 1990-2010 | Panel Nedensellik | Uzun Dénemde RD=>GDP
Gililmez ve 21 OECD
Yardimcioglu - . 1990-2010 | Panel Regresyon RD %11 GDP %0.771
Ulkesi
(2012)
. - Zaman Serisi .
Eid (2012) 17 Ulke 1981-2006 Nedensellik RD=>GDP
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Ozcan ve An 15 OECD . B
(2014) Ulkesi 1990-2011 | Panel Nedensellik RD=>GDP

D a“(‘zvoelg)ﬂdlz BRICSTM | 2000-2012 | Panel Nedensellik RD=>GDP
Sékn(lgg 1"7") Aget] BRICST 1999-2015 | Panel Nedensellik RD<=>GDP

Oguz (2019) | G8 Ulkeleri | 1997-2017 Zﬁman Serisi RD %11 GDP %0.361

egresyon

Ozek (2020) BRICST 2003-2017 | Panel Nedensellik | Uzun Dénemde RD=>GDP
Ndl"(‘g(l)zvg)LO‘Z BRICS 1996-2015 | Panel Nedensellik Enerji RD=>GDP

Bay(rza(l)‘gr) vd. BRICST 2000-2018 | Panel Nedensellik RD<=>GDP

2. Ampirik Sonuclar

Bu c¢alismada Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giliney Afrika ve Tiirkiye
ekonomilerinde i¢in 2003-2020 doneminde Arastirma-Gelistirme harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin (R&D) Amerikan Dolar1 cinsinden gayrisafi
yurtici hasila (GDP) iizerindeki etkisi panel veri analizi ile arastirilmistir. Her iki
degisken Diinya Bankasi veri dagitim sisteminden elde edilmektedir. Amerikan
Dolar cinsinden gayrisafi yurti¢i hasila degiskeninin dogal logaritmasi ampirik
analizde kullanilmisgtir.

Tablo 1.2: Korelasyon

InGDP R&D
InGDP 1 -
R&D 0.816 1

Arastirma-Gelistirme harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin (R&D)
Amerikan Dolar1 cinsinden gayrisafi yurti¢i hasila arasinda korelasyon 0.816
seklinde pozitif ve yiiksektir. Panel birim kok testlerinde dnce paneli olusturan
iilkelerin birbiriyle iligkisi oldugunu tespit etmek amaciyla yatay kesit bagimliligina
bakilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin sifir hipotezi yatay kesit bagimliliginin
oldugunu, alternatif hipotezde yatay kesit bagimlilig1 olmadigini iddia etmektedir.

Tablo 1.3: Yatay-kesit bagimlilig1

. InGDP R&D
Sabitli Model s - e, L
Test Istatistigi Olasilik Degeri Test Istatistigi Olasilik Degeri
CD,, 63.592 0.00%** 83.231 0.00%**
D, 9.771 0.00%*** 13.731 0.00***
CD -1.819 0.044** -2.156 0.00%**
M -1.838 0.061%* 1.827 0.041**

;
Not: Ay, =d, +3,y,,, +Z,1l_yjAy‘_H Hu,, modelde gecikme sayist (p,) 1°dir. ***, ** * 19, 5% ve 10 %

P .
anlam seviyesini gostermektedir.



22 ‘ iKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR

Olasilik degerlerine gore alternatif anlam seviyelerinde yatay kesit bagimliliginin
oldugu goriilmektedir. Paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig
oldugu icin 2. nesil geleneksel birim kok testleri kullanilmaktadir. Bu nedenle
cross-sectionally augmented Dickey—Fuller (CADF) uygulanacaktir. Yatay kesit
bagimliligini dikkate alan genisletilmis Dickey-Fuller panel birim kdk testinde
sifir hipotezi degisken birim kok tasimakta ve alternatif hipotez degisken birim kdk
tagsmamaktadir.

Test istatistikleri Peseran (2007) ¢aligmasinda verilen kritik degerlerle
karsilagtirilmaktadir. Arastirma-Gelistirme harcamalarinin gayrisafi yurtic¢i hasilaya
orani degiskeninde sabitli modelde Brezilya %5 anlam seviyesinde ve Cin %]l
anlam seviyesinde duragandir. Ayni degiskenin sabitli ve trendli modelinde ise
Brezilya ve Tiirkiye %1 anlam seviyesinde duragandir. Ote yandan Amerikan Dolar1
cinsinden gayrisafi yurtici hasila degiskeni ise hem sabitli hem de sabitli modele
tren degiskeninin elde edilmesiyle ortaya konulan modelde birim kok tagimaktadir.

Tablo 1.4: CADF birim kok testi

Constant Constant and Trend
Lags CADF-stat Lags CADF-stat
InGDP
Brezilya 1 0.261 1 -1.859
Rusya 1 -2.037 1 -1.506
Hindistan 2 -0.435 2 -0.841
Cin 3 -0.411 3 -1.515
Giiney Afrika 2 -1.978 2 -2.759
Tiirkiye 1 -1.863 1 -2.432
Panel -1.077 -1.819
R&D
Brezilya 1 -3.980** 2 -5.201%%%*
Rusya 3 -0.422 3 -0.716
Hindistan 1 -2.531 1 -2.229
Cin 3 -6.472%%* 3 -1.409
Gliney Afrika 1 -2.261 3 -1.742
Tirkiye 1 -1.814 3 -12.135%**
Panel -2.913%%%* -3.920%*%*

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 3 tiir. Optimal gecikme, Schwarz bilgi kriterine gére hesaplanmustir.
** ye *** 9% ve %1 anlam seviyelerini gostermektedir.
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Tablo 1.5: Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenite testleri

Test Istatistigi Olasilik Degeri
LM 103.737 0.00%**
cD,, 16.009 0.00%*
CD 9.717 0.00%**
M, 16.465 0.00%*
A 6.517 0.00%**
A 7.182 0.00%%*

Not: *** %1 anlam seviyesini gostermektedir.

Paneli olusturan alt1 iilkenin yapisal ozelliklerinin uyumu ve temel makro
ekonomik politikalarmin benzerligi ampirik analizlerde dikkat edilmesi gereken
bir husustur. Panel veri analizinde yatay kesit bagimlilig1 olarak dikkat ¢ekilen bu
durum uygulanacak olan ampirik testlerin niteligini de degistirmektedir. Yatay kesit
bagimliliginin olmasi ve her bir iilkeye ait e§im katsayilarinin esit olmasi ampirik
testler sonucunda istenmeyen sonuglara gotiirmesi sonucunu dogurmaktadir. Tablo
1.5’te yer alan sonuclara gore panelde yer alan Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin,
Giliney Afrika ve Tiirkiye tilkelerinde yatay kesit bagimlilig1 bulunmakta ve egim
katsayilar1 birbirinden farkli oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 1.6: Kisa ve uzun donem nedensellik

Kisa Dénem Uzun Donem
A (InGDPPC) A (R&D) ECT(-1)
A (InGDPPC) - 14.661 (0.00)*** -0.069 [-0.847]
A (R&D) 5.998 (0.11) - -0.0062 [-0.068]

Not: *** %1 anlam seviyesini gostermektedir. [] t istatistikleri, () olasilik degerleridir.

Tablo 1.6’da panel vektor otoregresyon modelinde optimal gecikme uzunlugunun
ii¢ oldugu durumda kisa donem nedensellik sonuglar1 bulunmaktadir. Ayrica panel
hata diizeltme modelinde hata diizeltme katsayisinin istatistiksel olarak anlamli
olmasi ile ortaya ¢ikan uzun dénem nedensellik sonuglari yer almaktadir. Buna
gore kisa donemde arastirma-gelistirme harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya
oranindan Amerikan Dolar1 cinsinden gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru nedensellik
bulunmamaktadir. Ancak Amerikan Dolar1 cinsinden gayrisafi yurti¢i hasiladan
aragtirma-gelistirme harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya oranma dogru %l
anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Uzun dénemde ise paneli olusturan
iilkeler bir biitlin halinde diisiiniildiiglinde arastirma-gelistirme harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ile Amerikan Dolar1 cinsinden gayrisafi yurtici hasila
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
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Tablo 1.7: Ulke bazindan nedensellik sonuglari

Ulke Gecikme InGDP#£>R&D R&D#>InGDP

Wald Olasilik Wald Olasilik

Brezilya 2 0.931 0.62 0.964 0.61

Rusya 1 0.862 0.35 1.568 0.21
Hindistan 3 0.864 0.83 43.085 0.00%**%*

Cin 1 0.826 0.36 0.756 0.38

Giiney Afrika 2 0.849 0.65 1.996 0.36
Tiirkiye 3 14.133 0.00%%%* 21.699 0.00%**%*
Fisher 19.058 0.091* 66.705 0.00%**

Not: * %10, *** %1 anlam seviyesidir.

Panel vektdr otoregresyon modelinde kisa donem ve panel hata diizeltme
modelinden uzun dénem nedensellik sonuglarinin elde edildigi daha 6nce ifade
edilmistir. Tablo 1.7°de ise Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan 6ne siirtilen
iilke bazinda nedensellik sonuglar1 yer almaktadir. Yalnizca Tiirkiye ekonomisinde
Amerikan dolar1 cinsinden gayrisafi yurti¢i hasiladan arastirma-gelistirme
harcamalarmin gayrisafi yurti¢ci hasilaya oranina dogru %1 anlam seviyesinde
nedensellik bulunmaktadir. Ote yandan Hindistan ve Tiirkiye ekonomilerinde
arastirma-gelistirme harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya oranindan Amerikan
dolar1 cinsinden gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru nedensellik bulunmaktadir. Son
olarak Brezilya, Rusya, Cin ve Giiney Afrika ekonomilerinde Amerikan dolari
cinsinden gayrisafi yurti¢i hasila ile aragtirma-gelistirme harcamalarinin gayrisafi
yurtici hasilaya orani arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

3. Sonu¢

Bu ¢aligmada Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye olarak
siniflandirilan BRICS-T iilkelerinde 2003-2020 doneminde Arastirma-Gelistirme
harcamalar1 ile ekonomik biiyliime arasindaki iligki genel itibariyle nedensellik
testleri ekseninde incelenmektedir. Iktisat teorisine uygun bir sekilde iki degisken
arasinda pozitif korelasyon bulunmaktadir. Uluslararasi ekonomilerin birbirine
entegre olmasi, paneli olusturan biitiin iilkelerde kiiresel makroekonomik krizlerin
etkisi goriilmekte ve ekonomik biiytikliiklerde birim kok sorunu yasandigi ortaya
cikmaktadir. Aragtirma ve gelistirme harcamalarinda ise daha farkli hususlar ortaya
cikmaktadir. Brezilya, Cin ve Tiirkiye ekonomilerinde alternatif modeller i¢erisinde
duragan olduklar1 goriilmektedir. Yatay kesit bagimlilig1 ve heterojeniteni oldugu
bulgusuna ulasilmasi panelde yer alan iilkelerin kiiresel ekonomik alanda birbirleri
arasinda etkilesimin yiiksek oldugu sonucunu beraberinde getirmektedir. Panel
vektor otoregresyon modelinde kisa donemde yalnizca ekonomik biiyiimeden
aragtirma-gelistirme harcamalarina dogru nedensellik ¢ikmasi politika yapicilarin
yluksek teknoloji iireten sektorleri destekledigini, ancak arastirma gelistirme yapan
sektorlerin ekonomik biiyiimeye beklenen katkiyr sunmadigimi gostermektedir.
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Arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin toplumun ortalama bilgi seviyesinin
yiikseltilmesi ve pozitif digsalliklarin yayilma etkisi ile arastirma ve gelistirmeye
yonelik elde edilen bilginin agik hale donmesi beklenenden daha uzun siire
alacagi kanaati olusturmaktadir. Kiiresel rekabet kosullart ve fikri miilkiyet
haklariin korunmasina yonelik politikalarin sz konusu siireyi daha da artiracagi
beklenmektedir. Son olarak yalnizca Tiirkiye ekonomisinde ortaya ¢ikan karsiliklt
nedensellik iligkisi heniiz arastirma yiiksek teknoloji iiriin ihracat1 yapan firmalarin
BRICST ortalamasinin ve belirli bir esik degerin altinda oldugundan kaynaklandigi
diisiincesini beraberinde getirmektedir. S6z konusu esik degerin ortaya konulmasi
icin gelecek calismalarda arastirma gelistirme harcamalarinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi esik degerli otoregresif modeller ile incelenebilir.
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TURKIYE'DE REEL DOViZ KURUNUN CIKTI UZERINDEKI ASIMETRIK ETKISi
Selim Kayhan!, Tayfur Bayat?

1. Giris

Enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulandigi ekonomilerde, para politikasinin
odaginda cari enflasyon oranmin hedeflenen enflasyon orani ile ortiismesi hedefi
bulunmaktadir. Bu baglamda temelde politika faiz orani olmak iizere diger politika
araglart kullanilmaktadir. S6z konusu politika araglarinin neticesinde enflasyon
orani istenen seviyeye getirilitken diger makro ekonomik gdstergelerin bu
uygulamalardan etkilendigi muhakkaktir. Zira politika araglarinin etkilerinden diger
gostergeleri sterilize etmek miimkiin degildir.

Literatlirde uygulanan para politikalarinin makro ekonomik gostergeleri nasil
etkiledigine dair ¢ok sayida ¢aligma mevcuttur. Taylor (1993) tarafindan caligmasinda
onerilen politika reaksiyon fonksiyonu igerisine enflasyon hedefi ile ¢iktiy1 dahil
ederken, sonraki ¢aligmalarda politika reaksiyon fonksiyonu gelistirilerek farkli
gostergeleri de igerisine almistir (Peersman ve Smets, 1999). Bu degiskenlerden bir
tanesi de doviz kurudur. Ince vd. (2016), Engel vd. (2008), Molodstova ve Papell
(2009) ve Erdem ve Kayhan (2011) doviz kurunu politika reaksiyon fonksiyonuna
dahil etmistir. Rossi’ye (2013) gore de bu tip reaksiyon fonksiyonunun daha iyi
caligtig1 sonucuna ulagilmaistir.

Doviz kurunun politika kapsamina alinmasinin diger politika hedefleri tizerinde
de etkilerinin oldugunu sdylemek miimkiindiir. Zira kurdaki bir yiikselme, yani
ulusal paranin diger para birimleri karsisinda deger yitirmesi, enflasyon hedefine
ulasma hedefi ilizerinde olumsuz etki olusturacaktir. Cilinkii kurun yiikselmesi
ithal iiriin fiyatlarinin ulusal para cinsinden artirmak suretiyle dolayli ve dolaysiz
etkisi olacaktir. Bu durumda merkez bankasi politika faiz oranini artirarak iilkeye
doviz girisini artirmak ve bdylece kuru diisiirmek yoluyla enflasyonist baskiy1 da

1 Prof. Dr., Necmettin Erbakan Universitesi, skayhan@erbakan.edu.tr
2 Prof. Dr., In6nii Universitesi, tayfur.bayat@inonu.edu.tr
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bertaraf edebilecektir. Bunun tam tersi durum da gecerlidir. Tiirkiye gibi, doviz kuru
geciskenliginin yliksek oldugu, ekonomilerde doviz kurunun politika reaksiyon
fonksiyonunda yer almasi enflasyon hedeflemesi rejimi i¢in etkili olacaktir.

Enflasyon hedeflemesi rejiminde boylesi bir durum, kur iizerinden enflasyon
oraninin ayarlanmasini saglarken diger degiskenleri de etkilemektedir ve nasil
etkiledigi de incelenmesi gereken bir diger konudur. Zira kurdaki bu degisim ihracat,
ithalat, igsizlik ve benzeri bir¢ok degiskeni de dolayli ve dogrudan bir sekilde
etkileyecektir. Bunlardan bir tanesi de ¢ikt1 agigidir. Dahasi ¢ikti agigi ¢ogunlukla
Taylor tipi politika reaksiyon fonksiyonlarinin i¢erisindedir. Cikt1 a¢ig1, ekonominin
“tam istihdam” seviyesi tiretim miktart ile cari durumdaki tiretim miktar1 arasindaki
fark olarak tanimlanabilir (Downes ve Moore, 2007, s. 1955).

Déviz kurundaki degisim ¢ikt1 agigini farkli kanallardan pozitif ya da negatif bir
sekilde etkilenebilir. Ortodoks goriise gore ulusal paranin yabanci paralar karsisinda
deger kaybetmesi anlamina gelen doviz kurundaki bir artis, ihracattaki artis ve
ithalattaki azalig anlamina gelecek, bu durum yurt i¢i iiretimi artiracak ve sonugta
ciktinin artarak muhtemel ¢ikt1 agiginin kapanmasina yol acacaktir.

Yeni Yapisalcilar ise bu durumun tam tersinin de olabilecegini iddia etmislerdir.
Sdyle ki, onlara gore hem talep hem de arz tarafindan ¢ikt1 iizerinde daraltic1 etkide
bulunabilecektir. Talep tarafindan bakildiginda, doviz kurunda yasanan bir artis,
reel gelirin azalmasina neden olacaktir. Bu azalma esasen sabit gelirli bireylerden
sermaye sahiplerine dogru bir reel gelir transferi yolu ile olacaktir (Agenor, 1991,
s. 19). Benzer sekilde, Yeni Yapisalcilar doviz kurundaki deger kaybinin daraltict
etkilerini arz yoniiyle anlatmislardir. Ulusal paranin deger kaybetmesinin ihracat
yoluyla pozitif etkilerinin karsisinda negatif etkilerin daha kisa vadede ortaya
cikabilecegini belirtmislerdir. Bruno (1979) kurdugu modelde yari endiistriyellesmis
bir iilkede iiretimde kullanilan girdilerin ¢ogunlukla ithal edildigi ve isletme
sermayesini banka kredileri ile finanse ettigi durumda, kurdaki artigin etkilerini
anlatmistir. Ona gore kurdaki artig firmanin hammadde maliyetlerini artiracaktir.
Bu artis ayn1 zamanda isletme sermayesi ihtiyacini artirarak firmanin bankalardan
daha fazla finansman ihtiyacin1 giindeme getirecektir. Artan finansman talebi ile
ylukselen faiz oranlar1 ekonomideki daralmanin baska bir boyutunu olusturacaktir.

Tiim yukarida anlatilanlar 1s181nda, doviz kurundaki degisimin ¢ikti ve dolayistyla
ciktt acigimi nasil etkiledigi iilkenin {iretim yapisina, finansman ihtiyacina ve
benzeri birgok degiskene gore farklilagsmaktadir. Bu nedenle, ¢alismada Tiirkiye
ekonomisinin agik enflasyon hedeflemesi rejimine gectigi 2006 yilindan 2022
yilina kadar gecen donemde, enflasyon hedeflemesi rejimi kapsaminda politika
reaksiyon fonksiyonu c¢ercevesinde doviz kuruna yapmis oldugu miidahalenin
cikti ve dolayisiyla ¢ikti agig1 iizerindeki etkileri incelenmektedir. Elde edilen
sonuglar uygulanan para politikasinin enflasyon orani tizerindeki etkisinden ziyade
ekonominin reel kismini ne derece etkiledigi noktasinda fikir verecektir.
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Ikinci boliimde ¢alismada kullanilan veriler ve model hakkinda bilgi verilecektir.
Ugiincii boliimde ekonometrik analizlerden elde edilen bulgular 6zetlenmektedir.
Son kisimda ise bu bulgulardan politik ¢ikarsamalar yaparak, Onermelerde
bulunulacaktir.

2. Model ve veriler

Bu calismada Tiirkiye’de acik enflasyon hedeflemesi stratejisinin uygulandigi
Ocak 2006-Kasim 2022 donemde 2003 baz yili tiiketici fiyat endeksi bazli reel
doviz kurunun (REER) pozitif ve negatif bilesenlerinin sanayi iiretim endeksi
(IPT) tzerindeki etkisi asimetrik gecikmesi dagitilmis otoregresyon ve asimetrik
nedensellik testleri ile analiz edilmektedir.

Verilerin kaynaklarina bakildiginda, Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) veri tabant
olan Uluslararasi Finans Istatistikleri (IFS) tarafindan saglanan verilerin kullanildig1
goriilmektedir. Reel doviz kuru hesaplamasinda da sanayi {iretim endeksi serisinin
elde edilmesinde de bu kaynaktan elde edilen veriler kullanilmaktadir.

3. Ekonometrik bulgular

Déviz kuru ile ¢ikti arasindaki iliskinin incelendigi ekonometrik analizlere
baslanmadan 6nce olast degisen varyans problemini ortadan kaldirmak amaci ile
reel doviz kuru ve sanayi liretim endeksinin dogal logaritmasi alinmistir. Ampirik
analizlerde reel doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi arasindaki korelasyon ve
tanimlayici istatistikler, Dickey ve Fuller (1981) ve Phillips ve Perron (1988)
geleneksel birim kok testleri, Shin vd. (2014) asimetrik gecikmesi dagitilmis
regresyon (AARDL) ve Hatemi ve Roca (2014) asimetrik nedensellik testleri
yapilmistir.

Tiim bu analizler yapilmadan 6nce degiskenlere ait serilerin grafiksel analizini
yapmakta fayda vardir. Grafik 2.1°de ampirik analiz periyodu boyunca reel doviz
kuru ve sanayi tiretim endeksinin yillar itibariyle degerleri yer almaktadir. Sanayi
iiretim endeksinin kisa donemli konjonktiirel dalgalanma yasadigi ve uzun dénemde
artan bir trende sahip oldugu goriilmektedir. 2003 baz yilli tiiketici fiyat endeksi
bazli reel doviz kurunun ise azaldig1 ve dolaysiyla ulusal paranin deger kaybettigi
(nominal déviz kurunun yiikseldigi), belirli donemlerde icsel ve digsal soklara
maruz kaldig1 anlagilmaktadir.
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Grafik 2.1: Ocak 2006-Kasim 2022 dénemi InCDS ve InREER seyri

Degiskenler arasindaki korelatif iligkinin analizinin sonuglari tablo 2.1°de
sunulmaktadir. Tablo 2.1°de ayrica degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere de yer
verilmektedir.

Tablo 2.1: Korelasyonlar ve tanimlayict istatistikler

InI[PI InREER Ortalama Max. Min. Carpiklik  Basiklik Jarque-Bera
Pl 1 - 196 221 70 oo 206 7.41(0.024)%*
INREER -0.83 1 197 210 7 9954 274 3139 (0.00)F**

Not: Parantez olasilik degerlerini, *** ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlam seviyelerinde alternatif
hipotezin kabuliinii gdstermektedir.

2003 baz yill tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kuru ve sanayi iretim
endeksi arasinda negatif ve giiclii korelasyon vardir. 2003 baz yill tiiketici fiyat
endeksi bazli reel doviz kuru en yiiksek degerine (ulusal paranin en fazla deger
kazandig1) Aralik 2007, en diisiik degerine ise Aralik 2021 (ulusal paranin en fazla
deger kaybettigi) doneminde ulasmaktadir. Sanayi iiterim endeksi ise en yiiksek
degerine Aralik 2021 ve en diisiik degerine ise Ocak 2006 doneminde ulagsmaktadir.
Hem 2003 baz yilli tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kuru hem sanayi iiretim
endeksinin dagilimlar1 sola carpik ve basiktir. 2003 baz yill tiiketici fiyat endeksi
bazli reel doviz kuru %5 anlam seviyesinde ve sanayi iiretim endeksi ise %1 anlam
seviyesinde normal dagilima uymamaktadir.

Tablo 2.2: ADF (1981) ve PP (1988) birim kok testi sonuglari

Degiskenler ~ ADF(1981) PP (1988) ADF PP (1988)
nIPl 0.012 (12) 2,50 (12) 538(11)  -76.11 (105)
S [0.95] [0.11] §  [0.00]%%*  [0.00]***
~
= 9 WREER 0.592 (4) 0368(16) 5 -928(3)  -10.85(21)
Y [0.98] [10.98 O [0.00]FFF [0.00]%%*
Q
& uIPl 2.47(12) 9.468(6) -5 -541(11)  -79.19 (105)
% E [0.33] [0.00]%** &  [0.00]***  [0.00]***
S & IiREER 2.07(2) -1.94 (13) 9467(3)  -11.78 (23)
[0.55] [0.62] [0.00]%*%  [0.00]***

Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1. %5 ve %10 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini
gostermektedir.
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Augmented Dickey ve Fuller (1981), Phillips ve Perron (1988) geleneksel birim
kok test sonuglar: Tablo 2.2°de yer almaktadir. Sanayi tiretim endeksi her iki testte
ve her bir teste ait her iki modelde diizey degerinde birim kok tasimaktadir. 2003
baz yilli tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kuru ise Phillips ve Perron (1988)
birim kok testinde diizey degerinde sabitli ve trendli modelde %1 anlam seviyesinde
duragan goriilmektedir. Diger alternatif modellerde diizey degerinde degiskenin
birim kok tasidigi ve birinci farkinda duragan oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 2.3: Asimetrik ARDL sinir testi

F Istatistigi k
7.729 2
1(0) I(1)
%10 Kritik Deger 2.63 3.35
%35 Kritik Deger 3.1 3.87
%1 Kritik Deger 4.13 5

Asimetrik gecikmesi dagitilmis otoregresyon modelinde oncelikle 2003 baz yilli
tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kurunun pozitif ve negatif bilesenleri ile sanayi
iiretim endeksi arasinda uzun donemli iliskinin var olup olmadiginin tespit edilmesi
gerekmektedir. Tablo 2.3’te bulunan sinir (bounds) testine %1 anlam seviyesinde
2003 baz yilli tiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kurunun pozitif ve negatif
bilesenleri ile sanayi iiretim endeksi arasinda uzun dénemli iligkinin var olmaktadir.
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Grafik 2.2: Akaike bilgi kriterine gore ilk 20 model
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Akaike bilgi kriterinin minimum AARDL (2,4,0) modeli kullanilmaktadir. Buna
gore sanayi lretim endeksinin cari donem degeri ve iki gecikmesi, 2003 baz yill
tiikketici fiyat endeksi bazli reel doviz kurunun pozitif bilesenin cari donem degeri ve
dort gecikmesi, 2003 baz yilli tiikketici fiyat endeksi bazli reel doviz kurunun negatif
bilesenin cari donem degerleri modellenmektedir.

Asimetrik gecikmesi dagitilmis otoregresyon modelinde uzun donemli
esbiitiinlesme sonuglarina gore reel doviz kurunun pozitif bileseninin (artis) %1
artmasi sanayi tiretim endeksini %0,261 artirmaktadir. Reel doviz kurunun negatif
bileseninin (azalis) %1 artmasi sanayi iliretim endeksini %0.146 azaltmaktadir.
2003 baz yilli tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz kurunun pozitif ve negatif
bilesenlerinin bagimsiz ile sanayi tiretim endeksinin bagimli degisken olarak yer
aldig1 bu modelde hata diizeltme katsayis1 -0.347°dir. Bu sonuca gore kisa donemde
beliren dengesizlikler ortalama 2,8 ayda tekrar diizetilmektedir. Modelde %5 anlam
seviyesinde degisen varyans problemi ve otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.
Model kurma hatasi yoktur. 2003 baz yilli tiiketici fiyat endeksi bazli reel doviz
kurunun pozitif ve negatif bilesenleri ile sanayi iiretim endeksi endeksindeki
degismelerin yaklasik %53,8’ini agiklamaktadir.

Tablo 2.4: AARDL modeli uzun dénem sonuglart

Sabit Terim 1.778 (0.00)***
InREER* 0.261(0.00)***
InREER- -0.146 (0.039)**
ECT(-1) -0.347 (0.00)***

R 0.538

A 1.162 (0.314)
&, 1.851 (0.071)
& 1.521 (0.117)

6.081 (0.00)***

Inreer + = Inreer -

Not: *** **ye * degerleri sirastyla %1. %5 ve %10 anlam seviyelerinde katsayilarin istatistiksel olarak
anlamli olup olmadigin1 gostermektedir. Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.
Czsc; ?ZH, ¢’y ve ¢ degerle.ri sirastyla ‘seri kore:la.syonu, (Breusc.:h-Pagan-Godfrey) degisen varyans
testini, Ramsey RESET testi ve normallik testlerini géstermektedir.
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Grafik 2.3: Birikimli dinamik ¢ogaltan grafigi
Grafik 2.3’te birikimli dinamik c¢ogaltan soklar yer almaktadir. Gorsel olarak
reel doviz kurundaki pozitif ve negatif soklarin kisa donemde ekonomik biiyiime
iizerinde etkisinin oldugu, uzun dénemde ise ulusal parada deger kayip veya
kazanimlarmin ¢ikt1 tizerinde etki yaratmadig1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 2.5: Hatemi J-Roca (2014) asimetrik nedensellik testi

Nedenselligin Yonii MWALD %1 %S5 %10
(InREER)"#>(InIPI)* 7.108%* (0.023)  7.644 3.958**  2.750
(InREER)"#>( InIPI) 1.149 (0.563) 10.352  6.003 5.007
(InREER)#> (InIPI) 8.483** (0.028) 10.786  6.627**  4.602
(InREER)#>( InIPT)* 1.191 (0.551) 11.420  6.466 4.927

Not: Parantez olasilik degerleridir. ** %35 anlam seviyesinde nedenselligi gosterir. Bootstrap sayisi
10.000°dir. VAR(2) modeli alinmustir.

Hatemi J-Roca (2014) asimetrik nedensellik testinde hem reel doviz kuru hem
de sanayi iiterim endeksi pozitif ve negatif bilesenlerine ayrilmaktadir. Ayrilan
bilesenler i¢in vektdr otoregresyon modeli ile optimal gecikme uzunlugu elde
edildikten sonra F testine dayali nedensellik analizi yapilmaktadir. Bu bilgiler
1s1ginda reel doviz kurunun pozitif bileseninden (ulusal paranin deger kazanmasi)
sanayi iiretim endeksinin pozitif bilesenine (ekonomik biiyiime) dogru asimptotik
ve bootstrap olarak %5 anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Ayrica reel
doviz kurunun negatif bileseninden (ulusal paranin deger kaybetmesi) sanayi iiretim
endeksinin negatif bilesenine (ekonomik kii¢iilme) dogru asimptotik ve bootstrap
olarak %5 anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Ote yandan reel ddviz
kurunun pozitif bileseni ile sanayi liretim endeksinin negatif bileseni arasinda, reel
ddviz kurunun negatif bileseni ile sanayi liretim endeksinin pozitif bileseni arasinda
nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.
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4. Sonu¢

Ulusal ekonomilerin para, maliye ve ticaret politikalarinin sekillendirilmesinde
en Onemli anahtar makroekonomik parametre doviz kurudur. Déviz kurunun
denge degerinin belirlenmesi ekonomik biiyiime odakli optimal politika demetinin
olusturulmasina yardimei olacaktir. Bu ¢alismada kronik enflasyon sorunu yasayan
Tiirkiye ekonomisinin para politikast uygulamasinda enflasyon hedeflemesi
stratejisine yoneldigi tarihten Kasim 2022 tarihine kadar reel doviz kurundaki
soklarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenmektedir. Ulusal paranin en
fazla deger kazandig1 donem olan Aralik 2007 enflasyon hedeflemesi stratejisi ile
birlikte fiyat istikrarinin saglandigi konusunda isaretler vermektedir. Hem reel doviz
kurunda hem de sanayi iiretim endeksinde birim kok sorununun ortaya ¢ikmasi
ozellik 2008 kiiresel ekonomik kriz ve diger i¢sel soklarin etkisini igaret etmektedir.
Asimetrik regresyon modellerinde ise ulusal paranin degere kazanimlarinin, ¢ikti
iizerinde deger kaybinda daha yiiksek etki yarattigi kanaatini olusturmaktadir. Reel
doviz kuru ile sanayi tiretim endeksinin pozitif bilesenleri arasindaki nedensellik
iliskisinin ithalata bagimli olan {retim yapisi nedeniyle ortaya ¢iktigi kanaatini
uyandirmaktadir. Aksi yondeki bilesenler iliskisi ise uzun donemde ulusal para
deger kayplarinin J egrisi etkisi yaratmadigmi gostermektedir. Ciinkii ulusal
paranin deger kaybi yurti¢i mallarin ihrag birim fiyatini artirmasina ragmen ithalat
bagl {iretim yapist nedeniyle ithalat birim fiyatlarin1 artirmaktadir. Bu nedenle
reel doviz kurundan beklenen etki saglanamamaktadir. Bu sonu¢ Catik’in (2006)
Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kurundaki pozitif sokun net ihracati artirmadig
i¢in biiyiime iizerinde negatif etki yarattig1 dnermesiyle uyusmaktadir. Reel doviz
kuru ile ¢ikt1 arasindaki iligkinin dis ticaret hadleri lizerinden ekonomik biiylimeye
katki sagladig1 yoniindeki genel kabul edismis goriisiin Marhall-Lerner sartinin
saglanip saglanmadigi ile desteklenmesi gerekmektedir. Gelecek ¢aligmalarda reel
doviz kuru ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin konjonktiirel dalgalanmalara
dikkat edilerek fourier alanda incelenebilir.
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TURKIYE’'DE KAMU HARCAMALARININ EKONOMiK BUYUME
UZERINDEKI ASIMETRIK ETKIiSIi

Tayfur Bayat', Selim Kayhan?

1. Giris

Kamunun ekonomi politikasinda rolii iktisat teorisinde sikg¢a tartigilan bir
konudur. Konu iki nedensellik bazinda iki farkli acidan incelenmektedir. Kamu
harcamalarindan ekonomik biiyiimeye olan nedensellik Keynesyen goriisi,
ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina olan nedensellik ise Wagner hipotezi
olarak adlandirilmaktadir (Ulucak ve Ulucak, 2014). 29 Biiyiik Buhranda efektif
talep yetersizligi nedeniyle Keynesyen hipotezin getirdigi etkin kamu harcamalar1
ekonomik biiylimenin bir kaynagi olarak goriilmiistiir. Ekonomi teorisindeki
gelismeler ile birlikte sosyal devlet anlayisinin getirdigi zorunluluk ile kamu
harcamalarinin aslinda gelir ile baglantili oldugu diisiincesi ortaya ¢ikmaistir.

Konu ile ilgili bir diger tartisma da kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi
ne kadar etkin bir sekilde hizlandirdig1 konusundadir. Klasik goriise gore kamunun
harcamalari ile ekonomik biiylimeyi finanse etmek etkin bir tercih degildir. Bunun
yerine Ozel sektdr harcamalari ile ekonomik biiyiime finanse edilmelidir. Ote
yandan Yapisalct Okul, belirli kosullar altinda kamu harcamalarinin ekonomik
bliytimeyi daha etkin bir sekilde biiyiittiigiinii iddia etmektedir (Landau, 1983,
s. 784). Bu goriisten yola cikarak ekonomistler ve kamu politikas1 yapicilari,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde, hiikiimetlerin ekonomik kalkinmada 6nemli
bir rol oynayabileceklerini, maliye politikasinin da onemli enstriiman oldugu
sOylemektedirler (Dandan, 2011, s. 467). Hikiimetlerin maliye politikalar1 ile
ekonomiye ince ayar vermesi ve konjonktiirel dalgalanmalart yumusatmasinin
temelinde Keynesyen goriisiin yattig1 goriilmektedir.

1 Prof. Dr,, inénii Universitesi , tayfur.bayat@inonu.edu.tr
2 Prof. Dr., Necmettin Erbakan Universitesi , skayhan@erbakan.edu.tr
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Betimsel olarak ekonomik kriz yasanan donemlerde kamu harcamalarmin
arttig1 yoniindeki dnermeler tartismaya agik hale gelmektedir. Ote yandan ulusal
para cinsinden elde edilen gayrisafi yurtici hasila siirekli artan bir trend ig¢indedir.
Bu durumda ekonomilerde ortaya ¢ikan konjonktiirel dalgalanmalarin yabanci
para cinsinden elde edilen makro ekonomik degiskenlerde daha belirgin bir
sekilde goriildiigii asikardir. Literatiirde konuyu inceleyen ¢aligmalar her ne kadar
ampirik periyot ve yontem agisindan farkli olsa da hem Keynesyen hipotezin hem
de Wagner’in ortaya attigi hipotezin gegerli olduguna yonelik bulgular ortaya
cikmaktadir. Tablo 3.1°de konu ile ilgili literatiir 6zetlenmektedir. Tiirkiye’yi
konu alan bu caligmalarda farkli ekonometrik yontemler ve farkli donemler
incelenmektedir. Elde edilen sonuglara genel olarak bakildiginda Wagner kuraminin
daha fazla kabul gordiigii sonucuna ulagilabilir.

Tiirkiye ekonomisinin biiylime performansi ile kamu harcamalarinin gidigati
hakkinda bilgi almak i¢in kamu harcamalar ile ekonomik biiyiime grafikler ile
incelenebilir. Grafik 3.1°de Tiirk Liras1 bazinda nihai kamu harcamalarinin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oram1 ve Grafik 3.2°de ise yine Tiirk Lirasi cinsinden gayrisafi
yurti¢i hasilanin 1998:Q1 ve 2022:Q4 arasi tarihsel seyri bulunmaktadir. Kamu
harcamalarinin baslangi¢ ve bitis noktalar1 dikkate alindiginda nispeten yatay ve
artan bir trend izledigi goriilmektedir. 2008 Kiiresel ekonomik krizde ve 2020
yilinin birinci ¢eyreginde kamu harcamalarinin azalmasina ragmen benzer sonug
Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinde goriilmemektedir.
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Literatiir ve Tiirkiye ekonomisindeki gelismelerin grafiksel incelemeleri birlikte
ele alindiginda kamu harcamalar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin
son donem verileri ve son donemde gelistirilen asimetrik iliskileri dikkate alan
ekonometrik yontemler ile incelenmesinin gerektigi diisiiniilmektedir. Bu nedenle
caligmada 1998 — 2022 yillar arasinda kalan donem asimetrik ARDL ve asimetrik
nedensellik yontemleri ile incelenmektedir.
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Calismanin sonraki bdliimlerinde model ve veriler tanimlanacaktir. Daha sonra
ampirik analizler sonucu elde edilen bulgular 6zetlenecek ve son olarak bu bulguler
yorumlanacaktir.

Tablo 3.1: Ampirik caligmalari i¢eren literatiir incelemesi

Yazar(lar) Donem Yontem Bulgu
Yamak ve 1950-1994 Nedensellik WH
Kiigiikkale
(1997)
Terzi (1998) 1938-1995 Regresyon Kamu harcamalarinin kisa donem gelir
esnekliginin (0.33-0.39), uzun dénem
gelir esnekligi (0.95-1.10)
Tasseven (2000) | 1960-1998 Esbiitiinlesme WH
Altay (2000) 1983-1999 Regresyon WH
Uzay (2002) 1971-1999 Nedensellik KH
Sar1 (2003) 1987-2000 Esbiitiinlesme ve WH
nedensellik
Kar ve Taban 1971-2000 Esbiitiinlesme Egitim ve sosyal giivenlik harcamalarini
(2003) biiyiimeye katkisi pozitif, saglik
harcamalarimin biiyiimeye katkisi
negatif, altyapt harcamalarmin
biliyiimeye katkisi istatistiksel olarak
anlamsiz
Halicioglu 1960-2000 Nedensellik Ekonomik biiyiime <#£> Kamu
(2003) harcamasi
Isik ve Alagdz | 1985-2003 Esbiitiinlesme WH
(2005)
Cavusoglu 1950-2003 Esbiitiinlesme WH
(2005)
Arisoy (2005) 1950-2003 Nedensellik WH
Gacaner (2005) | 1987-2003 Esbiitiinlesme ve WH
vektor otoregresyon
Kaya (2006) 1968-2004 Nedensellik KH
Oktayer ve 1970-2005 Nedensellik Kamu yatirim harcamasi igin KH
Susam (2008)
Uysal ve Mucuk | 1980-2006 Esbiitiinlesme KH
(2009)
Aytag ve Giiran | 1987-2005 | Vektor otoregresyon ve WH
(2010) nedensellik
Giil ve Yavuz 1963-2008 Esbiitiinlesme ve KH
(2011) nedensellik
Altung (2011) 1960-2009 Esbiitiinlesme ve WH
nedensellik
Ulucak ve 1950-2011 Nedensellik Ekonomik biiyiime <#> Kamu
Ulucak (2014) harcamasi
Tiiliimce ve 1988-2016 | Vektor otoregresyon ve | ekonomik smiflandirma i¢in Keynesyen
Yayla (2017) nedensellik yaklagimi, fonksiyonel siniflandirma igin
Wagner kuramini
Tilimce ve 1975-2014 Nedensellik Ekonomik biiyltime <#> Kamu
Zeren (2017) harcamasi

Not: WH Wagner hipotezinin, KH Keynesyen Hipotezin gegerli oldugunu gostermektedir.
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2. Model ve veriler

Calismada 1998 ve 2022 yillar1 arasinda kalan 25 yila ait ¢eyreklik veriler
kullanilmistir. Pozitif ve negatif kamu harcamasi soklarinin (GOV) ekonomik
bliyime (EG) tlzerindeki etkisi incelenmektedir. Bunun i¢in de ekonomik
bliylime gostergesi olarak Tiirk Lirasi cinsinden gayrisafi yurti¢i hasila ve kamu
harcamasi i¢in yine Tiirk Lirasi cinsinden nihai hiikiimet harcamalariin gayrisafi
yurti¢i hasilaya orani degiskenleri kullanilmistir. Degiskenlere ait seriler Tlirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi veri bankasindan elde edilmistir.

Gayrisafi yurtici hasila degiskenin dogal logaritmasi ampirik analizlerde
kullanilmistir. Ampirik analizlerde korelasyonlar, tanimlayic istatistikler, dogrusal
birim kok testleri, asimetrik gecikmesi dagitilmis regresyon (AARDL) ve yine
asimetrik nedensellik testleri yapilmistir.

Tablo 3.2: Korelasyonlar ve tanimlayici istatistikler

InNEG GOV  Ortalama Max. Min. Carpiklik  Basiklik Jarque-Bera

InEG 1 - 8.45 9.68 7.12 -0.28 2.75 1.62 (0.44)

GOV 0421 1 0.13 0.17 0.09 -0.008 2.72 13.51 (0.02)**

Not: Parantez olasilik degerlerini, ** %35 anlam seviyelerinde alternatif hipotezin kabuliini
gostermektedir.

Kamu harcamalariin gayrisafi yurtici hasilaya orani ve gayrisafi yurtici hasila
arasinda pozitif fakat nispeten zayif bir korelasyon bulunmaktadir. iki degisken
arasinda korelasyon oraninin diisiik olmasi ekonomik biiylime iizerinde kamu
harcamalarmin beklenenden daha zayif bir rolii oldugunun isareti olabilir. Tiirk
Lirast cinsinde gayrisafi yurti¢i hasila en yiiksek degerine 2022 4. ¢eyrek ve en
disiik degerine 1998 1. g¢eyrekte ulagsmaktadir. Kamu harcamalarinin gayrisafi
yurtici hasilaya orani ise en yiiksek degerine 2020 yilinin 2. ¢eyreginde ve en diisiik
degerine ise 1998 yilinin 3. ¢eyreginde ulagmaktadir. Hem kamu harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oran1 hem de gayrisafi yurti¢i hasila degiskenleri sola
carpik ve basiktir. Normallik sinamasima gore ise kamu harcamalarimin gayrisafi
yurti¢i hasilaya orani1 degiskeni normal dagilim gostermemektedir. Aksine gayrisafi
yurtici hasila normal dagilima uymaktadir.

3. Ampirik analiz sonuclan

Kamu harcamalarinin ekonomik biiylime iizerindeki olas1 asimetrik etkilerini
test etmek amaci ile asimetrik ARDL yontemi ile kisa ve uzun dénem katsayilari,
bunun yaninda asimetrik nedensellik yontemi de kullanilmaktadir. Bu analizleri
yapmak i¢in dncelikle birim kok testlerinin yapilmasina ihtiya¢ vardir. Tablo 3.3°de
birim kok testleri sonuglart sunulmaktadir.
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Tablo 3.3: Birim kok testleri
Degiskenler ~ ADF(1981) PP (1988) ADF PP (1988)
5 InEG 1.57 (0.99) -0.88 (0.78) :E -0.411 (0.89) ((').lg(ﬁz,?*
S
E:’ A GOV 235(0.15) -6.12 (0.00)*** % (0.-553** -24.31 (0.00)***
- t3 InEG 150082 274022 IE -0.106 (0.99) ((')?g(')ifz*
§ S GOV 2.59(0.28) -6.81 (0.00)*** (oj(f(}?f** -25.82 (0.00)***

Not: *** %] anlam seviyesinde duraganlig1 gostermektedir.

Augmented Dickey ve Fuller (1981) birim kdk testinde gayrisafi yurtici hasila
degiskeni diizey degerinde ve birinci farkinda birim kok tasimaktadir. Kamu
harcamalarmin gayrisafi yurtigi hasilaya orani ise diizeyde iktisadi soklardan
etkilenmis ve birinci farkinda s6z konusu soklarin etkisinden arinmaktadir. Phillips
ve Perron (1988) birim kok testinde ise gayrisafi yurtici hasila birinci farkinda
duragan, tam tersi sekilde kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya orani ise
diizey degerinde duragandir.

Birim kok testi sonuglart bir biitiin olarak degerlendirildiginde her iki degiskenin
Kasim 2000, Subat 2001, 2008 kiiresel ekonomik kriz gibi i¢sel ve dissal soklarin
etkisinde kaldig1 diistiniildiigiinde diizey degerinde birim koke sahip oldugu, birinci
farkinda bu durumdan kurtuldugu varsayilmaktadir.

Tablo 3.4: Asimetrik ARDL sinir testi

F Istatistigi k
12.772 2
1(0) I(1)
%10 Kritik Deger 2.63 3.35
%S5 Kritik Deger 3.1 3.87
%2.5 Kritik Deger 3.55 438
%1 Kritik Deger 4.13 5

Asimetrik gecikmesi dagitilmig otoregresyon modelinde kamu harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin soklar1 ile gayrisafi yurti¢i hasila arasinda
asimetrik esbiitiinlesmenin olup olmadig1 arastirilmaktadir. Tablo 3.4’te yer alan
siir (bounds) testinden elde edilen bulgulara gore %1 anlam seviyesinde kamu
harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin soklari ile gayrisafi yurti¢i hasila
arasinda asimetrik esbiitiinlesme bulunmaktadir.
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Grafik 3.3: Akaike bilgi kriterine gore ilk 20 model

Akaike bilgi kriterinin minimum AARDL (1,3,4) modeli kisa déneme tercih
edilmektedir. Bu bulgular 1s181nda gayrisafi yurti¢i hasilanin bir donem gecikmesi,
kamu harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin pozitif sokunun cari
donem degeri ve ii¢ gecikmesi, yine kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya
oraninin negatif sokunun cari donem degeri ve dort gecikmesi kisa donemli modelde
kullanilmaktadir.

Tablo 3.5: AARDL modeli uzun donem sonuglari

Sabit Terim 8.172 (0.00)***
GOV~ -0.162 (0.00)***
GOV~ -0.197 (0.00)***

ECT(-1) -0.095 (0.00)***

Not: *** %1 anlam seviyesinde katsayilarin anlamli oldugunu gostermektedir. Parantez i¢indeki
degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Asimetrik gecikmesi dagitilmis otoregresyon modelinden elde edilen uzun
donemli iliski sonuglarma goére kamu harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya
oraninin pozitif bileseninin (artis) %1 artmast gayrisafi yurtici hasilayr %0.162
azaltmaktadir. Kamu harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin negatif
bileseninin (azalma) %1 artmasi gayrisafi yurti¢i hasilayr %0.197 azaltmaktadir.
Modelin hata diizeltme katsayisi -0.095 olup kisa donemde ortaya c¢ikan
dengesizlikler yaklasik 2.5 yilda tekrar giderilmektedir.
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Grafik 3.4: Birikimli dinamik ¢ogaltan grafigi

Grafik 3.4’te birikimli dinamik ¢ogaltan soklarina gére kamu harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oraninin pozitif ve negatif bilesenlerinin gayrisafi yurtici
hasila tizerinde yarattig1 etkiler birbirine yakindir. Béylece kamu harcamalarmin
artirtlmasi veya azaltilmasi yoniindeki politikalar ekonomik biiylime iizerinde
benzer bliylikliikte etkiler yaratmaktadir.

Tablo 3.6: Asimetrik nedensellik testi

Nedenselligin Yonii MWALD %1 %5 %10
(GOV)'#>(InEG)* 17.95 (0.00)*** 14.139%** 8.583 6.884
(GOV)'#>( InEG) 12.564 (0.00)*** 15.856 9.973%x* 7.683
(GOV)#> (InEG) 3.29(0.349) 12.13 8.518 6.955
(GOV)#>( InEG)* 3.354(0.34) 12.466 8.678 6.636
(InEG)*#>(GOV)* 27.229 (0.00)*** 14.67*** 9.342 7.713
(InEG)"#>( GOV) 18.356 (0.00)*** 13.95%** 9.388 7.409
(InEG)#> (GOV) 10.644 (0.014)** 15.434 9.973%** 7.620
(InEG)#>( GOV)* 23.886 (0.00)*** 12.619%** 8.444 6.869

Not: Parantez olasilik, *** ve ** %1 ve %S5 anlam seviyesinde nedenselligi gdsterir. Bootstrap sayis1
10.000°dir. VAR(3) modeli alinmistir.

Hatemi J-Roca (2014) asimetrik nedensellik testinde kamu harcamalarinin
gayrisafi yurti¢i hasilaya oranmin pozitif bileseninden gayrisafi yurti¢i hasilanin
pozitif bilesenine dogru hem asimptotik hem de bootstrap olarak %1 anlam
seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Ayrica kamu harcamalarinin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oraninin pozitif bileseninden gayrisafi yurti¢i hasilanin negatif
bilesenine dogru asimptotik olarak %1 anlam seviyesinde ve bootstrap olarak %5
anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Kamu harcamalarinin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oraninin negatif bileseninden gayrisafi yurti¢i hasilanin pozitif ve
negatif bilesenine dogru herhangi bir nedensellik bulunmamaktadir.

Ekonomik biiylimenin pozitif bileseninden kamu harcamalarmin gayrisafi
yurti¢i hasilaya oranmin pozitif ve negatif bileseninin hem asimptotik hem de
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bootstrap olarak %1 anlam seviyesinde nedensellik vardir. Ekonomik biiyiimenin
negatif bileseninden kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya oranmin
pozitif bilesenine hem asimptotik hem de bootstrap olarak %5 anlam seviyesinde
nedensellik vardir. Son olarak ekonomik biiylimenin negatif bileseninden kamu
harcamalarinin gayrisafi yurtigi hasilaya oraninin negatif bilesenine hem asimptotik
hem de bootstrap olarak %1 anlam seviyesinde nedensellik vardir.

4. Sonug

Ekonomi politikalarinin nihai amaci istikrarli ve stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
hedefine ulagmaktadir. Ulusal piyasalarin uluslararasi piyasalara entegrasyonu ile
birlikte yurticiekonomik aktorler dissal soklarin etkisinde kalmaktadir. Kamu otoritesi
ise s0z konusu ekonomik krizlerin etkisini azaltmak amaciyla maliye politikasi
araglarin1 uygulamaya koymaktadir. Ekonomi teorisinde ekonomik biiyiimeden
kamu harcamalarina nedensellik olmast Wagner hipoteziyle, kamu harcamalarindan
ekonomik biiyltimeye nedensellik olmasi ise Keynesyen hipotezle agiklanmaktadir.
Bu calismada 1998:Q1 ve 2022:Q4 doneminde Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
bliyiimenin mi kamu harcamalarina yoksa kamu harcamalarinin mi ekonomik
biliylimeye yon verdigini asimetrik regresyon ve asimetrik nedensellik testleri ile
incelemektir. Ekonomik biiytime ile kamu harcamalar1 arasinda diisiik korelasyon
kamu harcamalarinin ekonomik bilylimenin 6nemli bir determinanti olmadigi
sorusunu akillara getirmektedir. Bu durum kamu harcamalariin normal dagilim
gostermemesi hususu ile desteklenmektedir.

Kamu harcamalarinin Phillips ve Perron (1988) birim kok testinde diizey
degerinde duragan olmasi ilgili degiskenin diisiik kesir sayisina sahip oldugu ve
bu durumun kesirli fourier birim kok testleri ile arastirilmasi gerekliligini ortaya
koymaktadir. Asimetrik regresyonlarda kisa donemde kamu harcamalarinin
negatif bileseninin daha fazla gecikme uzunluguna sahip olmasi uzun dénemde de
kendisini ortaya ¢ikarmistir. Uzun dénemde kamu harcamalarinin negatif bileseni
ekonomik bilylime {izerinde pozitif bilesenden daha fazla etkili oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Modelde ortaya ¢ikan bir dengesizlik yaklasik on ¢eyrek gibi nispeten
kisa bir siirede diizeltilmektedir. Asimetrik nedensellik testinde ise ekonomik
biiylimenin biitiin bilegsenlerinden kamu harcamalarinin biitiin bilesenlerine dogru
nedensellik ¢ikmas1 Wagner hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir. Ote
yandan kamu harcamasinin pozitif bilesenlerinden ekonomik biiytimenin pozitif ve
negatif bilesenine nedensellik olmasi Keynesyen hipotezin gegerli oldugunu isaret
etmektedir.

Son tahlilde pozitif bilesenler arasinda ekonomik biiyiime ile kamu harcamalari
arasinda cift yonlii nedensellik, toplamda ise Wagner hipotezinin gegerli oldugu
bulgusuna ulasilmaktadir. Gelecek c¢aligmalarda ekonomik biiyiime ile kamu
harcamalar1 arasindaki iliskinin fourier ve kesirli fourier nedensellik testleri ile
irdelenmesi 6nerilmektedir.
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iINOVASYONUN EKONOMIK KALKINMA UZERINE ETKISi:
TURKIYE UZERINE EKONOMETRIK BiR ANALiz

Betiil GUMUS!, Serife KOC?, Ayse CEYLAN?

1. Giris

Kalkimmma kavrami bir iilkenin ekonomik, sosyal ve kiiltiirel acidan ilerleyip
geligmesini ifade etmektedir. Dolayisiyla kalkinmanin ivme kazanmasi {ilke
ekonomisini dogrudan etkilemektedir. Ayrica iilkelerin uluslararasi alanda da 6nemli
bir konuma yiikselmesine olanak saglamaktadir (Oguztiirk ve Ozaslan, 2018, s.
80). Bu gercevede, kalkinma bir tilkenin hem niceliksel hem de niteliksel olarak
pozitif agidan ilerlemesi ve gelismesidir. Niceliksel olarak bir iilkenin gostergesi
bahsi gegen iilkenin Gayrisafi Milli Hasilas1 (GSMH)’yken, niteliksel durum ise
iilkenin gelir dagilimini, demografik ve sosyal yapisin1 gostermektedir (Firat vd.,
2016, s. 831). Bu baglamda kalkinmanin ilerlemesi {ilkenin refahini1 olumlu yonde
etkilemekte ve diger iilkelerle olan rekabetini de giiclendirmektedir.

Inovasyon kavrami, yeni iiretilen ve/veya eskiye nazaran degistirilen ve
gelistirilen mal ve hizmetlerin yeni pazarlama modellemeleriyle isletmelerde,
isletme ici diizenlemelerde ya da dis iligkilerde yeni stratejilerin gerceklestirilmesi
olarak ifade edilmektedir. Iktisadi birimler, gerceklestirdikleri degisimlerle {iretim
maliyetlerini diigirmek istedikleri i¢in inovasyona biiyilk 6nem vermektedirler.
Ozellikle kiiresellesmenin de etkisiyle rekabetin hizla artmasi yeni iiriinlerin
iiretilmesini ve gelistirilmesini zorunlu hale getirmistir. Bu iriinlerin pazar
paylarinin artmasi ise rakiplere karsi iistiinliik saglanmasina yol ag¢maktadir.
Makro diizeyde iilkeler de gergeklestirdikleri politikalarda degisimi ve gelisimi
desteklemektedirler. Ciinkii yenilesme ile birlikte lilkelerin rekabet giicleri artar ve

1 Doktora Ogrencisi, Necmettin Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat ABD, 100/2000 6ncelikli alan Kirsal
Kalkinma Doktora Bursiyeri b.avci42@gmail.com ORC-ID: 0000-0001-6939-2557

2 Doktora Ogrencisi, Necmettin Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat ABD, 100/2000 6ncelikli alan Kirsal
Kalkinma Doktora Bursiyeri serifekoc20@gmail.com ORC-ID: 0000-0002-5012-3186

3 Doktora Ogrencisi, Necmettin Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat ABD, 100/2000 6ncelikli alan Kirsal
Kalkinma Doktora Bursiyeri ayse.ceylann05@gmail.com , ORC-ID: 0000-0002-9770-5642
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dolayisiyla ekonomik kalkinma ve gelisme de saglanir (Giindiiz ve Parlak, 2022,
s. 119). Dahas1 inovasyonun gelismesi ile birlikte ileri teknolojili iiriinlerin tiretimi
ve ihracati artarak nitelikli isgiicline olan ihtiya¢ ve altyapi yatirimlart gerekliligi
zorunlu hale gelir. Bu durum ise ekonominin kalkinma hizini artirmaktadir (Sahbaz
vd., 2014, s. 49).

Inovasyon iilkelerin ekonomik kalkinmadaki itici giiciidiir. Ayrica kalkinmanin
ozellikle gelismekte olan iilkeler baglaminda siirdiiriilebilir olmas1 bahsi gecen
tilkelerin gelismesini saglar ve iilkelerin iist gelir grubuna yiikselmesi i¢in oldukga
onemlidir (Ozer ve Unlii, 2020, s. 93). Ayrica kalkinmada gerceklesen her yeni
gelismede de sahip olunan inovasyonlarin ilerlemesi ve yenilesmenin ortaya ¢ikmasi
meydana gelmektedir. Buradan hareketle inovasyonlarin kalkinmanin énemli bir
tetikleyicisi konumunda olmasi asikardir (Firat vd., 2016, s. 831).

Son yillarda teknolojik gelismelerin hiz kazanmasi ve kiiresellesmeyle birlikte
rekabetin artmas1 ekonomik kalkinma kavraminin degisiklige ugramasina yol
acmistir. Dolayisiyla kalkinma kavrammin igerigi rekabetgilik ve inovasyon
yoniinde degismistir (Unliikaplan, 2009, s. 237). Biitiin bunlar dikkate alindiginda
Tiirkiye’de inovasyon faaliyetlerinin kalkinmadaki rolii biiylik 6nem arz etmektedir.
Literatiirde inovasyonun biiylime {izerindeki etkileriyle ilgili analiz yapan
calismalara ¢ok rastlanmasina ragmen kalkinma ve inovasyon iliskisini analiz eden
calismalar ¢ok fazla calisilmis bir konu degildir. Bu acidan degerlendirildiginde,
calismanin kalkinma ve inovasyon ag¢isindan énemli olacagi diisiiniilmektedir. Bu
calismanin amaci, kalkinma ve inovasyon arasindaki iligkiyi Tirkiye agisindan
analiz etmektir. Bu baglamda, ¢alismada Tiirkiye’de kalkinma ve inovasyon iliskisi
1990-2020 donemi igin zaman serisi yontemleri ile test edilmistir. Caligmada
kalkinma gostergesi olarak Insani Gelisme Endeksi (Human Development Index-
HDI), inovasyon gostergesi olarak Ar-Ge harcamalar1 (Gayrisafi Yurti¢i Hasilanin
ylizdesi) ve patent bagvuru sayilari verileri kullanilmistir.

2. Teorik Cerceve

Kalkinma; siyasi, sosyal ve beseri faktorlerden etkilenen ¢ok boyutlu bir
kavramdir. Ulkelerin gelismislik diizeyleri iizerinde nemli bir etkisi olan kalkinma,
egitim, saglik, yoksulluk ve esitsizlik gibi pek ¢cok olguyu kapsamaktadir. Ekonomik
kalkinma, insanlarin refah i¢inde yasamasi igin s6z konusu olgulardaki iyilesme ve
gelisme siirecidir (Oguztiirk ve Ozaslan, 2018, s. 80). Kisacas1 ekonomik kalkinma
kavrami iktisadi, sosyal ve kiiltiirel alanlarda ekonomik degiskenler araciligiyla
uygulanan politikalarin yol actig1r degisim siireci olarak ifade edilmektedir (Isik
ve Kiling, 2012, s. 33). Bu siirecteki kalkinmanin temel 6geleri; kisi basina diisen
gelirin artmasi, iiretim faktorlerinde verimlilik saglanmasi, sanayi sektoriiniin milli
gelir icindeki paymnin artmasi seklinde siralanmaktadir (Oguztiirk ve Ozbay, 2018,
s. 554). Kalkinmanin nitel gostergeleri arasinda ise okur-yazarlik orani, ortalama
yasam beklentisi, bebek 6lim oranlari, bin kisiye diisen yatak ve doktor sayilari
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yer almaktadir. Dahas1 insan haklari, siyasi hak ve ozgiirlikkler, firsat esitligi ve
stirdiirebilirlik gibi faktorler de bu gostergelerin arasinda bulunmaktadir (Yilmaz
ve Incekas, 2018, ss. 159-160). Bu ger¢evede kalkinmanin ii¢ farkli etkisinin
oldugu sdylenebilir. Birincisi bireylerin egitim, saglik ve beslenme diizeylerinin
iyilestirilmesi ve refah seviyelerinin artmasidir. Ikincisi sosyallesme ile kisilerin
ekonomik, politik ve kiiltiirel alanlarda 6zgliven saglamasidir. Son olarak {irlin ve
hizmet ¢esitliligini artirarak tiiketicinin maksimum fayda saglayacak sekilde se¢cim
yapmasi olanagmin artmasidir (Gilindiiz ve Parlak, 2022, s. 118).

Kalkinma uygulamalari1 olarak kalkinma modelleri baslangigta ii¢ kategoriye
ayrilir. Birincisi dogal kaynak bakimindan iilkenin zenginliklerini kapsayan
faktdr temelli modellemedir. Ikincisi, bir iilkenin gelismis iilke ile olan ekonomik
iliskilerini kapsayan bagimlilik modelidir. Son olarak ii¢iinciisii ise inovasyon
temelli modellemedir (Isik ve Kiling, 2012, s. 34). Inovasyon giidiimlii ekonomiler
kalkinmanin ¢atisini olusturmaktadir. Bu ekonomilerde, inovasyon ve girisimcilik
faaliyetleri daha yogun bi¢imde yiiriitiilmektedir. Inovasyon temelli modellemede
isletmeler, hizmet sektoriinii gelistirerek daha bilgi yogun bir yapiya sahip olurlar.
Bu agamada iilke vatandaslari bir ve ikinci modellemeye gore daha yiiksek gelir ve
egitim diizeyine sahiptir. Firmalar ise bir taraftan teknolojinin kullanilmasina ve
gelismesine katki saglarken diger taraftan da yeni iiriinler tiretmektedir (Oguztiirk
ve Ozaslan, 2018, s. 82; Lopez—Claros, 2009, s. 17). Uygun talep kosullari ile
endiistriyel alanlarin varligi, firmalarin inovasyon yapmasini ve bu inovasyonun
stirdiirilebilmesini saglar. Ayrica firmalarin kendi tedarik ve pazarlama aglar
bulunur. Bu firmalar iggiicii arzi, iiretim kaynagi ve finansman kaynagi olarak
onemli yatirimeilar olmasinin yaninda kiiresel oyunculardir (Isik ve Kiling, 2012,
s. 36).

Ulkelerin kalkinma ve biiyiimeleri igin temel faktdr olan inovasyon olgusu,
kiiresel rekabetin ana unsuru igerisinde yer almaktadir. Yeni fikirleri ortaya
cikarmak, degistirmek ve yenilestirmek seklinde tanimlanan inovasyon, isletmelerin
ve iilkelerin rekabet giiciinii kazanmasini tetiklemektedir (Ozer ve Unlii, 2020,
s. 92). Literatiirde inovasyon, tiiketicilerin dncesinde bilmedigi yeni iirlinlerin
icadi, imalat¢ilarin daha onceden kesfetmedikleri ve bilimsel olarak yeni iiretim
yonteminin bulunmasi, yeni hammadde kaynaklarinin kesfi, daha 6nce var olmayan
bir imalat dalinda yeni piyasanin olugsmasi ve yeni orgiitsel olusumlarin ortaya
¢ikmasi seklinde ifade edilmektedir (Mercan ve Gomleksiz, 2013, s. 19). Yenilik
stirecleri, kendi ve bagka birilerinin deneyimlerinden 6grenilen ve yenilik yapabilen
rasyonel araglarin faaliyetleri ile ortaya ¢ikmaktadir. Bireysel beceriler, yenilikgi
faaliyetlerin cesitliligi, 6grenme c¢abalari, birlesen teknolojiler, kurumlar ve ticari
faaliyet gosteren kuruluslarin ¢esitliligi ile birlikte ekonomik sistemde dagilan bilgi
artmaktadir. Bu ¢esitliligin rekabete yol agmasi ise daha listiin yontemlerin kesfine
imkan saglamaktadir (Mercan vd., 2011, s. 30).
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Karl Marx, yenilik ve teknolojik gelismeler sayesinde iiretimin artacagini
belirtmistir. Bu baglamda, Ar-Ge ve inovasyon faaliyetleri sonucunda olusan
icatlar, ekonomik biiylimeye katki saglar. Dahasi mekanik ve kimyasal buluslar,
tasarruflarin  artmasimi saglayarak biiytimeyi tetikler. Toplumlarin teknolojik
geligsmelerle sekillendigini vurgulayan Marx, kalkinmanin belirleyicilerinden olan
yeniliklerin zihinsel beceriler sonucu ortaya ¢iktig1 goriisiindedir (Erdogan ve
Canbay, 2016, s. 33). Adam Smith, makinelerin gelistirilmesi ve is boliimiiniin,
yeni teknolojik buluglarin ve/veya yeniligin lizerindeki etkisinden bahsetmistir.
Verimliligin saglanmasinda inovasyonu en temel faktorlerden biri olarak gostermistir
(Akyol, 2020, s. 16). Solow (1956) ve Swan (1956)’1n savundugu Neo-Klasik
Biiylime teorisinde teknolojik gelisme sabit olarak kabul edilmistir. Arrow (1962),
Uzawa (1965) ve Rebelo (1991)’in ortaya cikardigi modeller teknolojik degisimi
icermemistir. Romer (1986) ve Lucas (1988) tarafindan ortaya konulan igsel biiylime
teorilerinde ise bilylime oraninin maliye politikasi, miilkiyet haklarinin korunmasi,
alt yap1 yatirnmlari, uluslararasi ticaretin diizenlenmesi, yasal diizenlemelerin
temini gibi bircok faktorden etkilendigini savunmuslardir. Ayrica igsel bilyiime
teorilerinde teknolojik degismeyi biiylime oranimin igsel belirleyicilerinden biri
olarak gérmiislerdir. Biiylime siirecinde eksik rekabetin ve Ar-Ge harcamalarinin
onemine dikkat cekmislerdir (Unliikaplan, 2009, ss. 237-238; Omay ve Baleanu,
2009, ss. 3-4).

Inovasyon ve kalkinma iliskisinde makro diizeydeki yaklasimlar; Schumpeterci
Kalkinma Yaklagimi, Tekno-Ekonomik Paradigmalar, Yeni Tekno-Ekonomik
Paradigmalar (Yeni Schumpeterci Yaklasim), Yeni Gelisim Teorisi ve Ulusal
Inovasyon Sistemi (UIS)’dir (Isik ve Kiling, 2012, s. 42). Schumpeterci Kalkinma
teorisi, satin alma giicii olusturma, yenilik yapma ve girisimciler sayesinde
inovasyonlar1 uygulama seklinde iic asamadan olugmaktadir. Neo-Klasik goriiste
ise iktisadi kalkinmanin kesintisiz sekilde siirecegi goriisii hakimdir. Fakat
Schumpeter bu goriisii benimsememis ve kalkinmanin inovasyon faaliyetlerine
bagl olacagint vurgulamistir. Ayrica iktisadi kalkinmanin akis kanallar1 iginde
siklikla duraklayacagi ve ekonomik dengenin yeniden baska bir noktada kurulacagi
goriislinii savunmustur (Aydogus vd., 2009, ss. 9-10). Dolayisiyla Schumpeter’e
gore iktisadi hayat devamli olarak degisim halinde oldugu i¢in dinamik siiregle
iliskilidir. Yani ona gore dengesizlik durumu olumlu bir anlam ifade ettiginden
Schumpeter iktisadi analizlerinde dengesizligin i¢indeki dengeyi bulma iizerine
yogunlagsmistir (Kitapci, 2019, s. 56).

Schumpeter’in ii¢ agamasindan biri olan inovasyon, ekonomik kalkinmanin
nedenidir. Inovasyon, yeni bir iiriin, yeni bir iiretim ydntemi, yeni pazarlarmn
olugsmas1 ve mevcut endiistriyel yapinin yeniden sekillenmesini kapsamaktadir.
Bu yeni olusumlar, ekonominin igine dahil olmasiyla geleneksel yapinin yerine
yeni ekonomik sistem olusturmaktadir (Akyol, 2020, s. 16). ikinci asamada ise
ekonomik kalkinmanin anahtar1 girisimcidir. Schumpeter’e gére mucidin icadi,
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sektorlerde veya pazarda yenilik olarak kullanildig: siirece biiyiimenin belirleyicisi
olabilmektedir. Ayrica kalkinmanin tasiyicisinin da girisimci oldugunu ifade
eder. Clinkii girisimciler, ekonominin hareketlenmesinde motor vazifesi goriirler
(Erdogan ve Canbay, 2016, s. 34). Dolayisiyla yenilik sayesinde hem iiretim
kalitesi ve ¢ikt1 artmakta hem de maliyetlerde bir diisme olmaktadir. Bu durum
ise firmalarin kar beklentisini artirdig1 icin yatirimlan tesvik etmektedir. Yeniligi
ilk ortaya ¢ikaran girisimcinin kar azalmaya baslaymca yatirimlar bagka bir alana
kayar ve sektorde kiigiilme olur. Sonrasinda ise yeni bir yenilik patlar ve bu dongii
sonsuza kadar devam eder. Son olarak iiclincii unsur, inovasyonu gergeklestirmek
isteyen girisimciye banka kredisi gibi destek saglamak gerekir. Biitiin unsurlar
degerlendirildiginde Schumpeter, firmalarin karlihigi ve iktisadi kalkinma igin
inovasyonun énemli oldugunu vurgulamigtir (Oztopcu, 2016, s. 374; Er, 2013, s. 82;
Akyol, 2020, s. 16). Schumpeter’e gore girisimciler ise inovasyon sayesinde sadece
verimlilikte artis yakalayabilmekte ve piyasanin talebine cevap vermektedirler.
Boylece ekonomik kalkinma saglanmaktadir. Dahasi inovasyon, teknoloji ve teknik
bilginin gelismis iilkelerden gelismekte olan {iilkelere dogru yayilma hizim1 da
artirmaktadir (Unliikaplan, 2009, s. 138).

Ulusal Inovasyon Sistemi (UIS), iilkelerin yenilik yapma becerilerinin
gelistirilmesini saglayan bir sistemdir. 1980°li yillardan itibaren ABD ve Avrupa’da
gelistirilen ulusal inovasyon sistemi, akademisyenler ve politika yapicilar
tarafindan tercih edilmektedir. 1987 yilindan sonra C. Freeman, Lundvall ve R.
Nelson inovasyon sistemine katki saglamistir (Yilmaz ve Incekas, 2018, s. 158).
Ulusal inovasyon sisteminde kalkinma, biiytime ve kiiresel rekabet giicii elde etmek
i¢in inovasyon faaliyetleri biiyiikk 6nem arz etmektedir. Inovasyon faaliyetlerinin
gerceklestirilmesi ve koordinasyonu saglamak tizere ist bir yap1 seklinde olan Ulusal
Inovasyon Sistemi, biiyiime ve kalkinmay1 saglamak gibi 6nemli bir amaca hizmet
etmektedir. Ulusal inovasyon aglar1 devlet, 6zel sektor ve Ar-Ge kurumlariin is
birligi ile saglanabilir (Isik ve Kiling, 2012: 46). Isbirliginin kurulmasiyla énce bilgi
ve teknoloji yaratilir sonrasinda ise bilgi yayilir ve kullanilir (Y1lmaz ve Incekas,
2018, s. 159).

Yeni biiyiime teorilerinde, ileri iliretim diizeyine sahip olan iilkelerde daha fazla
teknik bilginin ortaya cikacagi ve bu bilginin diisiik teknoloji ile iiretim yapan
iilkelere gore daha fazla i¢sellesecegi vurgulanmaktadir. ileri teknoloji ile iiretim
yapmanin biiyiime iizerindeki etkisi daha fazladir. ileri teknoloji ile iiretim yapan
firmanin teknik bilgisi, bilgi tagsmasi yoluyla 6ncelikle sektordeki diger firmalara
sonrasinda ise biitiin ekonomiye yayilacaktir (Atamtiirk, 2007, s. 93).

Sonug olarak, kalkinma kavrami ekonomik hayatta siirdiiriilebilir biiylimeyi
saglamay1 amaglarken toplumda da hem sosyal hem de ekonomik refah seviyesinin
artmasmi ve yasam standartlarmin iyilesmesini amaglamaktadir. Inovasyon
ise teknolojik gelismelerle beraber iilkelerin iktisadi, sosyal ve siyasal yapisini
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gelistirmekte ve degistirmektedir. Dolayisiyla iilkeler, kiiresellesen diinyada bilimsel
ve teknolojik ¢aligmalara uyguladiklari politikalarla destek olmak istemektedirler.
Boylece yenilesme ile birlikte rekabet edilebilirlik ve ekonomik kalkinma da
artabilmektedir (Giindiiz ve Parlak, 2022, s. 119; Isik ve Kiling, 2012, s. 32).

3. Literatiir Taramasi

Literatiirde inovasyon konusunu teorik ve empirik ac¢idan inceleyen ¢ok sayida
calisma yer almaktadir. Inovasyona yonelik yapilan ve inovasyonun ekonomik
biiylime ve kalkinmaya etkisini empirik olarak ele alan ¢alismalarin 6zeti asagida
sunulmustur.

Sylwester (2001), ekonomik biiylime ve Ar-Ge harcamalar1 arasindaki iliskiyi 20
OECD iilkesi ve G-7 iilkeleri i¢in ¢ok degiskenli regresyon analiziyle incelemistir.
Regresyon analizine gore 20 OECD iilkesinde Ar-Ge harcamalar ile ekonomik
biiylime arasinda giiclii bir iliski olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Ancak calismada
G-71ilkelerinde ekonomik biiyiime ile Ar-Ge harcamalari arasinda pozitif bir iligkinin
var oldugu tespit edilmistir. Zachariadis (2004), calismasinda 1971-1995 déneminde
10 OECD (ABD, Isveg, Norveg, Hollanda, Japonya, italya, Almanya, Fransa,
Finlandiya, Kanada) iilkesinde ekonomik biiylime iizerinde Ar-Ge harcamalarinin
etkisinin olup olmadigini aragtirmistir. Arastirma sonucunda incelenen {ilkelerde
ekonomik biiyiime iizerinde Ar-Ge yogunlugunun olumlu etkisinin oldugu analiz
edilmistir.

Wang (2007), ekonomik biiylime ile Ar-Ge harcamalarinin etkilesimini inceledigi
calismasinda Ar-Ge harcamalarini yogun bigimde yapan OECD iilkesi olmayan 7
iilke ile OECD tiyesi 23 iilkeyi ele almigtir. Calismasinda ekonomik biiyiime ile Ar-
Ge harcamalari arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasmistir. Unliikaplan
(2009), inovasyon, rekabetgilik ve kalkinma arasindaki iligkiyi incelemeyi amaglamis
ve bu amag¢ dogrultusunda yaptigi calismasinda kanonik korelasyon analizinden
yararlanmistir. Bu analizde Avrupa Birligi tiyesi 27 {ilke i¢in rekabetgilik, inovasyon
ve kalkinma arasindaki iligkiyi incelemistir. Yapilan analizde rekabetcilik-
inovasyon ve kalkinma iizerinde Ar-Ge harcamalarinin, isgiicii verimliligindeki
artisin, bolgesel GSYH yayilimi ve kamu yatirimlarinin 6énemli bir pay1 oldugu
sonucuna ulagmistir. Pradhan vd. (2016), calismalarinda ekonomik biiylime,
finansal gelisme ve inovasyon arasindaki iligkiyi 1961-2013 doéneminde 18 Euro
Bolgesi iilkesi i¢in panel vektor oto-regresif modeli ile arastirmiglardir. Yaptiklart
aragtirmada bu iilkelerde ekonomik biiyiimeye inovasyon ve finansal gelismenin
uzun dénemli bir etkisi oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Yaptiklari analizin bir diger
sonucu kisa donemde ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasinda ¢ift yonlii bir
nedenselligin oldugu yoniindedir. Bu {ilkelerde uzun dénemli ekonomik biiytime
ivmesinin yakalanmasinda finansal gelisimin ve inovasyon faaliyetlerinin 6nemine
vurgu yapmaktadirlar.
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Bujari ve Martinez (2016), 12 Latin Amerika iilkesinde (Uruguay, Peru, Paraguay,
Panama, Meksika, Honduras, Guatemala, Kosta Rika Kolombiya, Sili, Brezilya,
Arjantin) 1996-2008 doneminde inovasyonun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini
dinamik panel veri modeli genellestirilmis momentler (GMM) yontemi ile analiz
etmiglerdir. Dinamik panel veri analizi sonucunda bu Latin Amerika {ilkelerinde
ekonomik biiylimenin teknolojik inovasyon faaliyetlerinden pozitif etkilendigi
tespit edilmistir. Kacprzyk ve Doryn (2017), Avrupa Birligi iilkelerinde 1993—
2011 doneminde ekonomik biiyiime ve inovasyon arasindaki iligkiyi test etmeyi
amaglamiglardir. Bu amagla yeni AB-13 iilkesi ve eski AB-15 {ilkesi bigiminde
iki llke grubu icin patent faaliyetleri, Ar-Ge harcamalar1 ile ekonomik bilylime
arasindaki iliskiyi GMM yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz sonucuna gore
biiylime iizerinde Ar-Ge faaliyetlerinin bir etkisi olmadigini tespit etmislerdir. Yeni
AB-13 iilkelerinde ekonomik biiyiime {izerinde patent faaliyetlerinin ise pozitif bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmiglardir.

Ozer ve Unlii (2018), 2000-2017 déneminde segilmis 24 iist-orta gelire sahip
tilkede* ekonomik kalkinma ile inovasyon arasindaki iliskiyi panel DOLS ve
FMOLS katsay1 ve panel esbiitiinlesme testleri ile analiz etmislerdir. Calismalarinda
kullandiklar1 degiskenler; bilgi ve iletisim teknolojileri hizmet ihracati, teknik makale
ve bilimsel aragtirma sayisi, yerlesik patent basvurulari, Ar-Ge harcamalari ve insani
gelisim endeksidir. Ampirik sonuglara gore inovasyonun ekonomik kalkinmay1
pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Akar ve Ay (2018),inovasyon ve sosyal
sermayenin ekonomik biiyiimeye olan etkisini 1990-2014 doneminde gelismekte
olan ve geligsmis 52° iilke i¢in sabit etkiler panel veri analizi ile incelemislerdir.
Ayrica degiskenler arasindaki iliskileri de {iilkelerin gelismislik farklarina gore
ayrigtirarak analiz etmislerdir. Bulgular inovasyon ve sosyal sermayenin tiim tilkeler
icin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Arastirmalarinda
ulastiklart bir diger sonug ise incelenen her iilke grubu i¢in inovasyon ve sosyal
sermaye arasindaki iliskinin pozitif oldugu ve gelismekte olan tilkelerde bu iliskinin
daha gii¢li oldugudur.

Aykar1 ve Bulut (2018), 1990-2015 doneminde Tiirkiye igin biiyiime, inovasyon
ve insani gelisme endeksi arasindaki iliskiyi incelemeyi amagclamislardir. insani
gelisme endeksi, GSYH ve inovasyon i¢in ise ileri teknoloji ihracati, patent ve
Ar-Ge harcamalar1 degiskenlerini kullanmiglardir. Caligmalarinda bu degiskenler
arasindaki uzun ve kisa donemli iliskiyi Granger Nedensellik Testi ve Vektor Hata
Diizeltme Modeli (VECM) yontemiyle analiz etmislerdir. Yaptiklari analizde bitytime

4 Segilen iilkeler; Tiirkiye, Romanya, Kuzey Makedonya, Giircistan, Ekvador, Bosna Hersek, Tayland, Rusya, Kolombiya,
Giiney Afrika, Cin, Belarus, Peru, Meksika, Kazakistan, Guatemala, Bulgaristan, Azerbaycan, Paraguay, Malezya, Iran,
Ermenistan, Brezilya ve Arjantin’dir. Bkz. Ozer, B. ve Unli, F. (2020). Inovasyon ve ekonomik kalkinma iliskisi: Ust-orta
gelirli ilkeler iizerine panel veri analizi. Journal of Management and Economics Research, 18(4), 91-111.

5 Yiiksek Gelire sahip iilkeler; ABD, Isvigre, Isveg, Ispanya, Slovenya, Slovakya, Rusya, Polonya, Norveg, Yeni Zelanda,
Hollanda, Japonya, Macaristan, Ingiltere, Hong Kong, Almanya, Finlandiya, Estonya, Cek Cumhuriyeti, Kibris, Sili, Kanada
Avusturalya, Arjantin. Orta Ust Gelire sahip iilkeler; Tiirkiye, Tayland, Giiney Afrika, Romanya, Peru, Meksika, Malezya,
Makedonya, Urdiin, Iran, Kolombiya, Cin, Bulgaristan, Brezilya, Belarus, Azerbaycan, Cezayir. Orta Alt Gelire sahip tilkeler;
Ukrayna Filipinler, Pakistan, Fas, Moldova, Kirgizistan, Hindistan, Giircistan, Misir, Banglades. Bkz. Akar., T. ve Ay., A.
(2018). Sosyal sermaye ve inovasyonun ekonomik biiytime tizerindeki etkisi. Journal of Econom yCulture and Society, (58),
105-126.
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ile Ar-Ge harcamalari, insani gelisme endeksi arasinda uzun dénemli ¢ift yonlii
nedenselligin oldugunu ortaya koymuslardir. Ayrica ¢alismalarinda kisa dénemde
insani gelisme endeksini biiylimedeki degisimler etkilerken, patent basvurulari
ve biiyiimedeki degisimleri ise ileri teknoloji ihracati ve Ar-Ge harcamalarinin
etkiledigi sonucuna da varmiglardir.

Akyol (2020), caligmasinda teknolojik inovasyonun siirdiiriilebilir kalkinmaya
olan etkisini arastirmustir. Uriin kalitesinin artmasinda, ticaret hacminin
genislemesinde, verimliligin ve rekabet diizeyinin artmasinda teknolojik
inovasyonun 6nemli oldugu fikrinden yola ¢ikarak gelismekte olan ve gelismis 48
iilkede 1995-2015 donemi igin siirdiiriilebilir kalkinmada teknolojik inovasyonun
etkisini Tki Asamali Genellestirilmis Momentler (GMM) yéntemi ile incelemistir.
Aragtirma sonucunda siirdiiriilebilir kalkinma {izerinde teknolojik inovasyonun
giiclii ve pozitif yonde etkisinin olduguna ulagmistir. Adiyaman ve Hayaloglu
(2020), st orta ve alt orta gelirli iilkelerin olusturdugu 30 gelismekte olan iilkede
1995-2018 donemi igin ekonomik kalkinmaya ve siirdiiriilebilir biiyiimeye
inovasyonun etkisinin olup olmadigini panel veri analizi yontemi ile incelemislerdir.
Arastirma sonucunda ekonomik biiyiime iizerinde inovasyonu temsilen kullanilan
Ar-Ge harcamalarinin olumlu etkisi olduguna ulasmislardir. inovasyon kapsaminda
gelistirilen politikalarin ekonomik kalkinma ve biiylime i¢in 6nemli oldugunu
vurgulamaktadirlar.

Akyol ve Demez (2020), yeni endiistrilesen tilkeler arasindan 8 iilke (Brezilya,
Tayland, Giiney Afrika, Filipinler, Meksika, Malezya, Cin, Tirkiye) icin 1996-2015
doneminde ileri teknoloji Uirlin ihracatina inovasyon faaliyetlerinin etkisini panel
veri analizi ile arastirmiglardir. Arastirma sonucunda inovasyonun ileri teknoloji
iriin ihracatin1 pozitif etkiledigi analiz edilmistir. Bu baglamda ileri teknoloji
iceren inovasyon faaliyetleri tilkelerin kalkinmalarini hizlandirmaktadir sonucuna
ulastlmistir. Ayrica g¢aligmada, ileri teknolojiye sahip friinlerin ise {ilkelerin
rekabet giiclinli artirmakta ve bu iiriinleri ihra¢ eden {ilkeler icin 6nemli gelir
saglamakta oldugu vurgulanmaktadir. Bunun neticesinde bu iilkelerin biiylime ve
kalkinmalarinin hizlanmakta oldugu belirtmektedir.

Ozbay vd. (2021), yaptiklart calismada Cin’in ekonomik biiyiimesinde
inovasyonun etkisi ile fikri miilkiyet haklar1 ve Ar-Ge harcamalarinin roliinii
incelemeyi amaglamislardir. Calismada Ar-Ge harcamalari, patent sayilari, faydal
model ve endiistriyel tasarim uygulamalar1 degiskenlerinin ekonomik biiyiime
izerinde etkisi olup olmadigi Cin i¢in analiz edilmistir. Bu etkinin analizi i¢in Cin’in
1986-2018 donemi verileri kullanilmislardir. Analiz sonucunda biiyiime ile faydali
modeller arasinda nedenselligin olmadigi, endiistriyel tasarim uygulamalar1 ve
patent sayisindan biiyiimeye tek dogru nedenselligin oldugu ve Ar-Ge harcamalari
arasinda nedensellik iligkisinin ¢ift yonlii oldugu tespit etmislerdir.
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Giindiiz ve Parlak (2022), 1997-2018 doneminde 13¢ G20 iilkesinde ekonomik
kalkinma ile inovasyon ve rekabet arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile
arastirmiglardir. Arastirma kapsaminda esbiitiinlesme testi yapmislar ve degiskenler
arasinda nedensellik iliskisine bakmislardir. Analiz kapsaminda kullanilan bagimsiz
degiskenler; dogrudan yabanci yatirimlar, rekabet endeksi, patent basvurulari,
Ar-Ge harcamalarindan ve bagimli degisken ise insani gelisim endeksinden
olugsmaktadir. Bulgular inovasyon ve rekabet giicii ile ekonomik kalkinmanin pozitif
nedensellik iliskisi i¢inde oldugunu ve bu degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligkinin oldugunu gostermistir. Nedensellik testinde ekonomik biiylimeden rekabet
giicline dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica analiz
sonuglarindan her ilkenin gelir gruplarina gore rekabet giicliniin degisebildigi
seklinde ¢ikarimda bulunulmustur.

4. Veri Seti ve Yontem

Calismanin amaci, Tiirkiye’de 1990-2020 doéneminde inovasyonun kalkinma
tizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu analizin ortaya konmasi i¢in ¢aligmada,
Insani Gelisme Endeksi, Ar-Ge harcamalarinin GSYH icerisindeki pay1 ve toplam
patent basvurular1 sayilar1 degisken olarak kullanilmistir. Degiskenler 1990-
2020 yillarma ait yillik veri seklinde kullanilmustir. Serilerden Insani Gelisme
Endeksi Birlesmis Milletler Gelistirme Programi (United Nations Development
Programme-UNDP)’den, Ar-Ge harcamalari Ekonomik Is birligi ve Kalkinma
Orgiitii (Organisation for Economic Co-operationand Development- OECD)’den
ve patent basvurular1 Diinya Fikri Miilkiyet Orgiitii (World Intellectual Property
Organization- WIPO IP PORTAL)’den elde edilmistir.

6 Ingiltere, ABD, Tiirkiye, Giiney Afrika, Rusya, Meksika, Kore, Japonya, Almanya, Fransa, Cin, Kanada, Arjantin. Bkz.
Giindiiz, M., ve Parlak, N. Ekonomik Kalkinma, Rekabet ve Inovasyon Iliskisinin Panel Veri Analizi ile Incelenmesi: G20
Ulkeleri Ornegi. Uluslararasi Sosyal Bilimler Akademik Arastirmalar Dergisi, 6(2), 117-133.
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Sekil 4.1: Degiskenlere ait Diizey ve Birinci Farklar

Tiim degiskenlerin logaritmasi (In) alimarak modele dahil edilmistir. Sekil
4.1°de degiskenlere ait bilgilere yer verilmistir. Buna gore degiskenlerin (LNHDI,
LNARGE ve LNPATENT) diizeyde duragan olmadiklar1 sonucuna ulasilmistir.
Fakat kesin bilgi verilebilmesi amaciyla ADF, PP ve DF-GLS birim kok testleri
uygulanmustir.

4.1. Birim Kok Test Sonuclari

Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olmasi biiyiik 6nem arz etmektedir.
Dolayisiyla serilere birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testleri uygulanan
degiskenlerin biitiinlesme dereceleri belirlenmistir. Bu ¢aligmada literatiirde yaygin
olarak kullanilan birim kdk testlerinden; Genisletilmis Dickey-Fuller (1979, ADF),
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Phillips ve Perron (1988, PP) ve Elliott vd. (1992) tarafindan gelistirilen Dickey-
Fuller GLS (DF-GLS) testleri kullanilmistir. Otokorelasyon, heteroskedastisite
kontrol edilmistir.

Tablo 4.1: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri

Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve Trendli
LNHDI -0.410665 (0) |-1.760571(0) -4.383598 (0)** | -4.227079 (0)*
LNARGE -1.258301 (0) |-3.458929 (0) -4.551190 (2)** | -4.389624 (2)**
LNPATENT -0.394136 (0) |-1.064224 (0) -4.229822 (0)** | -4.154588(0)*
Kritik %1 |-3.670170 -4.296729 -3.679322 -4.309824
degerler 1 o/5 | 2963972 -3.568379 -2.967767 -3.574244
%10 | -2.621007 -3.218382 -2.622989 -3.221728
* %S5 diizeyinde anlaml1 **%1 diizeyinde anlamli
Tablo 4.2: Phillips ve Perron (PP) birim kok testleri
Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve Trendli
LNHDI -0.414592 (3) | -2.049003 (3) -4.427300 (2)** | -4.367623 (3)**
LNARGE -1.302879 (12) | -3.514683 (4) -7.143538 (1)** | -7.024126 (1)**
LNPATENT -0.423119 (3) | -1.496325 (3) -4.335165 (3)** | -4.258833(3)*
Kritik %1 -3.670170 -4.296729 -3.679322 -4.309824
degerler [o.s [ 5963972 -3.568379 22.967767 -3.574244
%10 |-2.621007 -3.218382 -2.622989 -3.221728
* %5 diizeyinde anlamli
**9%1 diizeyinde anlamli
Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve Trendli
LNHDI -0.863051 (2) | -1.788271(0) -4.020216 (0)** | -4.388857(0)**
LNARGE -0.197888 (0) | -3.443911 (0)* -1.585622 (1) | -4.836418 (0)**
LNPATENT -0.223908 (2) | -1.100218 (0) -4.098709 (0)** | -4.288043(0)**
Kritik %l | -2.650145 -3.770000 -2.647120 -3.770000
degerler 1o/5 [ ] 953381 -3.190000 -1.952910 -3.190000
%10 |-1.609798 -2.890000 -1.610011 -2.890000

Tablo 4.3: DF-GLS birim kok testleri

* %5 diizeyinde anlamli
**051 diizeyinde anlaml

Tablo 1, Tablo 2 ve Tablo 3’te LNHDI, LNARGE ve LNPATENT serileri i¢in
birim kok testi uygulanmistir. Uygulanan birim kdk test sonuglarma gore seriler
diizeyde birim koke sahiptir. Bu sebeple serilerin birinci farklart alinmistir ve seriler
birinci farklar1 alindiginda duraganlasmaktadir. ADF, PP, DF-GLS, testlerine ait HO
hipotezleri birim kok vardir, yani seri duragan degildir seklindedir. HO hipotezinin
reddedilmesi halinde ise serinin duragan oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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Tablo 1, tablo 2 ve tablo 3’te birim kok testi sonuclar1 incelendiginde ADF, PP
ve DF-GLS birim kok testlerinde LNHDI serisinde sabitli modelde ve sabitli trendli
modelde birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu goriilmektedir.
LNARGE serisinde ADF ve PP birim kok testinde sabitli modelde ve sabitli ve
trendli modelde birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu analiz
edilmistir. DF-GLS birim kok testinde ise sabitli ve trendli modelde birinci farkta
%1 anlamlilik diizeyinde duragandir. LNPATENT serisinde sabitli modelde ve
sabitli trendli modelde birinci farkta %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu tespit
edilmistir.

4.2, VAR Modeli

Istikrarli bir model i¢in VAR modelinde gecikme uzunlugunun uygun bir sekilde
belirlenmesi gerekmektedir. Tablo 5’te biitiin model secim modelleri (FPE-Final
Prediction Error, AIC-Akaike Information Criterion, SC-Schwarz Information
Criterion ve HQ-Hannan-Quinn Information Criterion) en uygun gecikme sayisinin
bir oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla model se¢im kriterlerinin belirttigi
gecikme sayist (1 degeri) dikkate alinmistir. Bu gecikme sayisi dikkate alinarak
VAR modeli tahmin edilmistir.

Tablo 4.5: Var modeli gecikme uzunlugu

Gecikme FPE AIC SC HQ
0 1.09e-05 -2.911582 -2.767600 -2.868768
1 1.19e-08* -9.742295* -9.166367* -9.571041*
2 1.69e-08 -9.420682 -8.412808 -9.120988
3 2.49e-08 -9.105313 -7.665494 -8.677179
4 3.20e-08 -9.005619 -7.133855 -8.449046

4.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Seriler arasindaki esbiitiinlesmenin tespit edilebilmesi amaciyla Johansen
(1988)’in gelistirdigi esbiitiinlesme testi kullanilabilir. Johansen (1988) esbiitiinlesme
testi VAR (Vector Auto Regression) analizine dayanmaktadir. Johansen esbiitiinlesme
testinde ayn1 derecede duragan olan serilerin denklem sistemi ve sistemde bulunan
biitiin degiskenlerin diizey ve gecikmeli degerleri bulunmaktadir (Tar1 ve Yildirim,
2009, s. 100).

Tablo 4.6: Johansen esbiitiinlesme sonuglari

Esbiitiinlesme iz testi A-maksimum testi
VeKtor sayist | jggatistik Kritik deger istatistik Kritik deger
r=0 42.97637* 42.91525 27.70394%* 25.82321
r<1 15.27243 25.87211 9.328250 19.38704
r<2 5.944184 12.51798 5.944184 12.51798
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Tablo 6’daki sonuglar incelendiginde, iz istatistigi incelendiginde r=0 bos hipotezi
reddedilmektedir. r=0 hipotezinin reddedilmesi insani gelisme endeksi ile Ar-Ge
harcamalar1 ve patent sayilar1 arasinda uzun dénemde en az bir tane esbiitiinlesik
vektor varligimi gostermektedir. Bu sonuglar 1s18inda degiskenler arasinda uzun
vadede bir etkilesim oldugu muhakkaktir.

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Sekil 4.2: Etki-tepki analizi sonuglari

Etki-tepki analizleri bir degiskende ortaya ¢ikan soka diger degiskenlerin nasil
tepki verdiklerini gostermektedir. Dolayisiyla bu etkilesim istatistiki ve ekonomik
olarak analiz edilebilmektedir. Etki tepki analizlerine gore kisa donemde Ar-Ge
ve patent arasinda karsilikli bir iliski mevcuttur. Ar-Ge’deki %1°lik pozitif soka
patentin verdigi tepki pozitiftir fakat bu etki zayiftir. Ayn1 zamanda patentteki
%1’lik pozitif soka Ar-Ge’nin verdigi tepki pozitiftir ancak bu etki zayiftir. Bir
donem sonunda da istatistiki olarak anlamsizlasiyor. iktisadi olarak bakildiginda ise
sonuglar anlamlidir. Zira Ar-Ge’nin artmasi patenti ve patentin artmasi da Ar-Ge’yi
artirir. Etki tepki sonuclarina gore patent ve Ar-Ge faaliyetlerinde yasanan %1°lik
soklara HDI’nin verdigi tepki istatistiki olarak anlamsizdir. Bu durum en azindan
kisa donemde bu faaliyetlerin HDI endeksini etkilemedigini gostermektedir.
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Tablo 4.7: Varyans Ayristirma Testi Sonuglari

DLNHDI
Donem DLNHDI DLARGE DLNPATENT
1 100.0000 0.000000 0.000000
2 94.06823 5.610537 0.321228
3 90.91136 5.389291 3.699344
4 90.59395 5.372749 4.033300
5 89.96821 5.395202 4.636585
6 89.89044 5.390269 4.719291
7 89.79865 5.384935 4.816411
8 89.77726 5.383512 4.839223
9 89.76047 5.382762 4.856764
10 89.75546 5.382482 4.862060

Sonraki asamada ise varyans ayrigtirma analizi yapilmistir. Varyans ayristirma
testinde bir degiskendeki degisimin % kac1 kendi, % kag¢i diger degiskenlerden
kaynaklandigini gosterir (Tar1, 2015: 469). Varyans ayristirma testi sonuglarina
gore, HDI’da meydana gelen bir sokun ilk donemde tamami kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. Bu secilen degiskenlerden farkli degiskenlerin bu soku agiklamakta
yetenekli oldugunu gostermektedir. Tkinci donemde sokun %3,6’lik kismini Ar-Ge
harcamalari, %0,3’liik kismini patent bagvuru sayilari agiklamaktadir. Ilerleyen
yillarda Ar-Ge’nin agiklama yetenegi sabit kalirken patent sayilarinin soklar
aciklama yetenegi giderek artmaktadir. 10. Yila gelindiginde patent sayisinin
soku aciklama yetenegi %35 seviyelerine yaklagmaktadir. Bu sonu¢ da Ar-Ge
faaliyetlerinin zamanla patente doniismesi ile patent sayisinin soku izah etme
kabiliyetinin yiikseldigi goriilmektedir.

5. Sonug¢

Kalkinma teknolojik ilerleme ile birlikte {iretimde meydana gelen gelismeleri
ortaya cikaran sosyal ve ekonomik gelismeleri kapsayan bir kavramdir (Firat vd.,
2016, s. 836). Dolayistyla kalkinma ¢ok boyutlu bir kavramdir. Ayrica son yillarda
teknolojinin ilerlemesi ve kiiresellesme ile birlikte kalkinma kavrami inovasyon
olgularin1 da igerisinde barindiran bir olgu haline gelmistir (Giindiiz ve Parlak,
2022, s. 130). Kiiresellesmenin etkileriyle birlikte tilkeler hem yenilik yapabilmek
hem de rekabet giiclerini artirabilmek amaciyla teknolojinin gelismesine fazlasiyla
onem vermektedirler. Bu baglamda {ilkeler inovasyon hareketlerini hizlandiracak
politikalar uygulayarak iilke kalkinmasimna da hiz kazandirabilirler. Dolayisiyla
kalkinmanin gerceklesebilmesi ve/veya hiz kazanabilmesinde inovasyon faaliyetleri
biiyiik éneme sahiptir (Oguztiirk ve Ozaslan, 2018, s. 80).

Kalkinmanin inovasyonileiligkisinin incelenmesi amaciyla calismada Tiirkiye’de
1990-2020 yillar1 arasinda Insani Gelisme Endeksi, Ar-Ge harcamalar1 ve patent
basvuru sayilar1 verileri kullanilarak bu iliski analiz edilmistir. Oncelikle serilerin
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duragan olmasi 6nemli oldugu i¢in biitiin serilere birim kok testleri uygulanmistir.
Boylece degiskenlerin biitiinlesme dereceleri belirlenmistir. Uygulanan birim kok
testleri sonucunda biitiin serilerin birinci farkta duragan olduklar1 tespit edilmistir.
Calismanin sonraki agamasinda gecikme uzunlugu tespit edilerek VAR modeli
tahmin edilmistir. VAR modelinin tahmin edilmesinden sonra Ar-Ge harcamalarinin
ve patent basvuru sayilarmin HDI iizerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla,
Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonucunda
degiskenler arasinda uzun vadede bir etkilesim oldugu tespit edilmistir. Etki tepki
analizinde ise kisa donemde Ar-Ge ve patent bagvurulari sayisi arasinda karsilikli
bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica patent bagvuru sayilarinda ve Ar-
Ge faaliyetlerinde gergeklesen %1°lik soklara HDI’nin verdigi tepkinin anlamsiz
oldugu analiz edilmistir. Ancak s6z konusu durumda en azindan kisa dénemde bu
faaliyetlerin HDI’y1 etkilemedigini ortaya koymaktadir. Calismanin son kisminda
varyans ayristirma analizi yapilmistir. Bu analize gére HDI’da gergeklesen bir
sokun tamamini kendisi aciklarken diger donemlerde Ar-Ge harcamalarinin ve
patent bagvurularinin HDI degiskenini etkiledigi sonucuna ulagilmustir.

Son yillarda 6zellikle bilim ve teknolojiye verilen énem ve kiiresellesmenin
etkisiyle artan rekabetcilik kalkinmada inovatif faaliyetlerin 6nemini ortaya
koymaktadir. Ozellikle gelismis iilkeler inovasyona verdikleri énem ile birlikte
gelismektedirler. Biitiin analizler sonucunda, diinyada gelismis tilkeler arasina
girmeyi ve ekonomik bir glic olmay1 hedefleyen Tiirkiye’nin rekabet giiciini
artirmast ve ekonomik kalkinmaya hiz verebilmesi amaciyla inovatif faaliyetleri
artirmast gerekmektedir. Boylece Tiirkiye ulusal ve uluslararasi olarak kalkinmay1
saglayabilecektir.
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DIS TICARET POLITIKALARININ EVRiMi VE DIS
TICARET-EKONOMIiK BUYUME BAGLANTISI

Emrah Eray AKCA!

1. Giris

Uluslararas1 ticaretin belirleyicileri, ticarete konu olan mallar ve ticaretin
dogurdugu sonuglar dis ticaret teorilerinin ilgi alanina girerken, dis ticaretin {ilkelerin
genel refah diizeyleri iizerine etkileri baglaminda ilgili tilkelerinin dis ticarete yonelik
benimsedikleri stratejiler dis ticaret politikalar1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Temel olarak, iilkeler bazi uluslararasi iglemler {izerine vergi koyarak, diger bazi
uluslararasi islemleri siibvanse ederek, belirli mallarin ithalat hacmi ya da degeri
lizerine yasal sinir getirerek veya diger cesitli sekilllerde uluslararasi ticaretin
seyrini ve sonuglarmi etkileyebilmektedirler (Krugman vd., 2012). Tarihsel
perspektifte degerlendirildiginde iilkelerin donem donem bu politika davranislarini
dis ticareti serbestlestirmeye ve ticaret hacmini artirmaya yonelik kullandiklar
goriiliirken, bazi donemlerde de bu politika davranislarinin dis ticarette korumaciligi
artirmaya yonelik uygulandigi gozlenmektedir. Sosyal ve siyasi bir¢ok etkenle
de iligkili olarak gelisim gosteren bu politika davraniglari, birbirine karsit ticaret
onlemlerini gerektiren ‘ithal ikameci sanayilegsme’ ve* ihracata dayali sanayilesme’
politikalariyla uluslararasi iktisat literatiiriinde temsil edilmektedir. Dis ticarette
eksik rekabet kosullarinin artan 6nemi paralelinde gelisen ve nispeten yeni bir dis
ticaret politikasi olan ‘stratejik ticaret politikas1’ ise iilkelerin gelecekteki ekonomik
biiylimelerine biiyiik katki saglayacagi diigiiniilen kilit endiistrilerinin ¢esitli politika
araglartyla korunmasini ve tesvik edilmesini gerektirmektedir.

Calismanin bu boliimiinde oncelikle dis ticaretin ekonomik refah diizeyi iizerine
etkileri paralelinde uygulama alani bulan dis ticaret politikalar tarihsel perspektifte

1 Dr. Ogr. Uyesi, istanbul Aydim Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret ve Finansman (Ingilizce)
Bolimii, Kiigiikgekmece, Istanbul, 34295 Tiirkiye. E-posta: emraherayakca@aydin.edu.tr. ORCID ID: https://orcid.org/0000-
0003-4190-5503
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ele alinmaktadir. Bu dogrultuda sirasiyla ithal ikameci sanayilesme, ihracata
dayali sanayilesme ve stratejik ticaret politikasi temel argiimanlari gergevesinde
incelenmektedir. Bu dis ticaret politikalarina dair detayli agiklamalarin ardindan,
sirastyla geleneksel biiyiime modelleri ve igsel biiyiime modellerinin, dis ticaretin
ilgili iilkelerin ekonomik refah diizeyi iizerine etkilerine iliskin goriiglerine yer
verilmektedir.

2. ithal ikameci Sanayilesme Politikasi

Ithal ikameci sanayilesme (IiS) politikasi, II. Diinya Savasi’nin sonundan
1980’lerin ortalarina kadar birgok tilke tarafindan uygulanan bir ekonomik kalkinma
stratejisi olarak ifade edilebilir. IS politikas1 II. Diinya Savas1 sonras1 donemin ticaret
politikalariyla 6zdeslesmis olmakla birlikte, iki diinya savast boyunca ve savaslar
aras1 donemde de bircok iilkenin buna benzer stratejiler benimsedikleri gézlenmistir
(Gerber, 2007). Temel olarak, yurtici {iretim kapasitesinin korunmasina dayanan ve
onceden ithal edilen mallarm yurtigi iiretimini tesvik etmeyi hedefleyen iIS politikasi
devlet odakli bir kalkinma modelidir. 1930’lardan sonra yogun bir sekilde Latin
Amerika iilkeleri tarafindan uygulanan IIS modelinin teorik temelleri 1950’lerde
Raul Prebish ve Hans Singer tarafindan atilmis ve ilgili goriisler literatiirde Singer-
Prebish tezi olarak adlandirilmistir. Singer-Prebish tezinde, temel olarak, az gelismis
iilkelerin ve gelismekte olan iilkeler (GOU)’in ticaret hadlerindeki kétiilesmeyle
bas edebilmeleri i¢in imalat sanayi mallarinin ithalatini azaltacak tiretim araglarinin
tedarik edilmesi gerekliligine vurgu yapilmaktadir (Bessam vd., 2012).

Asirlidegerli doviz kurlart, yiiksek diizeyde korumacilik ve iiretimde yogun devlet
miidahalesi gibi politikalar, piyasa basarisizliklarinin sanayi gelisimini engellendigi
gerekgesiyle IIS politikasi baglaminda dénem donem uygulama alani bulan stratejiler
olarak dikkat ¢ekmektedir. Dolayisiyla IiS politikasmnin temel argiimani serbest
piyasa ekonomisinin iilkelerin sanayilesmelerine engel olusturdugu yoniindedir.
Bu nedenle de yurtici endiistrilerin en azindan belirli bir asamaya kadar cesitli
politika araclariyla korunmasi gerekliligine dikkat ¢ekilmektedir. Bu bakimdan IiS
stratejisinin temel arglimanlar1 ‘bebek endiistri tezi’nin argiimanlariyla paralellik
gostermektedir (Gerber, 2007, s. 441).

[iS stratejisi gergevesinde tarifeler, ithalat kotalari ve ¢oklu déviz kurlari
gibi ¢esitli politika araglart kullanilmaktadir. 1950°1i ve 1960’11 yillarda birgok
gelismekte olan iilkede sanayilesme stratejisi baglaminda tarifeler ve ithalat kotalar1
gibi ticareti kisitlayici politika araglariyla yurtici piyasaya yonelik endiistrilerin
desteklenmesi ve bu sayede mevcut durumda ithal edilen imalat sanayi tiriinlerinin
yurtici tiretiminin tesvik edilmesi amaglanmistir (Krugman vd., 2012). Giiniimiiztin
dis ticaret politika uygulamalarinda ise glimriik tarifelerinin énemi ge¢mistekine
nazaran azalirken, buna karsin ithalat kotalari, goniillii ihracat kisitlamalar1 ve
goriinmez engeller gibi tarife dis1 araglarin kullaniminin yayginlastigi goriilmektedir
(Carbaugh, 2004).
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[IS stratejisi baglaminda uygulanan korumacilik politikalar1 asama asama
gergeklestirilmektedir. Birinci asamada tlkelerin nispeten daha az korumacilik
gerektiren tekstil, gida isleme ve mobilya gibi dayaniksiz tiiketim mallarinin
yurtigi {iretimine odaklanmalar1 beklenmektedir. Ikinci asamada petrokimya,
makina, otomobil ve otomobil geregleri gibi daha fazla sermaye yogun olan ara
mallari ile dayanikl tiiketim ve iiretim mallarinin yurti¢i iiretiminin tesvik edilmesi
amaglanmaktadir. Bu tiirden endiistrilerin verimlilikleri 6lgek ekonomilerine
dayandig1 ve tretimde nitelikli isgiicline ihtiyag duyuldugu igin 6zellikle yurtici
piyasas1 kiiciik olan GOU, bu endiistrilerin girdi gereksinimlerini tedarik etme
bakimindan dezavantajli konumda bulunmaktadirlar (Gerber, 2007, s. 444).
Bu bakimdan belirli dénemlerde birgok iilkenin ekonomik kalkinma arayislar
baglaminda basvurdugu IiS politikasi uygulamalarindan beklenilen sonuglarin
alimamadig1 ve bu iilkelerin dogrudan veya dolayli olarak bir sekilde ticarette
korumacilik uygulamalarindan vazgegmeye siiriiklendigi ifade edilebilir.

3. ihracata Dayali Sanayilesme Politikasi

GOU’niin kalkinma arayislar1 baglaminda basvurduklar1 [iS stratejisinden
istedikleri sonucu alamamalari, II. Diinya Savasi sonrast donemde Asya tilkeleri
basta olmak iizere bazz GOU’niin ihracat odakli sanayilesme stratejisine
yonelmelerine yol agmistir. Bu donemde IS stratejisine devam eden Latin Amerika
iilkelerinin kotl bir ekonomik performans sergilemeleri ve ticarette serbestlesmeye
doniik uygulamalariyla dikkatleri iizerine ¢eken Giiney Kore, Singapur ve Tayvan
gibi baz1 Asya iilkelerinin sergiledikleri bagarili performans, ekonomik biiylime
ve gelismeyi destekleyici bir gli¢ olarak serbest dig ticaret politikalarin1 6n plana
cikarmistir (Balassa, 1978). Bu gelismeler baglaminda ihracat artiginin ekonomik
biiyiimenin motoru oldugu hipotezi, literatiirde ‘ihracata dayali biiyiime (IDB)
(export-led growth)’ hipotezi olarak adlandirilmistir.

IDB hipotezi temel olarak, ihracat1 tesvik odakli ticaret politikalarmin cesitli
kanallarla ekonomik biiylimeye hiz kazandiracagina isaret etmektedir (Heitger,
1987). Bu noktada IDB’nin dogrudan doviz geliri yaratmasinin yani sira
karsilastirmali Uistiinliikler kapsaminda kaynak dagiliminda etkinligi artirmasi, dlgek
ekonomilerini ortaya g¢ikarmasi, artan rekabet dolayisiyla teknolojik ilerlemeyi
hizlandirmasi ve daha yliksek kapasite kullanimina yol agmasi gibi pozitif yonli
etkileri ongoriilmektedir. Bu gelismelerin iiretimde verimliligi artirarak ekonomik
bliylimeyi tesvik edecegi lizerinde durulmaktadir. Ayrica ihracat artist odakli
politikalar baglaminda dis ticarette goriilen serbestlesme hareketlerinin, arz fazlasinin
oldugu tilkelerde istihdam artisina katki sunacagi ve bu yolla ekonomik biiyiimeyi
tesvik edecegi belirtilmektedir (Balassa, 1978; Helpman ve Krugman, 1985).
Dis ticarette serbestlesmeye gidilerek ihracat artisi odakli ticaret politikalarinin
ekonomik bliylimeyi etkileme mekanizmasi, ihracat artisindan beklenilen faydalar
kapsaminda Sekil 5.1°de 6zetlenebilir.
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Sekil 5.1’de goriilecegi tizere toplam talebin bir bileseni olarak ihracat
biiyiimesi, ¢ikt1 artig1 i¢in bir katalizor iglevi gorerek istihdami ve ¢iktiyr dogrudan
artirmaktadir. Thracat biiyiimesi nedeniyle doviz gelirlerinin artmasi daha fazla ara
mali ve sermaye malinin ithaline olanak saglayarak sermaye birikimini ve dolayisiyla
¢iktiyr artirmaktadir (Awokuse, 2003). Ayrica ihracat biiyiimesi uzun donemde
0lcek ekonomilerinin kullanimin1 miimkiin kilmakta ve artan dis rekabet dolayisiyla
teknolojik ilerlemelere yol agmaktadir. Dis ticarette serbestlesme politikalari,
teknolojik gelismelerin yabanci firmalar arasinda transferini ve yayilimimi da
hizlandirmaktadir. Eksik rekabet kosullarinda faaliyette bulunan bir firmanin
kaliteyi gelistirme ve maliyetleri minimize etme yoniinde bir gayret icerisinde
olmayabilecegini ifade eden X-etkisizliginin, ihracat artisi odakli politikalarin
rekabet ortaminda yarattigi gelismelere paralel olarak ortadan kalkabilecegi
(X-etkinligi) ve buna bagl olarak verimliligin artabilecegi belirtilmektedir (Rodrik,
1988). Yine ihracat artig1 odakli politikalar, tilkelerin karsilagtirmali Gistiinliik yapilari
cercevesinde hareket etmeleri nedeniyle kaynak dagiliminda etkinligi saglamalarina
ve kapasite kullanim oranlarini artirmalarina yol agabilmektedir. Tiim bu gelismeler
iretimde verimlilik ve dolayisiyla c¢iktida artis1 beraberinde getirmektedir (Gerni
vd., 2013). Bunlarin yani sira, ticarete aciklik diizeyi ile ekonomik krizler arasindaki
iliskiyi inceleyen Balassa (1985), IDB stratejisini benimseyen iilkelerde ihracat
biliylime hizindaki artisa, ekonomik biiyiime artis hizinin eslik ettigini ve bu tiir
iilkelerin dissal soklar karsisinda ¢ok daha giiclii ve direncli olabildiklerini ifade
etmistir.

Ihracat Artis1 |
|
| J |
v i hd
Kaynak Daha yiiksek Olcek Yeni Daviz
dagihmmda kapasite ekonomileri teknolojilerin gelirlerinde
etkinlik kullamim orant kullamlmasi artis
[ |
. ! ' ' v 3
Verimlilik Artigt Sermaye Ara
yogun mal mal
ithali ithali
I |
Sermaye Olusumu
. |
v
Ciknda Biiylime ‘ —

Sekil 5.1: fhracat- ekonomik bilyiime aktarim mekanizmas1
Kaynak: Kiiciikkaksoy vd. (2015).



IKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR ‘ 71

Ihracat biiyiimesi ve ¢ikti artis1 arasindaki nedensellik iliskisine isaret eden
IDB hipotezi dar anlamda ve genis anlamda nedensellik olmak iizere iki farkli
perspektifte degerlendirilmektedir. Dar anlamda nedensellik ihracat biiyiimesinden
cikti artisina dogru tek yonlii nedensellige isaret ederken, genis anlamda
nedensellik ihracat bilylimesi ve ¢ikt1 artig1 arasinda iki yonli nedenselligin varligi
anlamima gelmektedir (Balcilar ve Ozdemir, 2013, s. 644). ihracat biiyiimesi ve
¢ikti artis1 arasindaki pozitif yonlii iliskiye isaret eden IDB hipotezinin aksine,
¢ikt1 biiylimesinin tek tarafli olarak ihracat artisina yol agacagi seklindeki ters
yonli nedensellik iliskisi ise literatiirde ‘biiylime-cekisli ihracat’ hipotezi olarak
adlandirilmaktadir. fhracat, geleneksel olarak cikt1 bilyiimesi icin dissal bir degisken
olarak ele alinmakla birlikte Kaldor (1967), ¢ikt1 bilylimesinin ihracat artigina yol
acabilecegini One siirmiistiir. Burada, ekonomik biiytimedeki artigin birim tiretim
maliyetlerini diigiirerek ve verimliligi artirarak rekabet giiclinii artiracagi ve bu yolla
ihracat artigina yol agacagi ongoriilmektedir (Hatemi-J, 2002). Ekonomik kalkinma
siirecinin heniiz baslarinda olan iilkelerin ihracatlarini artirabilmeleri i¢in oncelikle
ciktida belirli diizeyde bir artis1 yakalamalar1 gerektigi belirtilmektedir (Balcilar ve
Ozdemir, 2013, s. 644).

Thracat artis1 ve ¢ikt1 biiyiimesi arasindaki ¢ift yonlii nedensellik, iki degisken
arasindaki karsilikli etkilesime dayanmaktadir. Buna gore ihracattaki artis gesitli
kanallarla toplam c¢iktiyr artirirken, ¢iktidaki artis da bir geri besleme etkisi
yaratarak cesitli yollarla ihracat artisina yol agmaktadir. Kristjanpoller ve Olson
(2014) toplam ¢iktida meydana gelen artigin altyapr ve teknoloji yatirimlarina
kanalize edilmesi ve daha fazla sermaye olusumunda kullanilmasinin, ilgili iilkenin
diinya piyasasinda rekabet giicii kazanmasina katki sunarak ihracat artisina yol
acabilecegini belirtmislerdir.

Giliney Kore, Singapur ve Tayvan gibi bazi Asya lilkelerinin II. Diinya Savasi
sonrast serbest ticaret politikast uygulamalarini takiben basarili bir ekonomik
performans sergilemeleri, IDB hipotezinin ampirik olarak bircok ¢alismaya konu
olmasina yol agmistir. Yunanistan, irlanda, Meksika, Portekiz ve Tiirkiye i¢in IDB
hipotezini Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanarak inceleyen Hatemi-J ve
Irandoust (2000), irlanda ve Meksika iin ihracat biiyiimesinden ¢ikt1 artisia dogru,
Portekiz i¢in ise ¢ikti biiyiimesinden ihracat artigina dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit etmislerdir. Buna karsin ¢alismada Yunanistan ve Tiirkiye i¢in ihracat
artist ve ¢ikti bliylimesi arasinda nedensellik iligkisi bulunamamustir.

1960-1999 donemi kapsaminda Japonya’da ihracat artis1 ve ekonomik biiytime
arasindaki nedensellik iliskisini Bootstrap simiilasyon teknigine dayali Granger
nedensellik testiyle analiz eden Hatemi-J (2002), iki degisken arasindaki iki yonli
nedensellik iligkisinin varligim1 dogrulamistir. 1980-2000 doénemi kapsaminda
Tiirkiye’de ihracat, ithalat, yatirnmlar ve gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH) arasindaki
nedensellik iliskisini Toda-Yamamoto nedensellik yontemini kullanarak inceleyen
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Tuncer (2002), ihracattan GSYH’ye dogru bir nedensellik iliskisi bulamazken,
GSYH’den ihracata dogru giiglii bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. Calismada
ayrica yatirimlar ile GSYH arasinda iki yonlii bir nedensellik iliskisi saptanirken,
ithalatin s6z konusu dénemde ekonomik biiyiime {izerinde asil belirleyici unsur
oldugu sonucuna varilmistir. 1961-2000 dénemi kapsaminda Kanada ekonomisi
icin IDB hipotezinin gegerliligini sorgulayan Awokuse (2003)’nin Toda-Yamamato
nedensellik analizinden elde ettigi bulgular, kisa donemde reel ihracattan milli gelire
dogru tek yonlii nedenselligin oldugunu ve dolayisiyla IDB hipotezinin gecerli
oldugunu gostermektedir.

1957-2009 donemi kapsaminda Japonya’daki ihracat artisi ve ¢ikti biiylimesi
arasindaki baglantiy1 Bootstrap simiilasyon teknigine dayali zamanla degisen
nedensellik testiyle sorgulayan Balcilar ve Ozdemir (2013), iki degisken arasinda
cift yonli nedensellik iliskisi bulmuslardir. Bununla birlikte bu nedensellik
iliskisinin zamanla degisen bir yap1 sergiledigini belirten Balcilar ve Ozdemir
(2013), 1970’lerin ortasindan 1980’lerin sonuna kadar degiskenler arasinda gii¢lii
bir ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu ve 1990°larin sonundan 2009°a kadar sadece
ihracat artisindan ¢ikti biiyiimesine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
bulgusunu paylagsmislardir. 1980-2007 donemi kapsaminda Tiirkiye’de ihracat,
ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini analiz eden Gerni
vd. (2013), ihracatin ekonomik biiylime {izerinde anlamli bir etkisi oldugu, fakat
ithalatin da modele eklenmesiyle birlikte ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkisinin ortadan kalktig1 bulgusuna ulagmislardir. Gerni vd. (2013), elde ettikleri
bu sonucu Tiirkiye’de IDB politikasmin etkinliginin, ara ve yatirrm mallari ithalati
basta olmak tizere ithalattaki gelismelere bagimli oldugu seklinde yorumlamiglardir.

Tiirkiye’nin  2003-2015 donemi ceyrek yillik verilerini kullanarak IDB
hipotezinin gegerliligi test eden Kiiclikaksoy vd. (2015)’nin Toda-Yamamoto
nedensellik analizinden elde ettikleri bulgular, reel ihracat ile reel GSYH arasinda
cift yonlii nedenselligin varligint dogrulamaktadir. Bu bulgu Tiirkiye i¢in genis
anlamda IDB hipotezinin gegerli oldugu anlamina gelmektedir. Tiirkiye nin 1990-
2016 donemi g¢eyrek yillik verilerini kullanan Bal ve Akga (2017)’nin Bootstrap
simulasyon teknigine dayali nedensellik analizinden elde ettikleri bulgular da benzer
sekilde genis anlamda IDB hipotezinin gecerliligini kanitlar sekilde, ihracat ve ¢ikt:
biiyiimesi arasindaki iki yonlii nedensellik iliskisinin varligini ortaya koymaktadir.

4, Stratejik Ticaret Politikasi

Tarife ve kotalar gibi dig ticaret politikasi araglarini kullanarak korumaci
uygulamalara bagvuran ekonomik agidan kiigiik iilkeler ilgili malin diinya fiyatlarini
etkileyememeleri dolayisiyla bu politika uygulamalarindan zarar goriirken, diinya
fiyatlari etkileyebilen biiyiik iilkeler optimal korumaci politika uygulamalariyla
(optimal tarife) refah diizeylerini diger iilkelerin pahasina artirabilmektedirler.
Ulke diizeyinde piyasa giiciine dayanan optimal tarife argiimani, eksik rekabet



IKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR ‘ 73

kosullarinin gegerli oldugu durumlarda bazi devlet miidahalelerinin ilgili {ilkenin
refah diizeyini artirabilecegine isaret etmektedir. Bu baglamda iilkeler gelecek vaat
eden belirli baz1 sektorler lizerine odaklanarak bu sektorleri tesvik etmektedirler. Bu
tiir politika uygulamalari uluslararasi iktisat literatiiriinde ‘stratejik ticaret politikasi
(STP) (strategic trade policiy)’ olarak adlandirilmistir (Eaton ve Grossman, 1986;
Van Marrewijk vd., 2007). Buradaki temel unsur korumaci ticaret politikalarinin
yurti¢indeki yerel firmalar i¢in piyasa giicii yaratmasidir. Bhagwati (1968), ithalat
kotalar1 gibi miktarsal ticaret kisitlamalarinin tarifelere nispeten piyasada daha biiytik
bozukluklara yol a¢tigini ve daha fazla yurti¢i piyasa giicii yarattigini belirtmistir.
Daha yiiksek fiyatlara ve daha diisiik ¢iktiya yol agan ithalat kotalar1 piyasa bozucu
etkilerinden dolay1r 6nemli refah kayiplarina yol agtigi igin yurti¢i endiistrilerin
korunmasinin kaginilmaz oldugu durumlarda ithalat kotalarindan ziyade tarifelerin
kullanilmasi gerektigi ifade edilmektedir (Van Marrewijk vd., 2007).

1980°1i yillarda gelismis iilkelerde ortaya c¢ikan bazi sofistike politika
arglimanlar1 dig ticarette devlet miidahalelerinin 6nemine dikkat ¢ekmistir. Silikon
cipinin gelistirilmesinin bir sonucu olarak 6n plana c¢ikan yiiksek teknolojili
endiistriler iizerine odaklanan bu arglimanlarin bazilar1 piyasa basarisizligt
analizleriyle yakindan iliskilidir. Buradaki piyasa basarisizliklari yiiksek teknolojili
endiistrilerdeki firmalarin 6zellikle bilgi tagsmalar1 konusunda diger firmalara pozitif
digsallik yaratma noktasindaki basarisizliklarina ve oligopolistik endiistrilerdeki
monopol karmin varlima isaret etmektedir. 1990’larda gecici bir siire yiiksek
teknolojili endiistriler ve ihracat siibvansiyonu iizerine tartigmalar meydana
gelirken, son donemlerde benzer tartismalar ABD’nin inovasyon endiistrileri tizerine
ortaya ¢ikmaya baglamistir (Krugman vd., 2012, s. 271). Bu tartismalar ihracat
stibvansiyonu uygulamalar1 paralelinde STP ¢ercevesinde gelisim gostermistir.
Brander ve Spencer (1983; 1985)’in dnciiliigiinde gelisen ve bu nedenle Brander-
Spencer analizleri olarak da adlandirilan STP, temel olarak oligopolistik piyasa
kosullarinda faaliyette bulunan firmalarin bagh bulunduklar {ilkelerin korumact
ticaret politikas1 uygulamalar1 nedeniyle monopol rantinin yabanci firmalardan
yerli firmalara aktarilmasi esasina dayanmaktadir. Bu ticaret politikas1 korumaciliga
doniik politika araglariin kullanimina zemin hazirladigi i¢in dis ticarette korumacilik
politikalariin yeniden canlanmasi olarak degerlendirilmektedir. Burada, Cournot
tiirli bir oligopolistik rekabet piyasasinda bir iilkenin yerli firmaya yonelik ihracat
siibvansiyonu uygulamasi sonucunda yerli firmanin yabanci firmaya karsi bir
rekabet Uistiinliigii elde etmesi ve karini beklenilenin tistiinde artirarak iilke refahina
pozitif yonde katki sunmasi beklenmektedir.

STP baglaminda uygulanan ihracat siibvansiyonu, iktisat literatiirtinde ‘ikinci
en iyi teori’ olarak adlandirilan olgunun bir politika uzantis1 olarak diisiiniilebilir.
Klasik Iktisat argiimanlara gore tam rekabet kosullar1 altinda diinya ticaretinin
serbestlestirilmesi 6zel maliyet ile sosyal maliyetin (ve 6zel fayda ile sosyal faydanin)
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birbirine esit olmasina yol acarak tiim taraflarin refah diizeyini artirmaktadir. Bu
bakimdan tam rekabet ve serbest ticaret kosullart iktisat literatiiriinde ‘birinci en iyi
teori’ olarak adlandirilmaktadir. Bununla birlikte piyasada eksik rekabet kosullarinin
gecerli oldugu durumlarda serbest ticaret iiretimde ve tiilketimde bozulmalara
yol agmakta ve Pareto optimumu saglanamamaktadir. Bu durumda iiretimde ve
tilketimde meydana gelen bozulmalar1 dengeleyecek yeni politika dnlemlerine
ihtiya¢ duyulmaktadir. Eksik rekabet kosullarinda uygulanan bu politikalar ‘ikinci
en iyi teori’ olarak adlandirilmaktadir (Brander ve Spencer, 1985).

Piyasa basarisizliklarindan yola ¢ikan Brander ve Spencer (1983), eksik rekabet
piyasasindaki firmalarin arastirma-gelistirme (AR-GE) yatirimlarini basit bir sekilde
maliyet minimizasyonu amacindan ziyade stratejik amagclart i¢in kullandiklarini
belirtmislerdir. Buna goére AR-GE faaliyetlerinin bir firma tarafindan stratejik
amagla kullanilmasi, bu firmanin digerlerinin zarar1 pahasina hem ¢iktisini hem
de karmi artirabilmesine yol agmaktadir. AR-GE faaliyetlerinin stratejik amagla
kullanimi1 dolayisiyla toplam maliyetler minimize edilemedigi i¢in bir verimsizlik
durumu ortaya ¢ikmasina ragmen net refah diizeyi iizerindeki etki pozitif yonde
olabilmektedir. Brander ve Spencer (1983) siirekli yeni modellerin gelistirildigi
otomobil endiistrisi gibi endiistriler icin stratejik AR-GE faaliyetlerinin uygun
oldugunu belirtmislerdir.

4.1. Firmalar Arasi Miktar Rekabeti ve Brander-Spencer Dengesi

Cournot tiirii bir oligopolistik rekabet icerisinde olan ve benzer iirlinler {ireten
biri yerli ve digeri yabanci iki firmali bir piyasay1 analiz eden Brander ve Spencer
(1985), ihracat slibvansiyonunun piyasa karmin firmalar arasindaki dagilimini
degistirdigini ve ilgili firmalarin baghi bulunduklart iilkelerin refah diizeyleri
tizerinde Onemli etkiler dogurdugunu ortaya koymuslardir. Buna gore ihracat
siibvansiyonlar1 firmalarin iiretim kararlarini etkileyerek firmalar arasi oyunun
kosullarin1 degistirmekte ve nihai durumda bir Nash dengesiyle karsilagilmaktadir.
Brander ve Spencer (1985), ihracat siibvansiyonundaki bir artigin yurti¢i firmanin
marjinal maliyetini diigiirerek ilgili mal {izerinde daha diisiik diinya fiyatlarina
yol agmasi dolayisiyla yerli firmanin karmin arttigini ve yabanci firmanin karinin
azaldigimi kanitlamiglardir. Benzer sekilde Krugman (1983), dlgege gore artan getiri
kosullar1 altinda bir piyasadaki yerel bir firmanin korumac ticaret politikalariyla
desteklenmesinin onun marjinal maliyetini diisiirerek piyasa dengesi kosullarinin
degistirilebilecegini ortaya koymustur.

Yerli firmalara yonelik bir siibvansiyon uygulamasinin yabanci rakiplerin
iretim ve yatirimlari {izerindeki caydirici etkisi, yerli firmalarin siibvansiyon
miktarindan daha fazla kar elde etmelerine yol agabilmektedir. Siibvansiyonun
titketiciler iizerindeki etkisi bir kenara birakildiginda (6rnegin siibvanse edilen
endiistrideki mallar sadece yurtdisina satildiginda), siibvansiyon uygulamasi,
monopol karinin yabanci rakip firmalardan yerli firmalara aktarilmasina yol agtig1
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icin diger iilkelerin zarar1 pahasina ilgili iilkenin milli gelirini artirabilmektedir
(Krugman vd., 2012, s. 274).

STP’ye gore, yeterince biiylik dlgek ekonomilerinin kullanimini miimkiin kilan
yeni bir malin iiretiminde iki firma i¢in potansiyel alan bulundugu varsayildiginda,
her iki firmanin da bu endiistriye girmesi durumunda firmalarin zarara ugramalari s6z
konusu iken, firmalardan birinin bu malin tek iireticisi olmasi durumunda bu firma
asir1 kar elde edebilmektedir. Bu iki firmanin bagli bulundugu iilkeler yeni malin tek
iireticisi olmak i¢in kendi firmalarini tesvik etmek isteyebileceklerdir. Bu durumda
iiretim siibvansiyonu saglanan firma stratejik bir avantaj elde etmekte ve diger firma
bu yeni malin aktif bir iireticisi olsa bile siibvansiyon saglanan firma beklenilenin
iistiinde kar elde edebilmektedir (Chacholiades, 1990, s. 181). Ihracat siibvansiyonu
yabanci firmalarla isbirligine dayanmayan bir rekabet igerisinde olan yerli firmalarin
nispi pozisyonlarmi degistirdigi, onlarin piyasa paylarini genisletmelerine olanak
tanidig1 ve daha biiyiilk oranda kar elde etmelerini sagladigi igin yerli firmalar
tarafindan cekici bir politika aract olarak goriilmektedir. Firmalarin oynadiklar
oyunun baglangi¢ kosullarini degistiren ihracat siibvansiyonu sonrasi ticaret hadleri
siibvansiyon uygulayan iilkenin aleyhine donmekle birlikte, eksik rekabet kosullar
altinda fiyat hala ihracatin marjinal maliyetini astig1 i¢in ilgili lilkenin refah diizeyi
yiikselebilmektedir (Brander ve Spencer, 1985).

4.2. Firmalar Arasi Fiyat Rekabeti ve Eaton-Grossman Dengesi

Brander-Spencer analizleri, ligiincli bir piyasaya ihracat yapan iki firmanin
Cournot rekabeti igerisinde olduklari gibi gii¢lii bir varsayim iizerine insa edilmistir.
Bu noktada farkli stratejik ortamlari (firmalar arasi fiyat rekabeti, ikiden fazla firma,
yurti¢i satiglar ve heterojen iiriinler gibi) inceleyen ¢alismalardan Brander-Spencer
analizlerine yonelik elestiriler ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu konudaki en 6nemli
katki ise Eaton ve Grossman (1986) tarafindan gergeklestirilmistir.

Brander-Spencer analizleriyle benzer ¢ercevede firmalar arasi fiyat rekabetini
(Bertrand rekabeti) analiz eden Eaton ve Grossman (1986), firmalar arasinda Cournot
rekabeti s6z konusu oldugunda ihracat siibvansiyonunun optimal bir uygulama
olabilecegini, buna karsin Bertrand rekabeti durumunda ihracat vergilerinin daha
optimal bir politika uygulamasi olabilecegini belirtmislerdir. Cok firmali bir yurtici
piyasada bir ihracat vergisi (ya da iretim vergisi) uygulamasi yerel firmalarin
ciktilarini azaltarak nihayetinde aralarinda gizli bir anlasmaya yol agmakta ve ilgili
iilkenin dis ticarette monopol giicii elde etmesine olanak tanimaktadir. Firmalarin
birbirlerinin davranislarina yonelik dngoriilerinin tutarli olmasi durumunda serbest
ticaretin optimal bir durum olacagini belirten Eaton ve Grossman (1986), devletin
ihracat siibvansiyonu ya da ihracat vergisi yoluyla piyasaya miidahalesinin, fiyatin
marjinal maliyetten sapmasini azaltarak {ilke refahini artirabilecegi kanitini ortaya
koymuslardir.
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Eaton ve Grossman (1986) analizlerinde kar maksimizasyonu durumu Cournot
rekabetinde oldugundan farklidir. Cournot rekabeti durumunda firmalarin
davranislari bir tiir ‘stratejik ikame’ 6zelligi (daha yiiksek ¢ikti rakip firmanin benzer
davraniglar1 dolayisiyla marjinal karlilig1 diistirmekte) sergilemektedir. Buna karsin
Bertrand rekabeti durumunda firmalarin davranislan ‘stratejik tamamlayicilik’
ozelligi (daha yiliksek fiyatlar rakip firmanin benzer davranislari dolayisiyla
marjinal karlilig1 artirmakta) sergilemektedir. Eaton ve Grossman (1986), firma
davranislariin ‘stratejik ikame’ seklinde gelisim gostermesi durumunda ihracat
stibvansiyonunun, ‘stratejik tamamlayicilik’ seklinde gelisim gdstermesi durumunda
ise ihracat vergisinin uygun bir miidahale araci oldugunu ifade etmislerdir. Bu
baglamda optimal politika uygulamasi, firmalar arasi rekabetin tiiriine bagli olarak
degisim sergilemektedir.

STP’ye yonelik bazi elestiriler s6z konusudur. Birincisi, dis ticaret politikasinin
etkinligi onemli dl¢lide hangi oligopol modelinin gegerli olduguna bagl oldugu igin
firmalarin nasil davranacaklarini anlamak oldukea giictiir. Ikincisi ilgili piyasanin
ikiden fazla firmanin iretimini kaldirabilecek biiyiikliikte olmasi durumda bu
firmalarin  dlgek ekonomilerinden faydalanmalar1 piyasadaki monopol karm
ortadan kaldirabilmekte ve iiretim siibvansiyonu uygulamasi yurtici {ireticilere bir
getiri saglamaktan ziyade daha diisiik mal fiyatlar1 dolayisiyla yabanci tiiketicilerin
lehine islev gorebilmektedir. Uciinciisii STP baglaminda uygulanacak dis ticaret
politikasinin dogru bir formiilasyonu i¢in sadece hedeflenen endiistri {izerindeki
etkilerin degil tim ekonomik sektorler iizerindeki etkilerin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Zira hedeflenen sektoriin, kaynaklar1 diger sektorlerden kendisine
¢ekmesi durumunda diger sektorler dezavantajli bir duruma diismekte ve hedeflenen
sektorden beklenen asir1 getiriler diger sektdrlerde ugranilan kayiplar pahasina
gerceklesmektedir. Bu noktada endiistri se¢iminin dogru yapilmasi biiyiik dnem
tasimaktadir. Son olarak STP, bir ‘komsuyu zarara sokma politikas1’ islevi gordiigli
icin diger iilkelerin bu politikaya misillemede bulunmalar1 olduk¢a muhtemeldir.
Bu nedenle bu politikalarin tiim taraflarin durumunu daha fazla kétiilestirecek bir
sekilde tilkeleri bir ticaret savasi riskiyle karsi karsiya birakabilme potansiyeli
bulunmaktadir (Chacholiades, 1990, s. 181; Van Marrewijk vd., 2007, s. 232-233;
Krugman vd., 2012, s. 276-277).

5. Geleneksel Biiyiime Modelleri ve Uluslararasi Ticaret

Bilimsel diizeyde ilk defa 18. Yiizy1l’in ikinci yarisinda incelemelere konu olan
dis ticaretin, tilkelerin ekonomik biiyiime ve genel refah diizeyleri iizerine etkilerine
ve bu etkilerin aktarim mekanizmalarma yonelik goriisler iktisadi ekoller arasinda
farklilasmaktadir. Klasik Iktisat ekoliinde serbest dis ticaretten tiim taraflarin
kazangh ¢ikacag1 ongoriiliirken, Neo-klasik Iktisat ekolii baglaminda ortaya ¢ikan
geleneksel biiyiime modellerinde (Solow-Swan ve Ramsey-Cass-Koopmans
biliylime modelleri) teknolojik gelismelerin ve emek arzinin digsal oldugu ve disg
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ticaret politikalarindan etkilenmedigi varsayildigindan, bu modellerde dis ticaret ve
ekonomik biiylime iliskisi lizerine saglam teorik temeller kurulamamistir (Tuncer,
2002; Kiigiikaksoy vd., 2015). Klasik Iktisat ekolii baglaminda gelisen geleneksel
dis ticaret teorilerinde tlkelerin karsilagtirmali Gistiinliiklerine ve uzmanlagmanin
cografi dagilimma dayali serbest dis ticaretin, kaynaklarin etkin kullanimina yol
acacagl ve diinya {iiretimini artirarak tiim taraflarin refah diizeyinin artacagi bir
kazan-kazan (win-win) yapisinin ortaya ¢ikacagi ongoriilmektedir. Bununla birlikte
serbestlesme dolayisiyla iilkeler ekonomik biiylime ve kalkinma siireglerinde
yabanci kaynaklara daha bagimli hale gelmektedirler (Ramjerdi, 2012).

Klasik Iktisat ekoliiniin kurucusu olarak kabul edilen Smith (1776)’e gére
serbest ticaret piyasa genislemesine ve isgiiciinde artan uzmanlagmaya yol agarken,
isboliimii ve uzmanlasma da verimliligi ve ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Smith
(1776)’in 6nemle lizerinde durdugu ‘birakiniz yapsinlar birakiniz gegsinler’ (laissez-
faire laissez-passer) yaklagimi baglaminda dis ticaret, iggiiciiniin uzmanlagsmasinda
yogunlasmaya yol acarak teknolojik yenilikleri ve sermaye birikimini tesvik
eden ve dolayisiyla ekonomik biiylimeye yol acan dinamik bir gii¢ yaratmaktadir.
Ricardo (1817)’nun emek-deger teorisine dayanan karsilagtirmali {stiinliikler
teorisi ise yiiksek tasarruf, sermaye birikimi, artan iiretim ve iggiicli iicretlerini
yiikselten verimlilik artislariyla karakterize edilen dinamik bir ekonomik biiyiime
modeli ortaya koymaktadir. Serbest dis ticaret dolayistyla ortaya ¢ikan bu unsurlar
ekonomik biiylimeyi tesvik etmekle birlikte, toprak basta olmak {izere iiretim
faktorlerinin azalan getiriye sahip olmalari ekonominin nihayetinde bir ‘duragan
durum’ (stationary-state) ile sonuclanmasina yol agmaktadir. Keynesyen Iktisat
ekoliine gore ise dis ticaret, carpan mekanizmasiyla iiretim ve istthdam artisina yol
acarak ekonomik biiylimeyi tesvik etmektedir. Ancak gegici olan bu etkiler statik bir
nitelik tagimaktadir (Tuncer, 2002; Ramjerdi, 2012).

Dis ticarette serbestlesmeye doniik politika uygulamalarindan beklenilen
faydalarin temel iki ayagindan birini olusturan statik etkiler, gelir diizeyinde gortilen
tek seferlik gecici artiglart ifade etmektedir. Geleneksel dig ticaret teorileri, dis
ticaretin serbestlesmesiyle birlikte kaynaklarin yeniden dagilimi dolayisiyla ortaya
¢ikan bu tek seferlik verimlilik artislar1 lizerinde durmaktadir. Burada dis ticaretin
serbestlesmesiyle birlikte biiyiik maliyetlere katlanmaksizin tiretim faktorlerinin,
rekabet giicii diisiik olan sektorlerden rekabet giicii yiiksek olan sektdrlere dogru
hizlica hareket edecegi varsayilmaktadir. Bunun bir sonucu olarak, bir yandan
rekabet glicii kazanan sektorlerin iiretim ve ihracat diizeyleri artarken, diger yandan
da dnceden yurtiginde iiretilen bazi mallar artik ithalat yoluyla tedarik edilmektedir.
Kaynak kullanim oranlarinda herhangi bir degisikligin olmadig1 bu siirecte ortaya
cikan statik etkiler, kaynak tahsisindeki degisiklikten dolay1 verimlilik artiglarinin
milli gelir diizeyinde yarattig1 tek seferlik artiglarin bir sonucudur. Statik etkilerin
bir sonucu olarak ¢iktinin bilegimi ticarete konu olan mallarin lehine degismekte
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ve ihracat ile ithalatin GSYH igerisindeki pay1 artmaktadir. Ithalattaki artisa ihracat
artist eslik ettigi i¢in dig ticaret dengesi muhafaza edilmektedir (Akyiiz, 2005, s.
5-6).

6. i¢csel Biiyiime Modelleri ve Uluslararasi Ticaret

Dis ticaretin ekonomik aktivite bakimindan asil 6nemi ekonomik biiylimeye hiz
kazandiran dinamik etkileri baglaminda ortaya ¢ikmaktadir. Bu dinamik etkileri 6ne
¢ikaran biilyiime modelleri 1980’li yillarin ortalarindan itibaren gelisim goésteren
‘igsel biiyiime modelleri (IBM)’ olarak adlandirilmaktadir. IBM’de teknolojik
geligmelerin i¢sel oldugu varsayilmakta ve bir iilkenin teknolojik gelisme diizeyinin
onun ticarete acgiklik diizeyiyle yakin iliski igerisinde oldugu Ongdriilmektedir.
Buna gore ticari serbestlesme dolayisiyla teknoloji diizeyinde yasanan pozitif yonlii
gelismeler, liretim siireclerinin daha etkin olmasina ve verimlilik artislarina yol
agmaktadir. Bu modellerde disa agik kiiciik bir iilke varsayimi altinda disg ticaretin
ekonomik biiylimeyi etkileme mekanizmasinin bilgi birikimi ve verimlilik artiglar
kanaliyla gerceklesecegi one siiriilmektedir (Gerni vd., 2013). Verimlilik artislari ise
AR-GE faaliyetleri, ‘yaparak 6grenme’ ve beseri sermayenin pozitif dissalliklarina
bagl olarak ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla dis ticaret bu tiir pozitif dissalliklarin
ortaya ¢ikisina yol actig1 ve teknolojik bilginin yayilmasi kolaylastirdigi siirece
ekonomik bilylimeye pozitif yonde katki sunmaktadir. Buna karsin ‘yaparak
O0grenme’nin ve pozitif digsalliklarin zayif oldugu sektorlerde uzmanlagsmaya yol
acmast durumunda dis ticaretin ekonomik biiylime tizerinde negatif yonde etkileri
s6z konusu olabilmektedir (Tuncer, 2002).

IBM’de ekonomik biiyiimenin, sermaye birikimi ve dl¢ek ekonomilerinin bir
sonucu olarak ortaya c¢iktigi ongoriilmektedir. Buna gore olgek ekonomileri ve
verimlilik diizeyi arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir. Buiiligki, Neo-klasik biiytime
modellerinde Ongoriilen sermaye birikiminin yol actigi azalan getiriler etkisini
elimine ederek, sermaye birikiminin ekonomik biiylimeye hiz kazandirmasima yol
acmaktadir (Ramjerdi, 2012, s. 6). Dis ticaretin uzun dénem ekonomik bilylime
iizerindeki asil etkisi, teknik ilerleme ve artan verimlilik dolayisiyla ortaya
cikmaktadir. Bu etkiler iki sekilde meydana gelmektedir: Birincisi dis ticaret yoluyla
genigleyen piyasalar, verimlilik artisinda hizlanmaya yol acan uzmanlagmay1 ve
‘yaparak 6grenme’yi tesvik ederek Olgek ekonomilerinin kullanimini miimkiin
kilmaktadir. ikincisi dig ticaret, firmalarin yabanci teknolojiye ve bilgiye erisimini
kolaylastirarak ve daha c¢ok ¢esitte ara ve yatirim mallar1 kullanmalaria olanak
saglayarak daha hizli verimlilik biiylimesine yol agmaktadir. Ayrica ticari
serbestlesmeye genellikle yeni ve ileri teknolojileri blinyesinde barindiran sifirdan
(greeenfield) dogrudan yabanci yatirnmlarlardaki artisin eslik etmesi nedeniyle
verimlilik daha da fazla artabilmektedir (Akyliz, 2005, s. 9).
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6.1. Yaparak Ogrenme (Learning by Doing) ve Ekonomik Biiyiime

Arrow (1962) tarafindan gelistirilen ‘yaparak 6grenme’ olgusunda ‘6grenme’
seviyesi kolektif yatirimin bir fonksiyonu olarak modellenmektedir. Bir diger
ifadeyle, beseri sermayenin ‘yaparak Ogrenme’ diizeyi, fiziksel sermaye gibi
zamanla birikmektedir. Dolayisiyla ‘yaparak 6grenme’; mutlak bilgi birikiminin,
toplam beseri sermaye diizeyinin ya da teknik bilginin bir fonksiyonudur. Bu
tir girdi birikimleri verimlilik iizerinde pozitif bir digsallik yaratmaktadir. Bu
digsallik, Neo-klasik biiylime modellerinde Ongoriilen sermaye birikiminin yol
actig1 azalan getirileri tazmin etmektedir. Sermaye birikimine nispeten teknolojik
ilerlemelerin ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin dnemine vurgu yapan Arrow
(1962), zamanla bilgi birikiminde meydana gelen artisin verimlilik diizeyinde artisa
yol acacagini belirtmistir. Buna gore tiretim fonksiyonlarinin zamanla degigmesi
ve lilkeler arasinda farkli olmasiin altinda yatan nedenlerin basinda teknik bilgi
diizeyinde meydana gelen degisimler yer almaktadir. Bilginin kazanimi genellikle
‘dgrenme’ olarak adlandirilmaktadir. Ogrenme ise tecriibenin bir iiriiniidiir. Bir
problemi ¢dzme girisimi yoluyla ortaya ¢ikan ‘6grenme’, bu yiizden sadece ilgili
faaliyet slirecinde meydana gelmektedir (Arrow, 1962, s. 155). Teknik biiylime
faktorii (A)’niin ekonomideki tiim firmalarin ge¢gmisteki kiimiilatif yatirnrmlarindan
kaynaklanan toplam ‘bilgi’nin yan sira firmaya 6zgii bir faktor oldugunu varsayan
Arrow (1962), firmalarin yaparak 6grenme stireglerinde bu teknik bilgiye kolay bir
sekilde ulasabildiklerini ve bu yiizden bu bilginin serbest bir kamu mali oldugunu
ileri siirmektedir. Bu baglamda toplam iiretim fonksiyonu su sekilde gosterilmektedir
(Ramjerdi, 2012):

Y = AK“F L (1

Denklem 1°de z, sermaye birikimini ifade etmektedir. Arrow (1962), a+z’nin
1’den kiiciik oldugunu varsaymaktadir. Bu varsayim, isglicii ya da sermaye
birikiminin artan getiriye yol agmadigi anlamina gelmektedir. Bundan ziyade
artan getiriler, iiretim ve yatirim siirecinde yeni bilgiler kesfedildiginde ve tiim
firmalar i¢in digsal olan bu bilgiler tiim firmalarin erisimine ag¢ik oldugunda ortaya
cikmaktadir. “Yaparak 6grenme’nin her firmanin bireysel yatirimlart yoluyla ortaya
ciktigini belirten Barro ve Sala-i-Martin (1995), buradan yola cikarak firmanin
sermaye stoku ve bilgi stoku arasinda dogrudan bir iligki 6ngdrmektedirler. Ayrica
‘bilgi’nin bir kamu mali oldugunu ve bu nedenle tiim firmalarin herhangi bir
maliyete katlanmaksizin bu ‘bilgi’ye erigebildiklerini ifade eden Barro ve Sala-i-
Martin (1995), yeni bir ‘bilgi’ kesfedildiginde bu ‘bilgi’nin belli bir oranda hemen
tiim ekonomiye yayildigini varsaymaktadirlar.

[BM’nin gelisiminde Romer (1986; 1990) ve Lucas (1988) tarafindan
gerceklestirilen ¢alismalar 6ncii olmuslardir. Uretimin marjinal verimliligini artiran
bir sekilde ‘bilgi’nin liretimde girdi olarak yer aldigi bir uzun dénem ekonomik
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biliylime modeli gelistiren Romer (1986), gelistirdigi bu modeli igsel teknolojik
degisimlerin dahil edildigi rekabetgi bir denge modeli olarak degerlendirmistir.
Romer (1986)’in modelinde, tam rekabetci bir biiyiime modeli gelistirmek i¢in;
digsalliklar, olgege gore artan getiriler ve yeni ‘bilgi’ liretiminde azalan getiriler
olmak iizere ii¢ etken biraraya getirilmistir. Burada tiretimde artan getirilere ragmen
rekabetci dengenin ortaya c¢ikmasi dissalliklarin varligina dayandirilmaktadir.
Bununla birlikte ortaya ¢ikan denge durumu Pareto optimal bir denge degildir. Yine
tilkketimin ve fayda diizeyinin ¢ok hizli bir sekilde artmamasini garanti altina almak
icin yeni ‘bilgi’nin iiretilmesinde azalan getiri varsayimi yapilmaktadir.

Firmaya digsal ancak endiistriye i¢sel olan pozitif digsalliklarin 6nemine vurgu
yapan Romer (1986) bu pozitif digsalliklarin, Neo-klasik biiylime modellerinde
ongoriilen azalan getirileri tazmin edecek yeterlilikte 6l¢cek ekonomileri yaratmast
durumunda, sermaye birikiminin yogun oldugu iilkelerde siireklilik arz eden
ekonomik biliylime siireclerinin ortaya ¢ikabilecegini belirtmektedir. Neo-klasik
bliytime modellerinin iilkelerin kisi basma milli gelir bakimindan bir duragan-
durum (steady-state) degerine yakinsayacaklari 6ngoriisiiniin teknolojik gelismenin
olmadig1 kosullarda gegerli olabilecegini belirten Romer (1986), teknolojik
gelismeler sayesinde gelismis {ilkelerin daima diger iilkelerden daha hizli
biiyliyebilecegi ve lilkeler arasinda iraksamanin gerceklesebilecegi argiimanini
ortaya atmistir.

Arrow (1962)un ‘yaparak O6grenme’ olgusunu kullanan Romer (1986),
sermayenin biiyiime oraninin tek bagma artan getirilere yol acabilecegini ve
dolayisiyla denklem 1’deki a+z’nin 1’den biiyiik olabilecegini gostermistir. Romer
(1986)’in igsel biiyiime modelinde kar maksimizasyonunu amaclayan ve gelecegi
diisiinen ekonomik aktorlerin bilgi birikimleri dolayisiyla ortaya ¢ikan teknolojik
degisimler uzun doénem ekonomik biiylimeye yol agmaktadir. Burada arastirma
teknolojisinin bir iiriinii olan ‘bilgi’nin azalan getiriye sahip oldugu varsayilmaktadir.
Bu varsayim, uzun dénem ekonomik biiyiime oraninin tasarruf-yatirim oranindan
bagimsiz oldugu anlamina gelmektedir. Yani, belli bir ‘bilgi’ stoku g6z Oniine
alindiginda aragtirma girdisinin iki kat artmasi, yeni ‘bilgi’ iiretimini iki kattan daha
az miktarda artirmaktadir. Ayrica ‘bilgi’ iiretimine yoOnelik arastirma yatirimlari
dogal olarak pozitif digsalliklar yaratmaktadir. Uretilen yeni ‘bilgi’ miikemmel
bir gekilde sir olarak saklanamadigi i¢in bir firma tarafindan gelistirilen yeni bir
‘bilgi’ diger firmalarin iiretim olanaklari {izerinde pozitif digsal ekonomilere yol
acmaktadir. Bu baglamda ‘bilgi’ stokunun ve diger girdilerin bir fonksiyonu olarak
iiretilen tiiketim mallar1 artan getirilere sahip olmaktadir. Bir diger ifadeyle ‘bilgi’
birikimi, artan marjinal {iriine sahip olabilmektedir. Sermayenin azalan marjinal
verimlilige sahip oldugu geleneksel biiyiime modellerine karsilik burada ‘bilgi’ bir
iist sinir1 olmaksizin artabilmektedir.
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6.2. Beseri Sermaye, Teknolojik Gelisme ve iktisadi Gelismislik Farkhliklari

Neo-klasik biiyiime modellerinin iilkeler arasindaki gelismiglik farkliliklarini
aciklamakta yetersiz oldugu noktasindan hareket eden Lucas (1988), bu standart
modellere beseri sermaye birikimin etkilerini dahil etmistir. Dolayisiyla Lucas
(1988)’1n iretim fonksiyonu modelinde fiziki ve beseri sermaye olmak {izere iki
tiir sermaye girdisi yer almaktadir. Beseri sermaye ve fiziki sermaye arasindaki
etkilesimler, isgiicli ve sermaye faktorlerinin verimliliklerini artirmaktadir. Fiziki
sermayenin marjinal iirlinliniin sabit oldugunu varsayan Lucas (1988)’a gore,
kapali ekonomi ve isgiiciiniin uluslararas1 hareket serbestisinin olmadigi kosullar
altinda, baslangicta tilkelerde farkli sekillerde kiimelenen sermaye stoklari tilkeler
arasindaki gelismislik farkliliklarinin temel nedenidir. Buna gore baslangicta fakir
olan tilkeler zengin iilkelerle ayni uzun déonem ekonomik biiyiime oranlarina sahip
olsalar bile nispeten fakir olarak kalmaktadirlar. Isgiiciiniin uluslararas1 hareket
serbestisine sahip oldugu durumda ise iilkelerin ekonomik gelismislik diizeyleri
beseri sermayenin etkilerinin i¢sel ya da digsal olup olmadigina baghdir. Beseri
sermayenin pozitif digsalliklar yaratmasi durumunda ilgili iilkede artan zenginlikle
birlikte ticretler de ylikseldigi i¢in isgiicii, fakir {ilkelerden beseri sermayenin
pozitif digsalliklar yaratti§1 zengin iilkelere hareket etmektedir. Isbasindayken ya
da yaparak 6grenme yoluyla kazanilan beseri sermayenin belirli mallarin tiretimine
0zgii olmasi durumunda {ilkeler arasinda biiyiik ve kalici gelismislik farkliliklarinin
ortaya ¢ikabilecegini belirten Lucas (1988), bu farkliliklarin {ilkelerin baslangigtaki
sermaye stoku diizeyleriyle sistematik olarak baglantili olmadigini ifade etmistir.

Asya Kaplanlar1 (Hong Kong, Singapur, Tayvan ve Giiney Kore)’nin ihracat
artislar1 yoluyla yakin donemde gosterdikleri mucizevi ekonomik biiylime
performanslarina dikkat ¢eken Lucas (1988), bu iilkelerin artan ihracatlarindaki mal
bilesimlerinin ge¢mis donemlerde tiretilen mallardan farkli oldugunu belirtmistir.
Bu baglamda Asya Kaplanlari’nin bu basarisinin arkasinda yatan temel faktor,
‘yaparak 0grenme’ yoluyla yeni ihrag tirtinlerinin gelistirilmesi ve bu sayede énemli
ekonomik bliylime oranlarinin elde edilmesidir. Dolayisiyla ‘yaparak 6grenme’
yoluyla beseri sermaye birikiminde meydana gelen artig yeni tiretim teknolojilerini
ortaya ¢ikararak ihracat artis1 yoluyla ekonomik bilylimeyi tesvik etmektedir.

Karmaksimizasyonunuamaclayanekonomikaktorlerinbilingliyatirim faaliyetleri
baglaminda ortaya ¢ikan teknolojik gelismelere dayali bir biiyiime modeli gelistiren
Romer (1990), bir girdi olarak teknolojinin ayirt edici 6zelliginin onun rakipsiz bir
mal olmasindan kaynaklandigini belirtmistir. Teknolojik mallarin rakipsiz olmasi,
fiyat kabullenici firmalarin yer aldig1 tam rekabet piyasa kosullarinin ortaya ¢ikisini
engellemekte ve monopolcii rekabet piyasa kosullarimi ortaya ¢ikarmaktadir. Romer
(1990)’in gelistirdigi model {i¢ dnerme {izerine kuruludur. Birincisi, teknolojik
gelismeler ekonomik biiylimenin merkezinde yer almakta ve sermaye birikiminin
stirekliligini tesvik ederek verimlilik diizeyi lizerinde kayda deger pozitif etkiler
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yaratmaktadir. Ikincisi, teknolojik gelismelerin biiyiik bir kism1 piyasa tegviklerine
tepki veren ekonomik aktorler tarafindan {iistlenilen kasitli eylemler nedeniyle
ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle teknolojik gelismeler digsal degil, i¢sel niteliktedir.
Ucgiincii ve en temel dnerme, iiretim siirecinde hammaddeleri isleme yontemlerinin
diger ekonomik mallarinkinden dogas1 geregi farkli olmasidir. Bir malin tiretiminde
kullanilan hammaddeler degismemekle birlikte; deneme-yanilmanin, deneylemenin
ve bilimsel incelemelerin bir sonucu olarak hammaddelerin ¢esitli mallarin
iretimindeki kombinasyonlarina yonelik kullanim talimatlari daha karmasik bir hal
alabilmektedir. Yeni kullanim talimatlarinin ortaya ¢ikmasi ise bir sabit maliyet islevi
gormektedir. Bu 6nermelerin birlikte ger¢eklesmesi, firmalarin fiyat kabullenici bir
tarzda rekabet¢i denge kosullarinda bulunmalarini engellemekte ve monopolistik
rekabet kosullarina yol agmaktadir.

Romer (1990)’in temel ¢ikarimi, biiyiik bir niifusa sahip olmanin ekonomik
biiylime i¢in yeterli olmadigi, beseri sermaye stokunun ekonomik biiyiimenin temel
belirleyici giicii oldugu ve diinya piyasalariyla entegrasyon diizeyindeki artisin
biiyiime oranlarini artiracagi yoniindedir. Serbest dis ticaretin daha genis piyasalar
yaratmasi, AR-GE faaliyetlerinde artisa ve daha hizli biiyiime oranlarina yol
a¢gmaktadir. Romer (1990)’in analizleri, niifusun neden piyasa biiyiikliigliniin dogru
bir dl¢iitii olmadigimi ve Cin ile Hindistan gibi biiyiik niifusa sahip iilkelerin neden
diinyanin geri kalaniyla olan ticareti ikame edemedigini gostermektedir. Buna gore
ekonomik biiylime orani, iggiiciiniin ya da niifusun toplam biiyiikliiglinden bagimsiz
olan beseri sermaye stokundaki artisa baghdir. Bu durum, {ilkeler arasindaki
ekonomik gelisme farkliliklarinin temel nedeni olarak beseri sermaye stoku
farkliliklarina isaret etmektedir. Buna gore daha biiylik beseri sermaye stokuna
sahip iilkeler daha hizli biiyiime oranlarina sahiptirler. Bu bulgu, serbest dis ticaretin
cesitli pozitif digsalliklar yaratarak beseri sermaye birikimini artirmasi dolayisiyla
ekonomik biiytimeye hiz kazandirabilecegini ifade etmektedir.

Ozetle, IBM’de dis ticaretin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerinin net olmadig1
sOylenebilir. Serbest dis ticaret, teknolojik gelismenin ve beseri sermaye stokunda
artisin ortaya c¢iktigi pozitif digsalliklara sahip sektorlerde uzmanlasilmasina yol
actigl durumlarda ekonomik biiyliimeye hiz kazandirabilmektedir. Buna karsin
dis ticaretin, ekonomik yapiy1 dinamik O6lgcek ekonomilerinin ve diger pozitif
digsalliklarin olmadigi sektdrlerde uzmanlagmaya sevk ettigi durumlarda ekonomik
biliylime hiz1 azalabilmektedir.

7. Sonug

Calismanin bu boliimiinde uluslararas: ticaretin lilke ekonomilerine etkileri
baglaminda ortaya cikan ¢esitli dis ticaret politikalarina yonelik agiklamalar ortaya
konulmustur. Bu baglamda IiS, IDB ve STP basliklar1 altinda kategorilestirilen
dis ticaret politikalarinin temel argiimanlari ve uygulama sonuglarina yonelik
degerlendirme ve incelemelerde bulunulmustur. Yaklagik olarak I1. Diinya Savasi’nin
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sonundan 1980’lerin ortalarina kadar uygulama alani bulan bir ekonomik kalkinma
stratejisi olan IS politikasi, temel olarak yurtici iiretim kapasitesinin korunmasina
dayanan ve 6nceden ithal edilen mallarin yurti¢i tiretimini tesvik etmeyi hedefleyen
devlet odakli bir kalkinma modelidir. Ozellikle 1950°li ve 1960’11 yillarda birgok
gelismekte olan lilke sanayilesme stratejileri baglaminda tarifeler ve ithalat kotalari
gibi ticareti kisitlayict politika araglart vasitasiyla mevcut durumda ithal edilen
imalat sanayi tiriinlerinin yurtigi liretimini tesvik etmeyi amagclasalar da bu politika
uygulamalarindan hedeflenen sonuglari alamadiklar1 anlasilmaktadir.

GOU’niin kalkinma arayislar1 baglaminda basvurduklar1 [IS stratejisinden
istedikleri sonucu alamamalari ve ticarette serbestlesmeye doniik uygulamalariyla
dikkatleri iizerine ¢eken bazi Asya iilkelerinin sergiledikleri basarili ekonomik
performanslari, iilkelerin ihracat odakli sanayilesme stratejisine yonelmelerine yol
acmistir. Temel olarak ihracatartisinin ekonomik biiylimenin motoru oldugu argiimani
iizerine kurulan IDB modelinde, ihracat1 tesvik odakli ticaret politikalarmin cesitli
kanallarla ekonomik biiyliimeye hiz kazandiracagi diislincesi hakimdir. Bu noktada
IDB stratejisinin dogrudan doviz geliri yaratmasinin yani sira kaynak dagiliminda
etkinlige, Olcek ekonomilerine, teknolojik ilerlemelere ve daha yiiksek kapasite
kullanimina yol agmasi beklenmektedir. Gegmiste IDB politikalarin1 uygulamaya
koyan bazi GOU’niin bu politikalardan istedikleri sonuglari elde ettikleri goriilse
de, giiniimiizde sadece IDB odakli bir yapida GOU’niin kalkinma hedeflerini
gergeklestirmeleri zor gozitkmektedir.

1980°1i yillarda gelismis iilkelerde ortaya c¢ikan bazi sofistike politika
arglimanlar1 dig ticarette devlet miidahalesinin 6nemine dikkat ¢ekmektedir. Yiiksek
teknolojili endiistriler iizerine odaklanan bu arglimanlar, lilkede gelecek vaat eden
belirli baz1 sektorlerin oncelikli tutulmasi ve korunmasi esasina dayanmaktadir.
STP baglaminda uygulanan bu dis ticaret politikasinin dogru bir formiilasyonu
icin sadece hedeflenen endiistri lizerindeki etkiler degil tiim ekonomi iizerindeki
etkilerin dikkate alinmasi gerekirken, bu noktada endiistri seciminin dogru yapilmasi
biiyiilk 6nem tasimaktadir. STP temel olarak, eksik rekabet piyasa kosullarinda
faaliyette bulunan firmalarin bagli bulunduklari tilkelerin korumaci ticaret politikasi
uygulamalarina bagli olarak monopol rantinin yabanci firmalardan yerli firmalara
aktarilmas1 esasina dayanmaktadir. Bu ticaret politikasi, korumaciliga doniik
politika araglarmin kullanimina zemin hazirladigi i¢in dis ticarette korumacilik
politikalarinin yeniden canlanmasi olarak degerlendirilebilir. Bu bakimdan bir tilke
tarafindan uygulanan STP’ye diger tilkelerin misillemede bulunmalari muhtemeldir.
Bu nedenle bu politikalar tiim taraflarin durumunu daha fazla koétiilestirecek bir
sekilde iilkeleri ticaret savasi riskiyle karsi karsiya birakabilmektedir.

Calismanin bu boltimiinde dis ticaret politikalarinin yani sira uluslararasi ticaretin
iilkelerin ekonomik refah diizeyleri {izerine etkilerine iliskin c¢esitli goriislere de
yer verilmistir. Bu goriisler geleneksel biiyiime modelleri ve IBM cergevesinde
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degerlendirilmistir. Geleneksel biiyiime modellerinde dis ticaretin ekonomik bilytime
iizerindeki pozitif yonlii katkilar1 ongoriiliirken, IBM’de dis ticaretin ekonomik
biliylime iizerindeki etkileri duruma gore degiskenlik gostermektedir. Buna gore
dis ticaret, teknolojik gelismenin ve beseri sermaye stokunda artisin ortaya ¢iktigi
pozitif digsalliklara sahip sektorlerde uzmanlagilmasina yol agtigi durumlarda
ekonomik biiyiimeye hiz kazandirabilmektedir. Buna karsin dis ticaretin, ekonomik
yapiy1 dinamik Olgek ekonomilerinin ve diger pozitif digsalliklarin olmadigi
sektorlerde uzmanlagsmaya sevk ettigi durumlarda uluslararasi ticaretin ekonomik
biliylime iizerinde negatif yonlii etkileri goriilebilmektedir.
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YOLSUZLUK VE DISA ACIKLIGIN EKONOMiK BUYUMEYE ETKISi:
1995-2021 TURKIYE ORNEGI

Ahmet SAHBAZ', Ayse CEYLAN?

1. Giris

Ozellikle 1980°li yillarda baslayan ticari serbestlesme faaliyetleri ile birlikte
uluslararasi rekabet 6nemli 6l¢lide artmistir. Rekabet artigi uzmanlasma ve verimlilik
artisinl beraberinde getirmistir. Bdylelikle disa agilma sonrasinda ekonomilerin
biliylime performanslart artmistir. Bu donemde 6zellikle dig ticaret ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarin sayisi 6nemli 6l¢iide artmistir.
Disa ag¢ilmanin hizlandigi bu donemde ilgingtir ki, yolsuzluk kavramsallagtirmasi
da yaygin bir sekilde kullanilmaya baglanmis ve yolsuzlugu o6lgmeye yonelik
oOlgiitler belirlenmeye baglanmistir. Yolsuzluk ¢ok basit ve en yaygin tanimi ile
“kamu giiciiniin 6zel/kisisel ¢ikar elde etmeye yonelik kullanilmasdir. Ozellikle
son yillarda yolsuzluk olgusunu 6lgmek ve bunun nedenleri, sonuglari ve dogal
olarak ekonomik boyutu ¢alisilmaya baslanmistir.

Geleneksel biiyiime teorileri, dig ticaretin genislemesi bir taraftan verimliligi
arttirmakta ve diger taraftan da ihracat {riinleri iiretiminde uzmanlasmayi tesvik
edecegini ve bdylelikle ihracat sektdrlerinde genel beceri diizeyinin yiikselecegini
ongormektedir (Ghartey, 1993, s. 1145). Dis ticaret her ne kadar ekonomik biiylimeyi
arttirsa da ithal ikameci endiistrilerde dis ticaret karsiti goriisler de ortaya ¢ikmustir.
Ciinkili disa agilmanin avantajlarindan en fazla ihracatgi sektorler yararlanmstir.
Tam tersine ithal ikameci sektorler disa acilmadan olumsuz etkilenmektedirler. Bu
nedenle dis ticarette koruyuculuk cesitli nedenler ile savunulan goriisler arasinda
Oonemli yer tutmaktadir.
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Kalkinma Doktora Bursiyeri ayse.ceylann05@gmail.com , ORC-ID: 0000-0002-9770-5642
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Ithal ikameci sanayilesme politikasinin temelleri Prebish (1950) ve Singer
(1950)’e kadar dayanmakta ve bu politika gelismekte olan iilkelerin sanayilesmelerini
arttirabilmeleri icin toplam yurtici talebin ithal mallardan yerli mallara dogru
kaydirilmasimi gerektigini savunmaktadir (Edwards, 1993, s. 1358). Bu politika
esasen tam anlamiyla ticaret karsit1 bir politikadir. Giimriik vergilerinin arttirtlmasi
veya ithalatin dniine konulan goriinlir veya gortinmez engellerin arttirilmasi gibi
ticaret karsit1 politikalar iilkede tekelci rantlarin ve riigvet faaliyetlerinin artmasina
neden olabilmektedir. Ayn1 zamanda ekonomide biirokrasinin artmasina ve
yolsuzlugun ¢ogalmasina neden olmaktadir. A¢ik ekonomilerde rekabet diizeyinin
artmas1 ekonomik biiylimeyi arttirirken, acaba bu durumda yolsuzluk biiyiimeyi
nasil etkilemekte oldugu ¢aligmanin motivasyonunu olusturmaktadir. Bu ¢alismanin
temel amaci disa agiklik ve yolsuzlugun ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini
incelemektir.

2. Teorik Cerceve

Yolsuzluk kelimesi Ingilizcede “corruption” olarak kullanilmakta olup Latincede
ihlal etmek, yikmak, kirmak anlamina gelen “corrumpere” kelimesinden gelmektedir
(Gedikli, 2011: 170). Yolsuzluk genel kabul edilen tanimlamaya gore “kamu gliciinii
kisisel amaclar ve menfaatler i¢in kotii niyetli” bigimde kullanmaktir (WorldBank,
1997, s. 7, Gedikli, 2011, s. 170; Sahbaz vd. 2013, s. 206; Konu ve Ata, 2016,
s. 195). Baska bir tanimlamaya gore yolsuzluk bazi memurlarin, hiikiimetin kamu
giiclinli kendi ¢ikar ve menfaatleri i¢in rant saglama amaciyla kullanmas1 seklinde
ifade edilmektedir (Ata, 2009: 49). Bu kapsamda yolsuzluga siyasi istikrarsizlik,
kurumlarin verimsizligi, riisvet dahil olmaktadir. Yolsuzluk ayni zamanda yasa
disiligr ve gizliligi barindirmaktadir (Yiksel, 2009, s. 41). Yolsuzlugun kara para
aklama, rant kollama, iltimas, ihtilas, zimmet, irtikap, riisvet seklinde tiirleri
oldugu ifade edilebilir. Yolsuzluk farkli bicimlerde belirtilmistir ancak bu kavramin
boyutlarmi belirlemek olduk¢a zordur. Ayni zamanda yolsuzlugun 6l¢iimii de kesin
bir sekilde yapilamamaktadir. Boylece yolsuzlugun derecelendirilebilmesi ve
iilkeler i¢in bir siniflandirmanin yapilabilmesi de giictiir (Besel ve Savasan, 2014,
s. 74).

Yolsuzluklarin bir¢ok yazar ve diisiiniir tarafindan ekonomik biiylimeyi ve
kalkinmay1 olumsuz yonde etkiledigi belirtilmektedir. Dahas1 yolsuzluklarin, kamu
bor¢larini ve enflasyonu artirdigi, gelir dagilimda adaletsizlige neden oldugu ifade
edilmektedir (Sahbaz vd. 2013, s. 207). Yolsuzluk kavrami 1990’11 yillardan itibaren
ozellikle kiiresellesmenin ve dolayisiyla ticaretin artmasi sonucunda arastirmacilarin
ilgilendikleri konular arasinda yer almistir (Unlii, 2021, s. 33). Yolsuzluk olgusunun
temelinde ekonomik, politik, kiiltiirel ve sosyal faktorler yer almaktadir. Demokrasi,
basin 6zgiirliigi, politik rekabet ve istikrar, insan haklari, biirokrasi ve adalet sistemi
gibi faktorler yolsuzlugun politik belirleyicilerini olusturmaktadir. Yolsuzlugun
sosyal ve kiiltiirel sebepleri arasinda ise etnik boliinmislik, egitim, din, cinsiyet,
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kiiltiir ve kentlesme gibi faktorler vardir. S6z konusu unsurlardan bir veya birden
fazlasiin goriildiigli toplumlarda yolsuzluk daha fazla goriilmektedir (Gerni vd.,
2012, s. 131). Sonug olarak yolsuzluk gelismis ve gelismekte olan iilkelerde hem
sosyal hem de ekonomik yénden maliyetlere neden olmaktadir (Unlii, 2021, s. 33).

Ekonomik biiylime tarihsel siiregte ve glinlimiizde birgok iilkede biiyiik 6neme
sahiptir. Ozellikle ekonomik biiyiimenin saglanamamasi en onemli ekonomik
sorunlar arasinda yer almaktadir (Usanmaz, 2022, s. 86). Bir¢ok iktisate¢1 tarafindan
incelenen ekonomik biiylime, 6dnemli bir aragtirma konusu olmasinin yani sira
iktisat politikalarinin da en temel amaglarindan birisidir. Clinkii bir iilkenin
iiretiminin artmasi olarak tanimlanan ekonomik biiyiime, tlilkenin ve dolayisiyla
s0z konusu iilkede yasayan bireylerin de refah diizeylerinin artmasi anlamina
gelmektedir. Ancak yolsuzlugun artmasi, kurumlarin kalitesini ve performanslarini
disiirdiigiinden verimlilikte olumsuz bir etki yaratmaktadir. Bu durum ise ekonomik
biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir (Baltaci vd., 2017, s. 298).

Ekonomik yonden yolsuzlugun ©6nemi yatinm iizerindeki etkisinden
kaynaklaniyor olmasidir. Ekonominin oOngoriilebilir ve risksiz olmasi ozel
sektor acisindan biiyiikk 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla yatirimcilar, yatirim
yapacaklart bolgede yatirim getirilerinin yiiksek olabilmesi sonucunda yatirim
faaliyeti gerceklestirebileceklerdir. Ancak yolsuzluk ve riisvetin fazla olmasi
yatirim getirilerinde belirsizlige neden olacaktir. Boyle istikrarsiz bir ekonomide
ise yatirim kararlari iki sonuca yol agmaktadir. S6z konusu sonuglardan birincisi
artan maliyetler nedeniyle yatirim getirisinin azalmasidir. ikincisi ise istikrarsiz bir
ekonomide belirsizligin ve riskin daha fazla artmasidir (Karagoz ve Karagoz, 2010,
s. 7).

Gizli bir eylem olarak gergeklestirilen yolsuzluk, ekonomilerde biiyiime,
yatirim ve gelir dagilimi gibi bircok makroekonomik biiyiikliikleri olumsuz agidan
etkilemektedir. Bu baglamda, topluma hizmet etmekle yiikiimlii olan devletin
yolsuzluga ¢oziim iiretmesi son derece 6nemlidir. Devletin yolsuzlukla miicadelesi
sonucunda iilkeye olan giliven artmakta ve ekonomik acidan da dngoriilebilirlik
saglanmaktadir (Berksoy ve Yildirim, 2017, s. 2).

3. Literatiir Taramasi

1990 sonrasi donemde yolsuzluk olgusu ilgi ¢eken konular arasina girmistir.
Bu donemde gelismekte olan iilkelerde hem ticari agiklik hem de finansal agiklik
onemli 6l¢iide artmigtir. Burada yolsuzluk-disa agiklik ve biiyiime iliskisi konularina
odaklanan ¢aligmalardan bazilarina yer verilmistir.

Baliamoune-Lutz ve Ndikumana (2008) calismalarinda, 1982-2001 doénemi
icin 33 Afrika tilkesinde yolsuzluk-ekonomik biiyiime ile iliskisini incelemislerdir.
Calismada dengesiz panel verileri kullanilmistir. Calismada kisi basia gelir, yerli
yatirnm (kamu ve 0zel toplam), disa aciklik, toplam rezervler, finansal gelisme
Olciisii, okuryazarlik oranlar1 ve yolsuzluk endeksi degisken olarak kullanilmistir.
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Analiz sonucunda, yatirimlarin biiyiime iizerinde istatiksel olarak anlamli bir etkisi
oldugu sonucuna ulagilmistir. Buna ek olarak yolsuzlugun yurtigi yatirimlar iizerinde
olumsuz etkisi oldugu tespit edilmis ve yolsuzlugun yatirim kanaliyla ekonomik
biliylimeyi de olumsuz etkiledigi analiz edilmistir.

Bayar (2010) calismasinda, Tiirkiye’de yolsuzlugun sebeplerini ortaya koymak
amaciyla regresyon analizi yapmustir. Calismada bagimli degisken olarak yolsuzluk
suclarindan hapse girenlerin sayisinin toplam niifusa orani kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler olarak milli gelir, egitim, dis ticarete agiklik ve enflasyon gibi ekonomik
faktorler ile iicret seviyesi ve igsizlik oran1 kullanilmistir. Caligmada zaman serisi
1975-2008 yillarin1 kapsamaktadir. Ampirik bulgular, Tiirkiye’nin ekonomik olarak
disa agilmasinin yolsuzlugu arttirdigini gdstermektedir. Ayrica devletin ekonomideki
yerinin ve devletin personel harcamalarinin yolsuzluk iizerinde anlamli bir etkisinin
bulunmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Karagoz ve Karagoz (2010), Tiirkiye icin 1980-2005 yillar arasinda yolsuzluk,
ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari arasindaki iligkiyi analiz etmiglerdir.
Yolsuzlugun kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime {izerindeki etkisini analiz
etmek icin esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizinden olusan ekonometrik
bir ¢alisma yapilmigtir. Yolsuzlugun o&lgiitii olarak MIMIC model kullanilarak
elde edilen yolsuzluk tahminleri kullanilmigtir. Ekonomik biiylimeyi temsilen reel
GSYH, kamu harcamalari i¢inse hiikiimetin genel yatirim harcamalari kullanilmistr.
Bulgular, ekonomik biiyiime ile yolsuzluk arasinda, bliylimeden yolsuzluga dogru
bir nedensellik oldugunu ortaya koymustur. Kamu harcamalar1 ile yolsuzluk
arasinda ise bir nedenselligin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Gerni vd. (2012) c¢alismalarinda yolsuzlugun belirleyicileri ve yolsuzlugun
ekonomik biiyiime ile olan iliskisini 2002-2010 déneminde 23 gecis ekonomisi i¢in
incelemislerdir. Calismada panel veri regresyon analizleri kullanilmistir. Yolsuzluk
algilama endeksi, EBRD (liberalizasyon endeksi) ve HDI endeksi, ihracat ve ithalat
toplamimin GDP icindeki pay1 (OPEN), hiikiimet harcamalarinin GDP i¢indeki
pay1 (GOV), enflasyon orani (INF) ile kentsel niifus artis hizi (URB) degiskenleri
kullanilmistir. Analiz sonucunda yolsuzluk algilama endeksini, EBRD ve disa agiklik
endeksi anlamli olarak etkilemektedir. Her iki endeksinde yolsuzlugu azaltic1 yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica yapilan nedensellik ve korelasyon testleri
sonucunda yolsuzluk algilama endeksi ve biliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Besel ve Savagan (2014), Tiirkiye icin 1985:01-2012:11 aylik verilerini kullanarak
yolsuzluk ve ekonomik biiyiime iliskisini analiz etmislerdir. Calismada yapisal
kirilmalari da dikkate alan Zivot-Andrews birim kok, Gregory-Hansen esbiitiinlesme
ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanilmistir. Calismada Yolsuzluk
Endeksi (ICRG) ve Ekonomik Biiyiime (SUE) verilerine ait seriler aylik olarak
kullanilmistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen 2005 bazli Sanayi Uretim Endeksi
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verisi kullanilmistir. Analiz sonucuna gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligki
bulunmadig1 sonucuna ulasilmistir. Ancak ekonomik biiylimeden yolsuzluga dogru
ve tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu tespit edilmistir.

Sahin (2016), calismasinda 1980-2015 yillar1 aras1 Tiirkiye icin demokrasi,
ekonomik 6zgiirliik ve yolsuzlugun ekonomik biiylimeye olan etkisini analiz etmistir.
Calismada Granger nedensellik analizi yapilmistir. Ampirik bulgular, ekonomik
ozgirliiklerin ekonomik biiylimeye katki sagladigini gostermistir. Fakat analiz,
ekonomik biiylimenin ekonomik o6zgiirliikklere ve yolsuzluklari Onceleyecegine
iliskin bir katkida bulunacagi sonucunu vermemistir. Bulgular, ekonomik biiyiime
seviyesinden demokrasi ve yolsuzluk seviyesine dogru bir nedenselligin olmadigini
da gostermektedir. Dolayisiyla ¢alismada, ekonomik biiylimeden demokrasiye,
yolsuzluga ve ekonomik 6zgiirliige dogru bir nedensellik iligkisi bulunamamastir.

Baltact vd. (2017) calismalarinda gelismis ve gelismekte olan 46 iilkedeki
ekonomik ozgiirlik, yolsuzluk ve gelir esitsizligi ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi analiz etmislerdir. Analiz kapsaminda s6z konusu lilkelerin gostergeleri 1995-
2015 yillart arast panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Bulgular sonucunda
birinci modelde ekonomik &zgiirliiklerin ekonomik biiyiime (GSYH) iizerinde
istatiksel olarak negatif ve anlaml etkisi oldugu tespit edilmistir. Yolsuzluklarin
ise ekonomik biiyiime tizerinde istatiksel olarak pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Son olarak gelir esitsizliginin ise ekonomik biiyiime iizerinde
istatiksel olarak anlamli etkisinin olmadigi analiz edilmistir. Calismada diger
modelde ise ekonomik ozgiirliikler ile yolsuzluklarin kisi basina GSYH tiizerinde
istatiksel olarak anlaml bir sekilde negatif ve pozitif etkilerinin oldugu sonucuna
ulastlmistir. Gelir esitsizliginin kisi bagina GSYH {izerinde anlamli bir etkisi
olmadig1 analiz edilmistir.

Sekrafi ve Sghaier (2018), 1984-2012 doneminde 13 Orta Dogu ve Kuzey
Afrika (MENA) iilkesinde enerji tiiketimi, yolsuzluk, cevresel kalite ve siyasi
istikrarsizligin ekonomik biiylime iizerine etkilerini analiz etmislerdir. Calismada
hem statik (POLS, FE ve RE) hem de dinamik (Diff-GMM ve Sys-GMM) panel
veri yaklagimlart kullanilmigtir. Bulgular, artan yolsuzlugun ekonomik biiylimeyi,
cevresel kaliteyi ve enerji tiiketimini dogrudan etkiledigini ortaya koymaktadir.
Fakat, yolsuzlugun ekonomik biiylime iizerinde enerji tiikketimi ve c¢evre kalitesi
yoluyla dolayli bir etkisi, ekonomik biiyiime yoluyla ¢evre kalitesi lizerinde dolaylt
bir etkisi ve CO2 emisyonlari ve GSYH yoluyla enerji tiiketimi tizerinde dolayl1 bir
etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Demirgil ve Birol (2020) ¢aligmalarinda, ekonomik biiyiime ve niifus yapisina
gore benzerlik gosteren ve N-11 olarak isimlendirilen 11 iilkenin (Banglades,
Endonezya, Filipinler, Giiney Kore, Iran, Meksika, Mistr, Nijerya, Pakistan, Tiirkiye
ve Vietnam) 2002-2018 yillar1 aras1 yolsuzluk ve ekonomik biiytime iliskisini analiz
etmislerdir. Calismada panel veri analiz teknigi kullanilmigtir. Analiz sonucunda



92 ‘ iKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR

yolsuzluk ile ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu ortaya
konmusgtur. Dolayisiyla yolsuzlugun ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Dahas1 yolsuzluk ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli
nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.

Erdogan (2020) calismasinda Tiirkiye’de 1995-2018 donemi i¢in iktisadi biiyiime
ve yolsuzluk iligkisini ARDL sinir testi yaklagimiyla analiz etmistir. Calisma
sonucunda yolsuzluk, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iligki bulunamamistir. Yatirim, ticari agiklik ve tiilketim harcamalari
ile ekonomik biiylime arasinda ise pozitif ve istatiksel olarak anlamli bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla calismada Tiirkiye’de yolsuzluk ile
iktisadi bilylime arasinda bir iliski kurulamayacagi analiz edilmistir. Ancak ticari
aciklik degiskeninin iktisadi biiyiime {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.

Yahyaoui (2020), calismasinda 1996-2016 donemi icin Afrika iilkelerinde
dogrudan yabanci yatimlarin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini analiz etmistir.
Ayrica analizde Afrika tlkelerinin biiylimesini engellemede yolsuzlugun roliinii
incelemek icin panel vektor otoregresif (PVAR) modelini kullanmigtir. Analizde
dogrudan yabanci yatirim lizerindeki soktan sonra ekonomik biiyiimenin tepkisini
ve dogrudan yabanci yatirim ile yolsuzluk arasindaki etkilesimin ortaya konmast
icin etki tepti islevi araci kullanilmigtir. Analiz sonucunda Afrika’da dogrudan
yabanci yatirimlariin ekonomik bilylimeyi etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica
yolsuzlugun ekonomik biiylimeyi azalttig1 tespit edilmistir.

Unlii (2021) ¢alismasinda, OECD iilkelerinde yolsuzluk, inovasyon ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi 2007-2019 donemine ait yillik verilerle analiz etmistir.
Modelde kisi basina diisen gelir, yolsuzluk endeksi ve bilgi ve iletisim teknolojileri
ihracat1 degiskenleri kullanilmistir. Analizden elde edilen bulgulara gére, OECD
iilkelerinde s6z konusu donemde yolsuzluk diizeyi, inovasyon ve ekonomik biiytime
arasinda uzun donemli iligskinin oldugu tespitinde bulunulmustur. Ayrica FMOLS
ve DOLS tahmicileri kullanilarak gergeklestirilen analizde yolsuzluk endeksinin
ve inovasyondaki artislarin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve anlamli bir
etkisi oldugu tespit edilmistir. Dahas1 yolsuzluk endeksindeki artigin (yolsuzluk
algisindaki azalma) inovasyon tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu sonucuna
ulastlmistr.

Qureshi vd. (2021), 54 gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in dogrudan
yabanci yatirimlart (DYY), yolsuzluk ve ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi
analiz etmislerdir. Calismada 1996-2018 donemi i¢in genellestirilmis moment
tahmin teknigi yontemi baglaminda bir panel vektdr otoregresif (PVAR) modeli
uygulanmistir. Analiz sonucunda, yolsuzlugun kontroliiniin gelismekte olan
iilkelerde i¢e doniik dogrudan yabanci yatirimlart ve ekonomik ilerlemeyi olumsuz
yonde etkiledigi ve zayif kurumsal kalitenin ve yiiksek yolsuzlugun yatirimlari ve
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ekonomik kalkinmay1 artirdig tespit edilmistir. Geligmis iilkelerde ise yolsuzlugun
kontroliiniin dogrudan yabanci yatirimlart ve ekonomik ilerlemeyi olumlu yonde
etkiledigi ve giiclii kurumsal kalitenin ve diisiik yolsuzlugun yatirimlari ve ekonomik
kalkinmay1 artirdigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica ¢alismada ekonomik biiyiime ve
yolsuzlugun gelismekte olan iilkeler i¢in pozitif bir ¢ift yonli iligkisi oldugu tespit
edilirken, geligmis tilkeler i¢in negatif tek yonlii bir iligkinin varligi bulunmustur.

Agirkaya ve Akyol (2022), 1995-2019 yillar1 arasinda gelismekte olan {ilkelerde
makroekonomik istikrarsizlik ve yolsuzluklarin ekonomik performans iizerindeki
etkisini analiz etmislerdir. Analizde uzun donem iliskisinin ac¢iklanmasi icin Kao
(1999) ve Pedroni (1999, 2004) esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Bulgular
sonucunda, uzun donemde makroekonomik istikrarsizlik ve yolsuzluklarin
ekonomik performansi etkiledigi sonucuna ulasilmigtir. Degiskenler arasindaki
uzun donem iligkisine dair esneklikler PDOLS, FMOLS ve DOLSMG tahmincileri
araciligryla tespit edilmistir. Sonuglar ise makroekonomik istikrarsizliklar, ekonomik
performansi temsil eden ekonomik biiylime ve Dogrudan Yabanci Yatirimlari
(DYY)'m1 negatif yonlii ve anlamli etkilemistir. Dolayisiyla makroekonomik
istikrarsizligin artmasi ekonomik canlanmay1 olumsuz etkileyerek, iilkeye yonelik
yabanci sermaye yatirimlar: da azalacaktir sonucuna ulasilmistir. Yolsuzluklarin
ise ekonomik biiylime ve DYSY ile pozitif yonlii bir iliskisi bulunmustur. Buradan
hareketle, yolsuzluklarin azalmasi ekonomik biiylimeyi ve yabanci sermaye
yatirimlarini artirmaktadir.

Cetin (2022) calismasinda 27 gelismekte olan iilke icin 2002-2019 yillar1 arasinda
yolsuzlugun biiyiime {izerine olan etkisini incelemistir. Caligmada tam degistirilmis
en kiigiik kareler (FMOLS) yontemi kullanilmistir. Calismada degiskenler olarak
bliyime hizi (GDPGR) ve yolsuzlugun kontroliinii gdsteren (COR) degiskeni
kullanilmistir. Ayrica regresyon denkleminde dislanan degisken sorununun ¢éztimii
amaciyla biiylime lizerine etkisi olan kontrol degiskenleri (disa agiklik ve {ilke
niifusu) kullanilmistir. Ampirik bulgular, biiyiime ve yolsuzluk arasinda negatif ve
istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugunu gostermistir.

Ozsahin vd. (2022), Tiirkiye’de jeopolitik riskler ve yolsuzlugun dogrudan
yabanci yatirimlar (DY) iizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Analizde 2003Q1-
2020Q4 doneminde jeopolitik risk endeksi ve Tiirkiye’ye 6zgii kurumsal risk
gostergesi olarak kullanilan yolsuzlugun kontrolii endeksi gostergeleri kullanilmistir.
Bu gostergelerin yani sira analizde makroekonomik gostergelerin belirleyicileri
olan reel GSYH, disa aciklik oran1 ve enflasyon orani ile regresyon olusturulmustur.
Calismada ARDL smir testi yontemi kullanilmistir. Elde edilen bulgular,
yolsuzlugun kontrolii ve reel GSYH, DYY girislerini olumlu yonde etkiledigini
ortaya koymaktadir. Jeopolitik riskin ve enflasyonun ise yabanci yatirimlari azaltici
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
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Ramoni-Perazzi ve Romero (2022) caligsmalarinda 1995-2019 dénemi igin 194
iilkeden olusan, doviz kuru oynakligiin ekonomik biiyiime iizerine etkilerini panel
verikullanarak analizetmislerdir. GARCHmodelinedayaliolaraktahmindebulunulan
doviz kuru oynakligi, ekonomik agiklik ve finansal gelisme diizeyi, yatirim, devlet
harcamalari ve beklenen egitim diizeyi gibi bazi kontrol degiskenleri ile agiklayict
degisken olarak dikkate alinarak dinamik panel veri modelleri kullanilmistir.
Ulkeler ise hiikiimetlerin yolsuzluk seviyelerine gore gruplandirilmistir. Sonuglar,
doviz kuru oynakliginin finansal sistem gelistikce azalan ekonomik biiylime
tizerinde 6nemli bir olumsuzluk etkisini ortaya koymustur. Diger 6nemli bir bulgu,
yolsuzlugun yiiksek oldugu iilkelerde doviz kuru oynakliginin etkisinin daha diisiik
oldugudur.

Uddin ve Rahman (2022), caligmalarinda 2002-2018 donemi i¢i 79 gelismekte
olan iilke i¢in yolsuzluk, issizlik ve enflasyonun ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini incelemislerdir. Caligmada Panel birim kok testleri (PUT), veri tahmini
icin Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG), degistirilmis en kiigiik kareler yontemi
(FMOLS) ve dinamik en kiiciik kareler (DOLS) yontemi kullanilmigti. PUT
tahminleri sonucu, biitiin degiskenlerin karisik entegrasyon sirasi oldugu ortaya
konmustur. PMG, FMOLS ve DOLS tahminleri ise yolsuzluk, issizlik ve siyasi
istikrarin kisi basmma diisen GSYH {izerinde olumsuz etkiye sahip oldugunu
gosterirken, enflasyon, yonetisim etkinligi ve hukukun {istiinliigiiniin ise kisi bagina
GSYH iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu gdstermistir.

4. Model ve Veriler

Yolsuzluk ve disa agikligin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini incelemek
amaci ile kurulan modelde ekonomik biiylime oran1 bagimli degisken iken yolsuzluk
endeksi ve diga aciklik oran1 bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir. S6z konusu
iliskiyi incelemek amaci ile kurulan modelde seriler 1995 — 2021 yillar1 arasinda
kalan donemi kapsamaktadir. Veriler yillik olarak hesaplanmistir. Modelde yer alan
yolsuzluk verileri Transparency International — Uluslararast Saydamlik Orgiitii
web sayfasindan elde edilirken, biiylime orani ve disa agiklik ise Diinya Bankasi
Veritabani’ndan alinmastir.

Yt=bl +b2ac¢iklikt +b3yolsuzlukt +et 1)
t=1995, 1996,........ ,2021

Bu denklemde Y biiyiime oranini, yolsuzluk ise yolsuzluk algi seviyesini ve
aciklik disa aciklik oranini (%), t indisi zaman boyutunu ve e ise hata terimini
gostermektedir.

Disa agiklik orani, tilkenin ihracat tutart ile ithalat tutarinin toplamimin GSYH’ye
orani seklinde hesaplanmaktadir. Bu durumda iilkenin diger iilkeler ile hem ihracati
hem de ithalati arttikga disa acgiklik orami artis gostermektedir. Bununla birlikte
ithalatin da hesaplama igerisinde olmasi disa agikliktaki artigin cari agig1 artirmasi
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tizerinden ekonomi iizerinde olumsuz etkisinin olabilecegine de dikkat edilmelidir.
Bu veriler Diinya Bankasinin yayinladigi veri bankasindan elde edilmistir.

Yolsuzluk endeksi degiskeni {ilkedeki yolsuzluk faaliyetlerinin seviyesini
gosteren bir endekstir. Bu degiskene ait veriler de Diinya Bankasi tarafindan
yayinlanan veri bankasindan elde edilmistir. Son olarak ekonomik biiylime verisi bir
yildan digerine GSYH’deki biiyiime olarak tanimlanmaktadir ve Diinya Bankasinin
Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan elde edilmistir.

5. Ampirik Bulgular

Model kisminda agiklanan degiskenler arasindaki iktisadi iliskilerin nasil
oldugunu incelemek amaci ile ARDL yonteminden faydalanilmistir. Fakat ARDL
analizi yapilmadan oOnce degiskenlerin duraganlik seviyelerine bakilmalidir.
Duraganlik diizeyleri belirlendikten sonra es-biitlinlesme ve ARDL analizi yapilarak
uzun ve kisa donemde iliskiler ortaya ¢ikarilabilecektir. Tablo 1°de degiskenlerin
ADF birim kok testi sonuc¢lar1 sunulmustur.

Tablo 6.1: ADF birim kok testi sonuglart

Seriler Diizey degerleri | Birinci fark degerleri | Entegrasyon derecesi
EKONOMIK BUYUME -3.354444%x* -7.537216% I(1)
YOLSUZLUK -2.022151 -4.110321* I(1)
DISA ACIKLIK 0.956577 -5.633301%* I(1)

Not: *, ** *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade eder. Kritik degerler sirastyla -3.72,
-2.98 ve -2.63’tiir. ADF Testi gecikme uzunluklari (maksimum 6) Akaike Bilgi Kriterine gore otomatik
olarak segilmistir.

Tablo 1’e gore degiskenlere ait seriler seviye degerlerinde birim kok
tasimaktadirlar. Yani duragan degildirler. Ote yandan serilerin birinci farklari
alindiginda duraganlastiklar1 goriilmektedir. Bu durumda analize degiskenlerin
duragan halleri ile devam edilmesinde fayda bulunmaktadir.

Ikinci asamada ARDL sinir testi yardimu ile degiskenler arasindaki uzun dénemli
etkilesim incelenmektedir. Tablo 2’de sonuglar sunulmaktadir. Buna gére uzun
donemde yolsuzluk ekonomik biiylimeyi -0,05 birim etkilerken disa agiklik 0,05
birim etkilemektedir. Baska bir ifade ile uzun dénemde yolsuzluktaki bir artig
biliylimeyi olumsuz yonde etkilerken, disa agiklik olumlu yonde etkilemektedir.
Fakat sonuglar iktisadi olarak anlamli goriinse de istatistiki olarak anlamsizdir, ¢iinkii
olasilik degerlerinin %10’luk anlamlilik seviyesinin listiinde oldugu goriilmektedir.
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Tablo 6.2: ARDL sinir testi uzun donem katsay1 sonuglari

Secilen Model: ARDL(4, 4, 4)
Katsay1 t-degeri (prob)
YOLSUZLUK -0.050996 -0.414981 (0,6891)
DISA ACIKLIK 0.059088 0.357897 (7297)
C 1.914504 0.265732

Not: *, #*_*** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
F-istatistigi, K(2) i¢in 5.428230 (%1 anlamlilik diizeyinde alt sinir=3.35 st sinir=5) olup iist sinir
kritik degerlerinden yiiksektir.

Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunluklari
Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

Uciincii adimda otokorelasyon ve de@isen varyans testleri yapilmaktadir. Tablo
3’te her iki testin analiz sonuglar1 sunulmaktadir. Buna gore degiskenler arasinda
otokorelasyon ve heteroskedastisite problemi bulunmamaktadir. Bu nedenle analiz
Ramsey testi sonuglari ile devam edilebilir.

Tablo 6.3: Otokorelasyon ve degisen varyans sonuglart

Breusch-Godfrey Heteroskedasticity Testi:
Serial Correlation LM Test Breusch-Pagan-Godfrey
0.226699 0.725371
(0.8037) (0.7138)

Parantez igindeki degerler, olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 4’te Ramsey Reset test sonuglari verilmektedir. Ramsey Reset testi
kisa donem analizi dncesinde sabit varyans varsayiminin gecerliligi durumunda
tanimlama hatasinin testi i¢in kullanilmaktadir. Buna gore modelde tanimlama
hatas1 bulunmamaktadir.

Tablo 6.4: Ramsey reset test sonuglari

t-istatistigi prob. Degeri

Ramsey Reset Test 1.570409 0.1603

Cusum ve Cusum Q grafikleri ise Sekil 1 ve 2’de sunulmaktadir. Grafikler
modeldeki hata terimlerinin giiven aralig1 icerisinde oldugu goriilmektedir.
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Tablo 6.5: Kisa donem hata diizeltme modelleri

2020 2021

2020 2021

Secilen Model: ARDL(4, 4, 4)

Degisken Katsay1 t-istatistigi
D(GROWTH(-1)) 0.457424 1.876422
D(GROWTH(-2)) 1.312187 5.354486*
D(GROWTH(-3)) 1.115887 6.165083*
D(YOLSUZLUK) -0.268785 -1.194597
D(YOLSUZLUK(-1)) -0.777917 -3.344484**
D(YOLSUZLUK(-2)) 0.491936 2.020310%**
D(YOLSUZLUK(-3)) 0.879461 4.279912%*
D(ACIKLIK) 1.047096 5.792447*
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D(ACIKLIK(-1)) -0.525069 -3.085139%*
D(ACIKLIK(-2)) -0.347429 -2.829536%*
D(ACIKLIK(-3)) 0.377147 3.164327%*
CointEq(-1)* -1.441382 -5.463997*

R :0.92

R> . :0.85

adj
* *‘*,*** strastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Kisa donemdeki iliskileri incelemek amaci ile kullanilan hata diizeltme modeli
sonuglari tablo 5°te sunulmaktadir. Buna gore ekonomik biiyiimenin kendi gecikmeli
degerleri birinci ve ikinci gecikmelerinde cari donemde ekonomiyi olumlu
etkilemektedir. Yolsuzluk degiskeni ise cari donemde ekonomik biiyiimeyi anlamli
bir sekilde etkilemezken gecikmeli degerleri ekonomik biiylime {izerinde etkilidir.
Soyle ki, birinci gecikmede yolsuzluk ekonomik biiyiimeyi %5 istatistiki anlamlilik
seviyesinde negatif etkilemektedir. Yolsuzluktaki 1 birimlik artigin 0,78 birimlik
ekonomik biiyiimeyi azalttig1 goriilmektedir. Ugiincii ve dordiincii gecikmede ise
etkinin yine istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Fakat iktisadi olarak
incelendiginde yolsuzluktaki artisin ekonomik biiylimeyi hizlandirdigi sonucu
cikmaktadir ki, iktisadi olarak anlamsiz oldugu sdylenebilir.

Ikinci olarak ekonomik biiyiime ile disa aciklik arasindaki iliskiye bakilmaktadir,
Disa agiklik cari donemde ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkisinin oldugu ve
%] istatistiki anlam seviyesinde anlaml1 goriilmektedir. Ote yandan disa agikliktaki
1 birimlik artisin ekonomiyi 1,04 birim biiyiittiigli sonucuna ulasilmaktadir ki,
iktisadi olarak da bu sonu¢ anlamlidir. Gecikmeli degerler incelendiginde ise birinci
ve ikinci gecikmede disa agikligin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi ve bu
sonucun istatistiki olarak anlamsiz oldugu, ii¢iincii gecikmede ise olumlu etkiledigi
ve istatistiki olarak yine %5 seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir.

6. Sonuc¢

Yolsuzluk sosyal, siyasal ve ekonomik yonleriyle bir¢ok iilke agisindan ¢oziilmesi
gereken onemli bir konudur. Dolayisiyla 6zellikle son yillarda yolsuzlukla ilgili
fazlasiyla arastirma yapilmaktadir. Yolsuzluk, kisisel ¢ikarlar1 saglamak amaciyla
yasalardan ve/veya ahlaki normlardan uzaklagma olarak tanimlanan ve iilkeler
icin son derece dnemli bir problemdir (Demirgil ve Birol, 2020, s. 27). Yolsuzluk
kamu sektoriinti ve 6zel sektorii kapsayan toplumun her kesiminde goriilebilen bir
olgudur (Sahbaz vd. 2013, s. 208). Yolsuzlugun goriildiigii ekonomilerde toplumsal
ayrigmalarin yani sira bireylerde giivensizlik duygusu da meydana gelmektedir. Bu
cercevede yolsuzluk hem sosyal iliskilerin yapisinda hem de ekonominin isleyisinde
sorunlara neden olmaktadir. Yolsuzlugun ekonomik biiytimeye olan etkisi ile ilgili
literatiirde temel iki goriis vardr. Tlk gériis yolsuzluktaki artisin ekonomik biiyiimeyi
azaltacag yoniindedir. ikinci goriis ise ilk goriisiin aksine, yolsuzlugun ekonomik
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performansi artirarak, ekonomik biiylimeyi artiracagimi savunmaktadir (Eren ve
Kiinii, 2018, s. 1471).

Calismada Tiirkiye’de 1995-2021 yillar1 arasinda yolsuzlugun ekonomik
biliylime {izerindeki etkisi ARDL yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Analizde
ekonomik biiyiime bagimli degisken olarak kullanilmis, yolsuzluk ve disa aciklik
orani bagimsiz degiskenler olarak kullanilmigtir. Disa agiklik orani analizde esasen
kontrol degisken olarak kullanilmistir. Calismada dncelikle degiskenlerin duraganlik
seviyelerine bakmak amaciyla ADF birim kok analizi yapilmisti. ADF birim kok
analizi sonucunda degiskenlerin birinci farkta duraganlastiklart sonucuna ulagilmis
ve analize degiskenlerin duragan halleriyle devam edilmistir. Calismanin sonraki
asamasinda ARDL sinir testi ile degiskenlerin uzun donemli etkilesimi analiz
edilmistir. ARDL sinir testi sonuglarina gore, uzun dénemde yolsuzluk ekonomik
biliylimeyi -0,05 birim etkilemektedir. Disa aciklik ise ekonomik biiytimeyi 0,05
birim etkilemektedir. Bagka bir ifade ile uzun dénemde yolsuzluktaki bir artig
bliylimeyi olumsuz yonde etkilerken, disa aciklik olumlu yonde etkilemektedir.
ARDL smir testinde olasilik degerlerinin %10 anlamlilik seviyesinin iistiinde
olmasindan dolay1 sonuglarin istatistiki olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir.
Analizin diger asamasinda otokorelasyon ve degisen varyans testleri yapilmis ve
degiskenler arasinda otokorelasyon ve heteroskedastisite bulunmamistir. Ramsey
testi sonuglarinda ise model tanimlama hatasi bulunmamaktadir. Calismanin sonraki
agsamasinda Cusum ve Cusum Q testleri yapilmistir ve modeldeki hata terimlerinin
giiven araligi icerisinde oldugu tespit edilmistir. Analizin son asamasinda
degiskenlerin kisa donemli iligkileri incelenmistir. Bu iligkileri incelemek i¢in hata
diizeltme modeli kullanilmigtir. Hata diizeltme modeli sonuglar1 ise degiskenler
arasinda kisa donemde istatiksel ve iktisadi olarak anlamli bir iligki oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla kisa donemde yolsuzluktaki artis ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkilerken, disa agiklik ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkilemektedir.

Sonug¢ olarak calismada yolsuzlugun ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde
etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla ¢alismada yapilan analiz, yolsuzlugun
ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi goriisiinii desteklemektedir.
Tiirkiye’de yolsuzlugun ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri, yolsuzluk ile
miicadelenin ehemmiyetini ortaya koymaktadir. Bu baglamda Tiirkiye’de politika
yapicilariin yolsuzluk ile miicadele kapsaminda etkin politikalar yapmasi
ekonomik biiylimenin artmasi igin biiyiik 6nem arz etmektedir. Dahasi calismada
disa agikligin ekonomik biiylimeyi olumlu etkilemesi Tiirkiye’de serbest ticaretin
ekonomik biiylime acisindan 6nemini ortaya koymaktadir.
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ABD TAHVIL FAIZLERI iLE ALTIN FiYATI ARASINDAKI
iLiSKi UZERINE BiR iINCELEME

Onur AKKAYA'!, Mehmet SENTURK?

1. Giris

Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi, diinya ekonomisinde 6nemli bir yere
sahiptir. Bu ekonomi iizerindeki bir¢ok faktor, diilnya ekonomisine dogrudan veya
dolayli olarak etki etmektedir. Bu faktdrlerden biri de tahvil verim egrisi ile degerli
materyallerin ekonomik degeri arasindaki iliskidir. Tahvil verim egrisi, bir iilkenin
tahvil piyasasinda bulunan faiz oranlarinin, vade siireleri ile iligkisini gdsteren bir
grafiktir. Degerli materyaller ise, altin, giimiis, bakir, petrol, dogal gaz gibi tirtinlerdir
ve bu triinlerin fiyatlari, diinya piyasalarinda arz ve talep faktorleriyle belirlenir.

Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi igin tahvil verim egrisi ve degerli
materyallerin ekonomik degeri arasindaki iligki, 1970’lerden bu yana tarihsel
bir oneme sahiptir. Ozellikle 1970’lerdeki petrol krizi, degerli materyallerin
fiyatlarim ve dolayisiyla ekonomik degerlerini etkileyen onemli bir faktordii.
Ayni donemde, tahvil verim egrisindeki dalgalanmalar, ekonomik biiyiime ve
enflasyon gibi faktorleri etkilemistir. Sonraki yillarda, 1980’lerde ve 1990’larda,
Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi tizerindeki tahvil verim egrisi ve degerli
materyallerin ekonomik degeri arasindaki iliski daha da belirginlesmistir. Ozellikle,
degerli materyallerin fiyatlarmin artmasi, enflasyon ve faiz oranlarinin artigina
neden olmustur. Bu da, tahvil verim egrisinde yiikselise neden olmustur. Son
yillarda, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisindeki tahvil verim egrisi ve degerli
materyallerin ekonomik degeri arasindaki iliski daha karmasik hale gelmistir.
Degerli materyallerin fiyatlari, kiiresel talep ve arz faktorleri ile belirlenirken, tahvil
verim egrisi tizerindeki etkisi daha zorlu bir sekilde degerlendirilmektedir. Ancak,
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ekonomistler ve piyasa katilimcilari, hala tahvil verim egrisi ve degerli materyaller
arasindaki iligkiyi yakindan takip etmektedirler.

Bu calismanin amaci, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi {izerinde
tahvil verim egrisi ile degerli materyallerin ekonomik degeri arasindaki iliskiyi
arastirmaktir. Calismanin sahip oldugu arastirma sorularini su sekilde siralayabiliriz;
Tahvil verim egrisi, degerli materyallerin fiyatlari tizerinde nasil bir etkiye sahiptir?
Degerli materyallerin fiyatlari, tahvil piyasasindaki faiz oranlarindan nasil etkilenir?
Tahvil verim egrisindeki degisimler, degerli materyallerin fiyatlarindaki degisimleri
nasil etkiler? Bu sorularin cevaplari, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisinde
tahvil piyasasinin ve degerli materyallerin ekonomik degerinin anlagilmasina
yardimci olacaktir. Ayrica, bu calisma, yatirimcilarin ve piyasa katilimcilariin bu
faktorleri daha iyi anlamalarina yardimei olabilir. Tahvil verim egrisi ve degerli
materyallerin iligkisi, finans ve ekonomi alanindaki bircok ¢aligmada ele alinmistir.
Ancak, bu calismalarin ¢ogu genellikle yalnizca tahvil piyasasina veya degerli
materyaller piyasasina odaklanmaktadir. Bu calisma ise, tahvil verim egrisi ve
degerli materyaller arasindaki iliskiyi daha kapsamli bir sekilde ele almaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Bu boliimde, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisinde tahvil verim egrisi
ile degerli materyallerin ekonomik degeri arasindaki iliskiyi ele alan makalenin
igerikleri kronolojik siraya gore taranmaistir.

Nourzad (2003) makalesine gére, ABD’de tahvil verim egrisi ve altin fiyatlari
arasindaki iligkiyi arastirir. Makale, altin fiyatlarindaki dusiislerin tahvil verim
egrisindeki tersine donme ile iligkili oldugunu ve bu iligkinin yalnizca dogrusal
olmadigini 6ne siirer.

Chen, Rogoff ve Rossi (2004) calismasinda, ABD’deki tahvil verim egrisinin
hisse senetleri ve emtia piyasalarindaki bilgi igerigini analiz eder. Makale, tahvil
verim egrisinin gelecekteki ekonomik aktivite ve enflasyon hakkinda énemli bir
bilgi sagladigint ve bu bilginin hisse senetleri ve emtia fiyatlarina yansidigini
gosterir.

Wu (2005)’te, ABD’deki tahvil verim egrisinin hisse senedi getirileri iizerindeki
etkisini ve para politikasi i¢in olast sonuglarini inceler. Makale, tahvil verim egrisinin
hisse senetleri getirilerindeki degisimler icin dnemli bir belirleyici oldugunu ve para
politikasinin bu iliskiye duyarli oldugunu 6ne siirer.

Hammoudeh ve Yuan (2006) calismasinda, ABD’deki tahvil verim egrisi ve
altin fiyatlar1 arasindaki olas1 dogrusal olmayan iliskiyi analiz eder. Makale, tahvil
verim egrisi ve altin fiyatlar1 arasindaki iligskinin dogrusal olmadigini ve bu iligskinin
zaman i¢inde degisebilecegini gosterir.

Flood, Katz ve Khramov (2008) makalesinde, ABD’deki tahvil verim egrisi,
kredi ve ekonomik aktivite arasindaki etkilesimi inceler. Makale, tahvil verim egrisi
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ve kredi piyasalarindaki degisimlerin ekonomik aktivite lizerinde 6nemli bir etkisi
oldugunu gosterir.

Yukarida bahsedilen makalelerde, ABD’deki tahvil verim egrisi ile diger finansal
ve ekonomik degiskenler arasindaki iligkileri arastirir. Ozellikle, hisse senetleri,
emtia, altin fiyatlari, kredi ve ekonomik aktivite gibi faktorlerin tahvil verim egrisi
ile nasil etkilesime girdigini ve bu etkilesimlerin ne gibi sonuclar dogurabilecegini
analiz ederler. Tiim makaleler, tahvil verim egrisinin diger finansal ve ekonomik
degiskenlerin hareketlerini tahmin etmede 6nemli bir gosterge oldugunu savunur.
Ancak makaleler, tahvil verim egrisinin diger degiskenlerle iliskisi konusunda farkli
yaklasimlar benimserler. Ornegin, Hammoudeh ve Yuan’mn makalesi, tahvil verim
egrisi ve altin fiyatlar1 arasindaki olast dogrusal olmayan iligkiyi analiz ederken,
Flood, Katz ve Khramov’un makalesi, tahvil verim egrisi, kredi ve ekonomik aktivite
arasindaki etkilesimi inceleyerek daha kapsamli bir bakis agis1 sunar. Tao Wu’nun
makalesi, tahvil verim egrisinin hisse senedi getirileri iizerindeki etkisini ve para
politikast i¢in olasi sonuglarini ele alirken, Chen, Rogoff ve Rossi’nin makalesi,
tahvil verim egrisinin hisse senetleri ve emtia piyasalarindaki bilgi igerigini analiz
eder. Bu farkli yaklagimlar, tahvil verim egrisinin diger finansal ve ekonomik
degiskenlerle iliskisi konusunda farkli bir perspektif sunar. Sonug¢ olarak, bu
makaleler ABD’deki tahvil verim egrisi ve diger finansal ve ekonomik degiskenler
arasindaki karmasik iligkiyi arastiran farkli yaklagimlara sahiptir. Ancak hepsi,
tahvil verim egrisinin 6nemli bir finansal gosterge oldugunu ve diger degiskenlerin
hareketlerini tahmin etmede dnemli bir rol oynadigini vurgular.

3. Verilerin incelenmesi

ABD 10 yillik tahvil verimi Grafik 7.1.’de gosterilmektedir. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ABD ekonomisinin gidisatina dair dncii gostergelerinden birisidir
ve Amerikan Merkez Bankas1 FED nezdinde de yakindan takip edilmektedir. Oyle
ki; tahvil verimi toplam talepte yasanan artisin ve talep kaynakli enflasyonun da
habercisidir. Enflasyon beklentilerindeki artisa ek olarak yiiksek borglulugun da
etkisiyle tahvil verimi yukar1 yonlii ivme kazanmaktadir.

Grafikte goriildiigii izere ABD ekonomisinde talep patlamasinin yasandigi
80’lerin baginda %16°larda seyreden ABD 10 yillik tahvil verimi, bilhassa kiiresel
kriz (2008) sonras1 donemde dalgali da olsa diislis egilimi icerisindedir. Ancak,
2020 y1il1 itibariyle verim egrisinin yukar1 yonlii ivmelendigi ve kiiresel kriz sonrasi
basilan likiditenin enflasyonist etkilerinin bas gosterdigini agik¢a gormekteyiz.
Oyle ki; likiditenin tahvile kaymasi tahvilin bir giivenli liman olarak gériilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu durum bir diger giivenli liman olarak gortilen altin fiyatlari
ile ters korelasyon icerisindedir. Tahvil faizlerinin yiikselmesi altin ons fiyatim
baskilamaktadir.
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Grafik 7.1: ABD 10 yillik tahvil verim egrisi
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Ozellikle son désnemde ABD’de meydana gelen enflasyonist baski ve gelecege
yonelik beklentilerin de artis egiliminde olmasi tahvil faizlerini yukarn itmis 4’{in
lizerine tagimistir. Bu durum Slikon Vadisi Bankasinin iflasina kadar siirmiis
ve FED yoneticilerine 2008 krizi deneyimlerini hatirlatmistir. Gelinen noktada
FED’in faiz artirarak enflasyonu dizginleme politikas1 tersine donmiis ve asir1 ve
ani sikilagmanin sonucu olarak Bankalarin likidite krizine girmesini engelleme

¢abasina donilismiistiir.

Oyle ki; higbir FED yetkilisi 2008 krizindeki politika etkinsizligini ve yasanan
travmayi tekrarlamak istememektedir. Ote yandan iflasmi agiklayan Bankalarda
mudilerin hesaplarina erisimleri de bir diger problemdir ki, bu alandaki finansman
¢coziimleri ABD Hazinesini sikintiya sokacak ve zaten yiiksek bor¢luluk nedeniyle
nirvanaya ulasmis biitce aciklarinin geri doniilmez seviyelere ulasmasina sebep
olacak ve yasanmasi muhtemel likidite kaynaklt Bankacilik krizine bir de borg

krizini ekleyecektir.

1999 2003 2007 201 2015 2019 2023
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Grafik 7.2: ABD 2 yillik tahvil verim egrisi
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10 yillik tahvil faizleri ile 2 yillik tahvil faizleri arasindaki makas da ayrica
onemlidir. (Bkz. Grafik 7.2 ve Grafik 7.3).

10 yillik ve 2 yillik tahvil makasinin tarihi diisiik seviyelere (negatif) gerilemis
olmasi enflasyonist beklentilerin yavasladigini gostermekte ve daha fazla
sikilasmanin piyasalarda ters etki yapacagi ve politika hedeflerini etkisizlestirecegi
anlamina gelmektedir.

Published on Investing com, 15/Mar/2023 - 20:25:18 GMT, Powered by TradingView.
Tiirkiye 10 Yillik vs. ABD 10 Yillik Makasi, Tiirkiye, istanbul:US10TR10=RR, M

4000
22000
£ A
V]
M
“ | 000.0
| |
|
/ |
/ A
11 18000
"
\ .
| 1600.0
‘\
| 14000
|
| 12000
|
|
| 10000
NS \
A\ o J / \
VA . / \/\/"“/ T \ 5000
- _ NS N/ i
~ <N\ 7 6000
A h ’
4000
Investing con 2000
20m2 203 2014 205 2016 2017 2018 2018 2020 20 2022 2023

Grafik 7.3: ABD 10 yillik - 2 yillik tahvil verim egrisi makas1

Kaynak: investing.com



108 ‘ iKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR

Tahvilden kagis asil giivenli liman altinin cazibesini artirmaktadir. Nitekim tahvil
faizlerinin enflasyon beklentilerindeki yavaslama ve FED’in faiz artirimlarina ara
verme ya da diistirme yontindeki adimlarina yonelik beklenti olugsmasi nedeniyle
diistis gostermesi ile birlikte altin ons fiyat1 yukar1 donmektedir.

Goriilecegi lizere (Grafik 7.4) tahvil verimindeki disiis altini tarihi zirvesine
(2070 $) yaklagtirmistir. Bu durum tamamen tahvilden kagis ve giivenli liman
arayis1 nedeniyledir. Kripto varliklar bu noktada altina rakip olabilmekte ve altina
olan talebin paylagilmasina sebebiyet verebilmektedir.

Published on Investing com, 15/Mar/2023 - 20:29:04 GMT, Powered by TradingView.
XAUIUSD, GergekZamanliFX:XAU/USD, M
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Sonu¢

ABD tahvil verimi ile altin fiyatlar1 ters yonli iliski igerisindedir. Tahvil
faizlerindeki artis paranin tahvile girdigi ve tahvilin fiyati ile degeri arasindaki
makasin daraldigi, bir diger ifade ile tahvilin getirisinin distiigi anlamina
gelmektedir. ABD 10 yillik tahvil faizleri enflasyon beklentileri ve FED’in faiz
artirma hizina baglh olarak yiikselis egilimi icerisindeyken ABD Slikon Vadisi
Bankasi’nin iflas agiklamasiyla tiim politika tersine dénmiistiir. Oyle ki; FED’in
sikilasmas1 2008 krizine benzer bir sekilde Bankalar1 likidite sikintisi ile karsi
karsiya getirmistir. Her ne kadar FED bilangosu 2008 krizi dncesindeki seviyenin
cok tizerinde olsa da kimse ayni krizi tekrar yasamak ve ABD Hazinesini yeni
bir kurtarma paketi olusturmaya mecbur etmek istememektedir. Tahvil veriminin
tersine donmesi kiymetli metallerden altinin cazibesini artirmaktadir. Bu durum,
altin agirlikli rezerv tutan merkez bankalari i¢in sevindirici olsa da ABD’deki
muhtemel krizin etkileri 2008 krizine benzer bir bigimde tsunami etkisi ile gelisen
iilkeleri tehdit edebilir.
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TURKIYE’'DE MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVLERINI
ETKILEYEN FAKTORLER

Serife Merve Kosaroglu'

1. Giris

Uluslararas1 rezervler, iilkenin yabanci para cinsinden finansal varliklari,
altin mevcudu, IMF nezdinde 6zel ¢cekme hakki SDR tahsisat1 ve IMF net rezerv
pozisyonundan olusmaktadir (Akgiic, 2020, s. 297). Rezervlerin biiyiikligi, bir
iilkenin para politikasinin giivenilirligi ve kredi degerliligi konusunda kiiresel finans
piyasalar1 i¢in bir sinyal gorevi tasimaktadir. Bununla birlikte doviz rezervleri, her
iilkede ekonominin 6nemli bir yoniinii temsil etmektedir. (Andriyani vd., 2020, s.
629). Doviz rezervleri lilke ekonomileri i¢in neden 6nem tagimaktadir?

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢cokmesinden sonra iilkeler esnek doviz
kuru sistemine geg¢mistir. Esnek kur sisteminde, déviz kurlarindaki dalgalanmalar
cesitli ekonomik sorunlara yol agmistir (Gacener Atis vd., 2019, s. 44). Merkez
bankalar1 doviz kurundaki dalgalanmalart 6nlemek {izere rezerv birikimine 6nem
vermeye baslamistir (Acci, 2018, s. 376). Bu dogrultuda iilkelerin, i¢ ve dis
soklardaki kirilganlik etkilerini yumusatmak, uluslararast 6deme giicliiklerini
gidermek, dig borglar1 yonetmek, iilkenin uluslararas1 kredibilitesini artirmak ve
spekiilatif saldirilarla basa ¢ikmak i¢in daha fazla doviz rezervi bulundurma egilimi
artmistir (Kasman ve Ayhan, 2008, s. 83). Dolayisiyla rezervler, doviz kurlarindaki
dalgalanmalar1 yonetebilmek iizere kullanilan, énemli bir dis likidite tamponu
olmustur. Ulkeler arasindaki gelismislik farkliliklari, likidite tamponu biiyiikliigiinii
etkilemektedir. Digsal dengesizligin boyutuna bagli olarak, uluslararas1 finansal
piyasalara erisimin smirlt oldugu iilkelerde, doviz cinsinden borglanmaya iliskin
soklarin olusturdugu olumsuzluklar1 gidermek i¢in daha biiyiik likidite tamponlarina
gerek duyulacaktir. Buna karsilik, gii¢lii finansal yapi, saglam para ve maliye
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politikalar ile sermaye akimlarinda etkinligin saglanmasina yonelik faktorlerin
varligi, bu gerekliligin diizeyini azaltacaktir (Kilc1, 2021, s. 409). Dolayisiyla
likidite tamponu doviz kuru rejimine, ekonominin biiyiikliigline, ticari ve finansal
acikliga, finansal derinlesmeye, sermaye kontrollerine, dig borg diizeyine ve siyasi
istikrar diizeyi gibi unsurlara baghlik gostermektedir (Kasman ve Ayhan, 2008, s.
83).

Krizin agirhigi ve biiyiikliigii ekonomilere gore degisiklik gosterse de hemen
her iilke ekonomisinde kriz meydana gelmektedir. Ulkeler rezervlerini, gelecekte
olusacak finansal krizlere karsi korumada bir ara¢ olarak géormektedir (Gereziher
ve Nuru, 2020, s. 596). Rezervler 2008 finansal kriz doneminde, gelismis iilkeler
de dahil olmak {izere 6nemli bir tampon gorevi yapmistir. Bu siiregte cogu gelismis
iilke, krizin etkilerini azaltmak iizere rezervlerine bagvurmustur. Bununla birlikte,
gelismis tlkelerin giiclii kurumlara sahip olmasi, uluslararasi finansal piyasalara
kolay erismeleri ve esnek doviz kurlari, bu iilkeler i¢in yiiksek rezerv ihtiyacini
azaltict rol oynamistir (Kilci, 2021, ss. 409-410). Ayrica giiclii para birimine sahip
iilkeler, para birimleri diinya ¢apinda kabul edilebilir oldugundan, 6nemli diizeyde
doviz rezervi bulundurmamaktadir (Kruskovi¢ ve Mariéi¢, 2015, s. 103).

Nedenleri goz oniine alindiginda, doviz rezervlerinin makroekonomik politika
arag setinde onemli bir rol oynadig1 diistintilmektedir (Arize ve Osang, 2007, s. 1477).
Ulkeler uygun rezerv diizeyini belirlerken, dikkate almasi gerekli olan unsurlar
bulunmaktadir. Oncelikli olarak rezervlerin kullanilacag: alanlar belirlenerek,
gerekli rezerv seviyesi dogru bir sekilde tespit edilmelidir. Bununla birlikte, rezerv
tutma maliyetinin analiz edilmesi gereklidir (Cinel, 2015, s. 136). Ulusal parasi dig
ekonomik islemlerde 6deme aract olarak kullanilan, hesap birimi ve deger saklama
islevini yerine getiren, rezerv para niteligi tastyan iilkelerin merkez bankalar1 i¢in
uluslararasi rezervlerin yeterliligi ve rezerv yonetimi sorun olmamaktadir. Bunun
tersine, ulusal parasi giliglii olmayan {iilkelerin merkez bankalari, iilkenin doviz
ve dis bor¢ yiikiimliiliiklerini yerine getirme, dis soklara karsi doviz likiditesi
bulundurma, para ve kur politikalarin1 destekleme, piyasalara gliven verme
amaglartyla rezerv tutmaktadir (Akgiig, 2020, s. 297). Tiirkiye gibi geligsmekte
olan iilkelerde, karsilasilabilecek i¢ ve dis soklarin olumsuz etkilerine kars1 gliglii
doviz rezerv pozisyonuna sahip olunmasinin biiyiikk 6nemi bulunmaktadir (Acar
Balaylar, 2011, s. 28). Bununla birlikte rezerv birikiminin finansal piyasalardaki
kaynak dagilimim etkileyecegi de goz oniinde bulundurulmalidir (Acci, 2018, s.
376). Bir iilke ekonomisinde doviz rezervi biiylikligiinii belirlemek olduk¢a 6nem
tagimaktadir. Asir1 veya yetersiz rezerv birikimi yerine, makul seviyedeki bir rezerv
birikiminin etkinligi cok daha fazla olacaktir. Bu noktada, doviz rezervinin miktarini
belirlemek tizere onerilen farkli optimizasyon ilkeleri dikkate alinabilir (Gokhale ve
Raju, 2013, s. 7). Bunlar igerisinde IMF nin 6nerisi, rezerv diizeyinin yillik ithalatin
%251, bir baska ifadeyle ii¢ aylik ithalat diizeyi kadar olmas1 yoniinde olmustur
(Wijnholds ve Kapteyn, 2001). Bu yaklasim, 6zellikle doviz rezervleri belirlenirken



IKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR ‘ 113

dikkate aliman geleneksel faktorlerden biri olmustur. Ancak, 1990’larin sonundaki
Asya krizi, bu 6l¢iitlin sorgulanmasina neden olmustur (Demir, 2020, s. 419). Diger
bir yaklagim, rezerv miktarinin para arzi ile oraninin %5 ila %20 arasinda tutulmasi
gerektigini savunmaktadir. Bir bagka yaklasimda, rezervlerin gelecekteki kisa vadeli
bor¢lanmaya oranina karsi tampon islevi gorecegi gerekgesiyle, rezervlerin net dig
dengeye oranina dnem verilmesi gerektiginin iistiinde durulmaktadir. Bu oranin,
ekonominin mevcut kisa vadeli dig bor¢ akisini karsilamadaki mali kabiliyetini
yansittigina vurgu yapilmistir. Bir diger yaklasimda ise rezerv tutmanin firsat
maliyeti iistlinde durulmustur (Gokhale ve Raju, 2013, ss. 7-8).

Tiirkiye’de ekonomik istikrar1 saglamak tizere uygulanan politikalarda doviz
rezervlerine bagvurulmaktadir. Ozellikle 1980 sonrasi uygulamalar ile ddviz
birikiminde artig saglanmistir. Ekonomik kosullarin gosterdigi seyir doviz rezerv
diizeyinde etkili olmustur. Bu calismada, doviz rezervleri ile secilen parasal
faktorlerin iligkisi Tiirkiye i¢in aragtirilmistir.

2. Turkiye’de Uygulanan Kur Politikalari ve TCMB Rezervleri

Tiirkiye’de uygulanan para politikalarinin amaglari ve araglari, zaman icerisinde
gelisen ekonomik yapiya ve kiiresel gelismelere bagli olarak degisime ugramistir
(Cetin, 2016, s. 68). Bu dogrultuda, rezerv birikimini etkileyen gesitli unsurlar
gelismistir. Ozellikle kriz kosullarini ortadan kaldirmak iizere yapilan miidahalelerde
doviz rezervleri 6nemli rol oynamuistir.

Tiirkiye’de, 1980 oncesinde siki doviz kontrollerine dayanan sabit kur rejimi
uygulamasi yapilmis ve doviz rezervleri temel olarak kisa donemli ihtiyaglarin
kargilanmasinda  kullanilmistir.  1980’lerin  bagindan itibaren serbestlesme
uygulamalarina baslanmis ve kambiyo kontrolleri biiyiik 6l¢iide kaldirilmistir. Bu
durum, bankalarm yani sira kurumlarin ve bireylerin de doviz bulundurmalarina
imkan vermistir. Bu degisiklikler, Tiirkiye’de d6viz rezervlerinin artmasina neden
olarak, TCMB onciiliglinde kurulan piyasalar araciligiyla i¢ ve dis finansal
piyasalara giiven verme konusunda 6énemli katki sunmustur (TCMB, 2018, s. 5).

Bankalararasi para piyasasinin 1986 kurulmasi ile bankalararasi likidite
ihtiyacinin karsilanmasinda TCMB tek kaynak olmaktan ¢ikmistir. Doviz piyasast
kurulmasi, doviz kurlarmin piyasada belirlenmesini saglayarak bankalarin doviz
rezervlerini diizenlemelerini saglamigtir. 1980 sonrasi yapilan bu diizenlemeler,
TCMB’nin toplam para ve kredi arzinin, rezervleri kontrol ederek yonlendirecegi para
politikasi uygulamaya baslamigtir (Cetin, 2016, s. 73). 1980 dncesinde uluslararasi
sermaye hareketleri ve kambiyo iglemleri siki kontrollere tabi tutulmasindan sonra
bu serbestlesmeyi takiben, 1989 yilinda TL konvertibl hale gelmistir (Kasman ve
Ayhan, 2008, s. 84).

Doviz rezervleri, doviz operasyonlarinin serbestlestirilmesi ve uluslararasi
sermaye hareketlerinin artmasiyla birlikte, sermaye girislerindeki artislari tetikleyen
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biryiikselis egilimi gostermistir. Yiikselenrezervler, para ve doviz kuru politikalarinin
etkinligini pekistirerek miidahale ve kredibilite araci islevini artirmistir. 1990’1arin
basinda biitce acgiklarini finanse etmek ve ihracatgilarin rekabet giiclinli artirmak
amaciyla, yiiksek reel faiz oran1 ve diigiikk degerli TL politikalar1 izlenmistir. Bu
politikalarin kisa vadeli sermaye girislerini hizlandirmasi, mali kirilganliklar i¢inde
TL’nin asir1 degerlenmesine neden olmustur (Kasman ve Ayhan, 2008, s. 84).
Tiirkiye ekonomisi 1994, 1999, 2000 ve 2001 yillarinda biiyiik doviz ¢ikislarina
neden olan ekonomik krizlerle karsi karsiya kalmistir, TCMB, d6viz kuru istikrarini
saglamak amaciyla doviz piyasasina miidahale etmistir. TCMB, 1994 krizi
nedeniyle ii¢c milyar dolardan fazla doviz rezervi kaybetmistir (Bayat vd., 2014, s.
28). 2000 y1linin son aylarinda ekonomik kosullarin olumsuz seyretmesi, yabanci
sermaye girislerini olumsuz etkileyerek devaliiasyon beklentilerini artirmistir.
Yabanci fon yoneticilerinin plasmanlarini tasfiye ederek kredilerini kesmislerdir.
Bu durum, iilkeden yiiksek diizeyde portfoy yatiriminin ¢ikmasina ve devaliiasyon
beklentisinde olan bankalarin agik pozisyonlarini kapatmak i¢in déviz taleplerinin
artmasina neden olarak likidite sikintisini baglatmistir. TCMB artan likidite ihtiyacina
karsilik, IMF programi c¢ergevesinde belirlenen doviz rezervlerini minimum
seviyede tutma ve parasal tabani net dis varliklardaki artis oraninda yiikseltme
hedefleri kapsaminda piyasaya likidite verememistir. Dviz talebindeki artis, faiz
oranlar1 artirilarak durdurulmak istenmistir. Faizlerdeki asir1 artis sonrasinda ¢ok
fazla DIBS bulunduran Demirbank’a el konulmasi, diger bankalarda panik havasi
olusturmustur. Bu panik ortaminda gecelik faizler daha da ylikselmistir. Ayrica
IMKB 100 endeksi siirekli azalma egilimine girmistir. Piyasadaki panik havasimi
dagitmak isteyen TCMB, piyasaya para siirmek zorunda kalmistir. Kasim 2000
krizinden sonra TCMB briit rezervleri azalmis ve IMF ek kredi vermistir. IMF’nin
tavsiyesine ragmen kur ¢ipasina devam edilmesinin ekonomiye maliyeti yiiksek
olmustur (Oztiirk, 2003, ss. 176-177). Alinan gesitli 6nlemlere ragmen bankacilik
sektoriinde devam eden sorunlar, ciddi bir kaos ortami olusturmustur. Fon fazlasi
bulunan bankalar fon a¢ig1 bulunan bankalara kredi agmaktan kaginmistir. 2000
Kasim ayinda faiz oranlarindaki yiikselme sonrasinda dévize hiicumu 6nlemek tizere
TCMB’nin doviz satmast, rezervlerini azaltmistir. Bu gelismeleri izleyen 2001 Subat
ayindaki hizli sermaye ¢ikislari, doviz kurlari ve faizleri tirmandirarak, rezervlerin
kritik seviyeye gerilemesine neden olmustur. TCMB rezervlerinin gerilemesi, doviz
piyasasia miidahale giiciinii sinirlandiric1 yon olusturmustur (Cetin, 2016, s. 78).
2001 yilinda ise bir dizi 6zel bankanin iflas etmesine neden olan kriz sonucunda bes
milyar dolara yakin zarar edilmistir (Bayat vd., 2014, s. 28).

1994, 2000 ve 2001 krizlerinde doviz kurunda ciddi dalgalanmalarin olugmasi,
karar birimlerinin beklentilerini 6nemli dlgliide bozmustur. TCMB déviz kuru
istikrarini saglamak tizere dalgali kur rejimi uygulamistir (Acci, 2018, s. 376). 2001
yilindan itibaren uygulanmaya baglanan dalgali kur rejiminde, doviz piyasalarina
sadece asir1 oynakligi dnlemek {izere miidahale edilmis ve doviz likiditesindeki
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artisa paralel olarak rezerv birikimi saglayacak gilinlik doviz alim ihaleleri
diizenleme yoluna gidilmistir. Dalgali kur rejiminin uygulanmaya baslamasiyla
birlikte miidahale sikli§1 ve miktarinda azalma yasanmistir. Bu durum, TCMB’ye
rezerv yonetimi ve yatirim stratejisinin belirlenmesinde, vade ve likidite agisindan
daha fazla esneklik saglamigtir (TCMB, 2018, s. 5).

Kiiresel kriz sonrasinda genisletici para politikasi eksenli stratejiler izlenmistir.
Gelisen bu ekonomik yapida, kisa donemde yiiksek kazang elde etme amaciyla
hareket eden risk istah1 yiiksek kiiresel yatirimcilar ani fon transferi iglemleri yapmaya
yonlenmistir. Ani ve hizli nitelik tastyan bu finansal hareketler, doviz kurlar1 {izerinde
yiiksek diizeyde oynakliklarin olusmasina neden olmustur. Kurlardaki dalgalanma
ise beklentileri olumsuz yonde etkileyerek ekonomik dengeleri sarsmistir. Merkez
bankalar1 kiiresel krizin etkisini azaltmak iizere geleneksel politika araglarinin
yaninda yeni politika araclar1 gelistirmeye baglamistir. Bu kapsamda TCMB’nin
gelistirdigi araglardan birisi Rezerv Opsiyonu Mekanizmast (ROM) olmustur
(Altuntas, 2019, s. 596). ROM, TL zorunlu karsiliklarin bir kismmin doviz ve
altin olarak tutulabilmesini saglayan bir aragtir. Yabanci sermaye hareketlerindeki
dalgalanmalar1 azaltan ve llkenin ddviz rezervlerini arttiran ROM’un otomatik
dengeleyici bir 6zelligi vardir (Sarkaya Icellioglu, 2017, s. 30). Ornegin kiiresel
kriz sonrasinda sermaye akimlarinin arttig1 2011 ve 2012 yillarinda ROM, déviz
kuru {izerindeki oynakligin azaltilmasinda etkin bir politika aract olmustur. Ancak
2013 yilinda yabanci sermaye hareketlerinin risk istahinin azalmasina bagli olarak
ROM’un otomatik dengeleyici 6zelligine siiphe olusmustur (Eroglu ve Yeter, 2018,
s. 321).

Zorunlu karsiliklara faiz 6demesini birakan TCMB, karsiliklarin bir kisminin
doviz cinsinden tutulmasina izin vermistir (Sarkaya Igellioglu, 2017, s. 30). ROM
cer¢evesinde uygulanacak politikanin dogrudan ve dolayli cesitli etkiler olusmasi
beklenmistir. Bu kapsamda ROM, ani sermaye hareketliliginin piyasalar tizerinde
olusturacagi volatiliteyi azaltma, doviz rezervlerini artirma, bankacilik kesimine TL
likidite yaratmada esneklik kazandirma, kredilerin sermaye duyarliligini azaltma,
bankalarin likidite optimizasyonunu saglama ve sadelestirme politikalarina destek
olma amaglari tasimaktadir. ROM un doviz temelli bir ara¢ olmasi, 6zellikle merkez
bankasi rezervleri tlizerinde etki olusturmasi s6z konusudur (Altuntag, 2019, ss.
596-597). ROM, piyasaya daha fazla doviz likiditesi saglama imkan1 vermektedir
(Cetin, 2016, s. 88).

3. Literatiir Arastirmasi

Doviz rezervlerindeki degisiklikler, arastirmacilart doviz rezervlerini belirleyici
unsurlarin ne oldugu ve hangi faktorlerin doviz rezervlerinin artmasina olumlu katki
sagladigi konusunda arastirma yapmaya tesvik etmektedir (Chowdhury vd., 2014,
s. 72). Bu nedenle, rezervlerin belirleyicileri teorik ve ampirik literatiirde kapsamli
bir sekilde tartisilmaktadir.
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Literatiirde, doviz rezervi ve doviz kuru arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmalar
bulunmaktadir. Narayan ve Smyth (2006), Cin’de uzun donemde reel doviz
kurunun doviz rezervleri tizerinde pozitif etkisi oldugunu belirlemistir. Reel faiz
orani farkinin ise anlamh iliskiye sahip bulmamistir. Kisa donemde reel doviz
kuru, reel faiz orani farki ve doviz rezervleri diizenli olmadigi sonucuna ulagmaistir.
Kasman ve Ayhan (2008), Tiirkiye’de kisa ve uzun donemde doviz rezervlerinden
reel doviz kuruna nedensellik oldugunu gostermistir. Ayrica uzun donemde
nominal déviz kurundan doviz rezervine nedensellik iliskisi bulmustur. Gokhale
ve Raju (2013), Hindistan’da doviz rezervlerindeki artig ile es zamanli olarak
Rupee’nin ABD dolar1 karsisinda biiyiik deger kayb1 yasadigina vurgu yapmustir.
Bu nedenle doviz kuru ve doviz rezervleri arasinda iligskinin varligini arastirmistir.
Analiz sonuglari, bu iki degisken arasinda kisa ve uzun dénemde iliski olmadigina
yonelik kanit sunmustur. Bayat vd. (2014), Tiirkiye’de doviz rezervleri ve nominal-
reel doviz kuru iliskisini arasgtirmistir. Analiz sonucunda, reel doviz kuru ve
doviz rezervleri arasinda dogrusal olmayan esbiitiinlesme olduguna dair giiglii
kanitlar elde etmistir. Hem Hansen-Seo (2002) hem de frekans alan1 nedensellik
analizlerinin ampirik sonuglari, doviz rezervlerinden nominal ve reel doviz kuruna
bir iliski olmadigini, nominal ve reel doviz kurundan doviz rezervlerine dogru bir
nedensellik iligkisinin oldugunu gostermistir. Diks-Panchenko (2006) dogrusal
olmayan Granger nedensellik testi sonuglari, doviz rezervlerinden nominal ve reel
ddviz kuruna dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermistir. Cinel ve Yamak
(2014), Turkiye’de doviz rezervlerinin belirleyicilerini arastirdigi ¢alismasinda,
doviz kuru oynakliginin merkez bankasi rezervlerini pozitif etkiledigi sonucuna
ulagsmistir. Bununla birlikte, para arzi ve kisa vadeli bor¢ stok oraninin rezervler
tizerinde pozitif etkisi oldugunu belirtmistir. Acci (2018) Tiirkiye’de nominal doviz
kuru ve rezervler arasinda nedensellik iliskisi oldugunu bulmustur. Oztiirk ve Ozkul
(2021), Tiurkiye’de doviz kuru oynakligi ve net rezervler arasinda ¢ift yonlii, briit
rezervlerden doviz kuruna tek yonli nedensellik iliskisi olduguna yonelik analiz
sonucuna ulagmistir. Ergiin Tatar (2021), altin rezervleri ve doviz kuru iliskisini
Tiirkiye icin arastiran ¢aligmasinda, iki degisken arasinda uzun doénemli iliskinin
varligmi kabul etmistir. Ozek ve Ergiir (2022), Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi
rejimi uygulanan dénemde nominal déviz kuru ve uluslararasi rezervler arasinda
nedensellik iliskisi olduguna yonelik kanitlar elde etmistir. Oren (2022), Tiirkiye’de
doviz kuru oynakligi ve doviz rezervi arasinda anlamli iliski olmadigina yonelik
kanit elde etmistir. Bosnjak et al. (2020), Sirbistan ve Kuzey Makedonya igin
doviz rezervinin belirleyici unsurlarini arastirarak, para politikast ve ekonomik
dalgalanmalar arasindaki iliskiyi aragtirmisti. Kuzey Makedonya’da reel efektif
doviz kuru, parasal biiyiikliikler M2/GSYIH ve GSYIH nin déviz rezervleri iizerinde
etkili oldugunu belirlemistir. Sirbistan’da doviz rezervleri iizerinde GSYIH etkili
degilken, reel doviz kuru ve parasal toplam M2/GSYH etkili bulunmustur.
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Doviz rezervlerinin belirleyicileri iizerine yapilan ¢aligmalar arasinda enflasyon
ile olan iligkisi de arastirtlmistir. Heller (1976), uluslararasi rezervler toplamindaki
degisiklikler ile diinyada ¢apindaki enflasyon orani arasinda sistematik iliskinin
oldugunu savunmaktadir. Chaudhry vd. (2011), Pakistan’da doviz rezervlerindeki
artisin enflasyon oranlarinin diismesini sagladigi sonucuna ulagmistir. Chen ve
Huang (2012), Cin’de doviz rezervlerindeki artigin para arzi artisina neden olarak
enflasyonist etki olusturacagi sonucuna ulasmistir. Nguyen vd. (2019), Vietnam’da
uzun donemde rezerv birikiminin enflasyon iizerinde artisa yol actigina yonelik
sonug elde etmistir. Gereziher ve Nuru (2020), Etiyopya icin kisa donemde doviz
rezervinin enflasyon ve doviz kurundan olumsuz etkilendigini belirlemistir. Uzun
donemde enflasyon ve dis bor¢ doviz rezervini olumlu, déviz kuru déviz rezervini
olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmistir. Biiberkokii (2022), Tiirkiye’de biiyiime ve
fiyat istikrarinin saglanmasinda rezervlerin etkili olduguna yonelik kanitlar elde
etmistir.

Literatiirde, doviz rezervleri ve ihracat arasindaki iliskiyi aciklayan cesitli
calismalar da bulunmaktadir. Arize ve Osang (2007), reel ithalat, reel gelir, goreli
fiyatlarvereel dovizrezervlerinin uzun donemliiligki gosterdigi bulgusuna ulagsmstir.
Déviz rezervleri uzun ve kisa donemde ithalat talebi i¢in pozitif ve dnemli oldugunu
belirtmistir. D&viz rezervlerinin ithalat talebi iizerindeki ekonomik etkisini, 6zellikle
reel gelir ve nispi fiyatlar i¢in tahmin edilen esnekliklerin boyutu agisindan kiiglik
bulmustur. Andriyani vd. (2020), Endonezya’da dis borg, doviz kurlari, enflasyon
ve ihracatin doviz rezervlerini etkilendigini gostermistir. Doviz rezervlerini dig
borg, doviz kuru ve ihracatin pozitif etkilerken, enflasyonun ise 6nemli olgiide
etki olugturmadig1 bulgusuna ulasmistir. Pramita ve Budhi (2020), Endonezya’da
ABD dolar kuru, yabanci yatirim ve ihracatin déviz rezervleri lizende olumlu,
enflasyonun ise olumsuz etkisi oldugu yoniinde sonuca ulasmistir. Chowdhury
vd. (2014), Banglades’te doviz rezervlerinin belirleyicilerini aragtirmigtir. Analiz
sonuglart déviz kuru, havale, konut faiz orani, genis para arzi, ithalat ve ihracat,
kisi basmna GSYH degiskenleriyle doviz rezervleri arasinda giiclii bir iliskiyi
gostermistir. Rahim ve Armawaddin (2019), Endonezya’da doviz kurunun doéviz
rezervleri iizerindeki etkisinde ihracat ve dig borcun araci rol oynadigi sonucuna
varmistir. Buna gore, ihracat ve dig borcun doviz rezervleri iizerindeki etkisinin
anlamli oldugu sonucuna ulagmistir. Ayrica, doviz kurunun ihracat, dis borg ve doviz
rezervleri lizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Anwar vd. (2019)
calismasinda, Endonezya’da dig krediler ve ihracatin déviz rezervlerini olumlu
yonde etkiledigini ortaya koymustur. Gacener Atis vd. (2019) Tiirkiye’de rezervler,
cari agik ve portfoy yatirimlarimin doviz kuru riskini pozitif etkiledigi bulgusuna
ulagsmistir. Sasuni vd. (2019), Giiney Afrika’da doviz rezervinin belirleyicilerini
arastirmistir. Analiz sonuglari uzun dénemde doviz kuru, enflasyon, ihracat ve
ithalatin doviz rezervini 6nemli sekilde belirledigini gostermistir. Kisa donemde
doviz kurunun rezervler iizerinde etkili oldugunu ortaya koymustur.
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4. Ekonometrik Uygulama

Bu calismada, 2006:01-2023:01 déneminde TCMB doviz rezervlerini etkileyen
faktorler analiz edilmistir. TCMB doviz rezervi (resv:) bagimlhi degisken; ABD
Dolar1 (usd;), M2 para arz1 (M2,) ve tiiketici fiyat endeksi (cpi;) bagimsiz degisken
olarak belirlenmistir. Doviz rezervi ve M2 para arz1 biiyiikliigii dogal logaritmasi
alinarak analize dahil edilmistir. Analizde aylik seriler kullanildig1 icin mevsimsellik
etkisinden armdirilmistir. Seriler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden elde
edilmistir.

Tablo 8.1°de degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Oynakligin
bir gostergesi olarak ifade edilebilecek standart sapma degerlerine bakildiginda,
en diigik deger doviz rezervi degiskenindeyken, en yiiksek deger tliketici fiyat
endeksindedir. Doviz rezervlerinin maksimum degeri 11.646 ve minimum
degeri 10.635 olarak elde edilerek, bu degerler arasinda fazla farklilik olmadig
sOylenebilir. Ancak analizde kullanilan diger degiskenlerin maksimum ve minimum
degerleri arasindaki fark dikkat ¢ekicidir. Dolar kurunun maksimum degeri 18.757,
minimum degeri 1.170; M2 para arzinin maksimum degeri 496.208, minimum
degeri 131.452; tiiketici fiyat endeksinin maksimum degeri 1203.480, minimum
degeri 123.570dir. Kiiresel piyasalarda kur savaglari ile birlikte 6zellikle gelismekte
olan iilke paralari, geligsmis lilke paralarina kars1 biiyiik oranda deger kaybetmistir.
Bu siiregte TL 6nemli deger kaybina ugrayan para birimleri arasinda yer almistir.
Bunun yani sira Covid-19 salgint donemindeki genislemeci politikalar para arzinda
artisin 6nemli nedenini olusturmaktadir. Diger yandan enerji ve gida fiyatlarindaki
artislar konjonktiirel baskiy1 artirarak enflasyon oraninda ciddi artisa yol agmuistir.

Tablo 8.1: Tanimlayic istatistikler

resv usd M2 cpi
Ortalama 11.26901 4.006261 313.8405 313.8405
Ortanca deger 11.25691 2.212760 312.5538 243.1700
Maksimum 11.64642 18.75757 496.2089 1203.480
Minimum 10.63569 1.170436 131.4525 123.5700
Standart sapma 0.228219 4.008349 129.2836 214.7891

Dolar kuru, M2 para arzi ve TUFE nin déviz rezervlerindeki etkisi Fourier testler
ile arastirilmigtir. Degiskenlerin duraganligini incelemek tlizere Becker vd. (2006)
tarafindan gelistirilen Fourier KPSS (FKPSS) birim kok testine basvurulmustur.
Tablo 8.2°de KKPSS birim kok testi sonuglari verilmistir.



IKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR ‘ 119

Tablo 8.2: FKPSS birim kok testi sonuglart

e Frekans (k) FKPSS
Sabitli model 1 0. 690%***
Sabitli ve trendli model 1 0.055*

mpsd Frekans (k) FKPSS
Sabitli model 1 0.612%%*
Sabitli ve trendli model 1 0.084 %%
? Frekans (k) FKPSS

Sabitli model 1 0.717%%%
Sabitli ve trendli model 1 0,097
P! Frekans (k) FKPSS

Sabitli model 1 0.633 %%
Sabitli ve trendli model 1 0.087%%*

Not: FKPSS testinde k=1 icin %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerindeki kritik degerler sabitli model
icin 0.13, 0.17, 0.26 ve sabitli ve trendli i¢in 0.04, 0.05 ve 0.07’dir. *, **, *** jgaretleri alternatif
hipotezin sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde kabul edildigini géstermektedir.

FKPSS test istatistigi, tablo kritik degerinden biiyiik oldugu durumda alternatif
hipotez kabul edilerek, degiskenlerin birim koke sahip oldugu soylenmektedir.
Diger bir ifadeyle, FKPSS testi sabit ve sabit trend modelleri i¢in analizde kullanilan
degiskenler birim koke sahip olduguna karar verilmektedir. Iki modelden elde
edilen sonuglara gore degiskenlerde birim kokiin varligi kabul edilmistir. Seriler
birim koke sahip oldugu i¢in Banerjee vd. (2017)’nin dnerdigi Fourier ADL (FADL)
esbiitiinlesme testi analizde kullanilmistir. Bu testin sonuglari tablo 8.3’te verilmistir.

Tablo 8.3: FADL esbiitiinlesme test sonuglari

Test istatistigi -3.686*
Frekans 1.000
Min_AIC -3.195

Not: FADL testinde k=1, n=3, t=205 i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler
-5.54, -4.89 ve -4.55°tir. *, isareti alternatif hipotezin %1 anlamlilik diizeyinde kabul edildigini
gostermektedir.

Banerjee vd. (2017)’nin Onerdigi testte, sifir hipotezi degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olmadigini; alternatif hipotez ise degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi oldugunu gostermektedir. Test istatistigi ve tablo degerleri
karsilastirildiginda, %1 anlamlilik diizeyinde alternatif hipotez kabul edilerek,
degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligi kabul edilmistir.
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5. Sonu¢

Makroekonomi politikalart igerisinde rezervler dnemli bir yere sahiptir. Bu
onem, iilkenin gelismislik seviyesiyle daha da artmakla birlikte, genel olarak
rezervlerin ekonomik istikrarin saglanmasinda gerekli oldugu goriisii hakimdir.
Ddéviz rezervlerini etkileyen faktorlerin belirlenmesi ve ne kadar rezerv tutulacagina
karar verilmesi olduk¢a dnemli goriilmektedir.

TCMB, doviz piyasasinin saglikli caligmasi ve doviz likiditesinin desteklenmesi
amaciyla, doviz arz ve talebini takip ederek gerekli onlemleri almaktadir. Ozellikle
piyasa derinliginin kaybolmasina bagli olarak spekiilatif davranislar nedeniyle
kurlarda sagliksiz fiyat olusumlar1 gdzlenmesi ve asir1 oynaklik durumlarinda esnek
ihaleleryoluylaveyadogrudanmiidahaleedilmektedir(TCMB,2018,s.5). TCMB’nin
takip ettigi bu politika ile doviz kuru dalgalanmalarinin 6niine gecilmesinde rol
oynayacag1 disiiniilmektedir. Ciinkii doviz kurundaki dalgalanmalar, ge¢is etkisinin
yiiksek oldugu kosulda, fiyat istikrarini bozucu yonde etki olusturacaktir. Tiirkiye
ekonomisinin kirilgan yapisi dikkate alindiginda, doviz rezervlerinin 6nemli oldugu
sonucu ¢ikarilabilir. Yapilan analiz sonuglarinda, Tiirkiye’de doviz rezervi ile dolar
kuru, para arz1 ve TUFE arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varhig1 kabul edilmistir.
Bu sonug, rezervlerin Tiirkiye’de para politikalarinda giivenirliligi artirmak iizere
doviz rezervlerine Onem verilmesi gerektigine isaret etmektedir. Ddviz kuru
dalgalanmalarmin etkilerini azaltabilmek {izere uygulanacak rezerv politikasinin
etkili sonuglar olusturmasi beklenmektedir.
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ARTAN BORC YUKU DOViZ KURU VE FAIZ ORANINI NASIL ETKILIYOR?
TURKIYE ORNEGi UZERINE BiR INCELEME

Mehmet Sentiirk!, Onur Akkaya’

1. Giris

Kamu borg stoku, doviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkiler, ekonomik
sistemlerin en dnemli unsurlari arasinda yer almaktadir. Bu unsurlar, ekonomik
performansin belirleyicileri arasinda yer alarak, ekonomik biiylime ve istikrar i¢in
kritik 6nem tagimaktadir. 1980’lerin baginda Tiirkiye, yiiksek kamu borcu nedeniyle
ekonomik krizlerle kargi karsiya kaldi. Bu donemde, yliksek enflasyon ve diisiik
doviz kuru, ithalatin artmasi nedeniyle kamu borcunu daha da artirdi. Yiiksek
enflasyon nedeniyle faiz oranlan da yiiksek kaldi. 1990’larda, Tirkiye’ nin IMF
ile imzaladig1 stand-by anlagmalar1 ile kamu borcu azaltilmaya calisildi. Ancak,
1994°te yasanan “sigkin borg¢” krizi, kamu borcunun yeniden artmasina ve doviz
kuru dalgalanmalarina neden oldu. Bu dénemde, yiiksek faiz oranlari, déviz kuru
ve kamu borcu arasindaki iligskiyi daha da karmasik hale getirdi. 2000’lerin basinda
Tiirkiye, IMF ile imzaladig1 yeni stand-by anlagsmalar1 ve yapisal reformlarla kamu
borcunu azaltmaya devam etti. Bu donemde, doviz kuru istikrart ve diisiik faiz
oranlar ile ekonomik bilylime siirecine girdi. Ancak, 2008 kiiresel mali krizi ve
2010°da yasanan Euro Bolgesi krizi Tiirkiye’nin ekonomisini etkiledi. Déviz kuru
dalgalanmalar1 ve yiiksek faiz oranlar1 yeniden ortaya ¢ikti. Bu donemde, kamu
borcunun artmasi nedeniyle Tirkiye’nin kredi notu da disiiriildi. Son yillarda,
Tiirkiye’nin kamu borcu ve doviz kuru arasindaki iligski daha da karmagik hale geldi.
Doviz kuru istikrarsizligl ve yiiksek faiz oranlari, yiiksek kamu borcunu daha da
artirdi. Bu durum, Tiirkiye ekonomisinde sik sik yasanan krizlere neden oldu ve
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledi.

1 Prof. Dr., Kilis 7 Aralik Qniversitesi, sen-turkmehmet@hotmail.com
2 Dog. Dr., Kilis 7 Aralik Universitesi, onr.akkaya@gmail.com
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Bu ¢alisma, Tiirkiye ekonomisi lizerinde kamu borg stoku, doviz kuru ve piyasa
faizi arasindaki iliskileri incelemeyi amaglamaktadir. Calismanin amaci, Tiirkiye
ekonomisindeki kamu borg¢ stoku, déviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkileri
analiz ederek, bu unsurlarin ekonomik performansa olan etkisini ortaya koymaktir.
Bu dogrultuda cgalismada, ele alinan arastirma sorular1 su sekildedir: Kamu borg
stoku, doviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligki nedir? Kamu bor¢ stoku, doviz
kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkilerin ekonomik performans {izerindeki etkisi
nedir? Tiirkiye ekonomisi i¢in kamu borg stoku, déviz kuru ve piyasa faizi arasindaki
iligkilerin gelecekteki goriiniimii nedir?

Bu c¢alisma, Tirkiye ekonomisi i¢in oOnemli bir boslugu doldurmay1
hedeflemektedir. Tiirkiye ekonomisi son yillarda sikintili bir sliregten gegmektedir
ve bu siirecte kamu bor¢ stoku, déviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkiler de
onemli bir role sahip olmustur. Bu ¢alisma, bu unsurlarin etkisini belirlemek i¢in
analitik bir yaklasim benimseyecek ve sonuglart agiklayici bir sekilde sunacaktir.
Ayrica, ¢alismanin sonuglart Tiirkiye ekonomisindeki kamu bor¢ stoku, doviz
kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkilerin gelecekteki goriiniimiine iligkin degerli
bilgiler sunacaktir. Bu nedenle, calisma, ekonomi politikast yapicilari ve diger
ilgili paydaslar tarafindan degerlendirilecek ve gelecekteki ekonomik politikalarin
sekillenmesine katki saglayacaktir.

2. Literatiir Taramasi

Son donem Tiirkiye ekonomisi hakkindaki kamu bor¢ stoku, doviz kuru ve
piyasa faizi arasindaki iligkiyi aragtiran literatiiri derlemek i¢in birgok farkli kaynak
kullanilabilir. Asagida, bu konuya iligkin farkli makaleler kronolojik olarak ele
alinmustir.

Acar ve Oztiirk (2012) makalesinde, Tiirkiye’deki kamu borg stoku ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi arastirmaktadir. Makale, kamu bor¢lanmasinin
ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini ve bu etkinin zaman iginde nasil degistigini
ele almaktadir.

Baba (2018)’de ise, Tiirkiye’deki piyasa faiz oranlar1 ve kamu bor¢ stoku
arasindaki iligkiyi ele almaktadir. Makale, piyasa faiz oranlarinin kamu borg¢ stoku
tizerindeki etkisini ve bu etkinin zaman iginde nasil degistigini inceler.

Aysan ve Hacthasanoglu (2019) calismasinda, Tirkiye’deki doviz kuru
dalgalanmalarmin reel ekonomik faaliyet iizerindeki etkilerini inceler. Makale,
doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat, ithalat, enflasyon ve faiz oranlar1 iizerindeki
etkisini ele alir.

Ersan ve Sengiil (2019) makalesinde, Tiirkiye’deki kamu bor¢ stokunun
sirdiiriilebilirligini ele alir. Makale, kamu bor¢ stokunun siirdiirtilebilirligini
belirlemek i¢in birgok farkli gosterge kullanir ve Tiirkiye’nin kamu borg¢ stokunun
stirdiiriilebilir olup olmadigina dair bir analiz sunar.
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Karaman ve Pamukcu (2018)’de, Tiirkiye’deki doviz kuru, kamu borg stoku ve
piyasa faiz oranlan arasindaki iligkiyi ele alir. Makale, bu {i¢ degisken arasindaki
iligkinin nasil degistigini ve zaman i¢inde nasil etkilendigini inceler.

Simsek ve Tasar (2018) calismasinda, Tiirkiye’deki kamu bor¢ stokunun
stirdiirtilebilirligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmaktadir. Makale,
kamu bor¢ stokunun siirdiirtilebilir olup olmadigini ve bu durumun ekonomik
biiylime iizerindeki etkisini ele alir.

Yiiksel (2020) makalesinde, Tiirkiye’deki kamu borg stoku, ddviz kuru ve piyasa
faiz oranlari arasindaki dinamik iligkiyi ele almaktadir. Makale, bu {i¢ degisken
arasindaki iliskiyi belirlemek icin ¢esitli ekonometrik yontemler kullanir ve Tiirkiye
ekonomisi i¢in bir model olusturur.

Ele alinan g¢aligmalarda, Kamu borcu ve ekonomik biiylime arasindaki iligki
iizerinde ¢ogu makale hemfikirdir. Ayrica doviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligki
de bazi makalelerde benzer sekilde ele alinmistir. Birgok makale, Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki makroekonomik degiskenler arasindaki iliskileri incelemektedir. Tiim
caligmalarda, ekonometrik yontemler kullanilarak veriler analiz edilmistir.

Diger taraftan bazi makaleler, kamu borcu ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif
bir iligski oldugunu savunurken, bazilar1 negatif bir iliski oldugunu gostermektedir.
Bunun yaninda déviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iliskiyi inceleyen makaleler
arasinda farkli sonuglar bulunmaktadir. Bazi makalelerde ise Tiirkiye ekonomisindeki
kamusal bor¢ yonetiminin siirdiiriilebilirligi konusuna odaklanirken, digerleri ise
ekonomik bitylime ile ilgilenmektedir.

3. Borc Stoku Gostergeleri
2015-2022 doénemi i¢in Tiirkiye ekonomisi i¢inde kamu borg stoku, déviz kuru
ve piyasa faizi arasindaki iliskileri veri setleri kullanarak 6zetleyebiliriz:

Tablo 9.1: 1989-2022 Donemi dis borg stoku (milyon, ABD $)

500.000
400.000 —

300.000 /‘//
200.000 /
100.000

0 — T —T — —T T — — T — — T — — T —T
R MG LG LG RRC LU RN PN P SN SR NP S CIPA IPA

= D15 Borg Stoku

Kaynak: EVDS/TCMB
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Tablo. 9.1°de bahsedildigi gibi Tiirkiye ekonomisinde dis stoku gecen 30 yil
i¢inde artan bir ivme i¢indedir. 1989-2000 dénemi sonrasi artarak artan borg stoku
2017 yilinda zirve seviyesini gérmektedir. Takip eden yillarda yasanan cok kisa
stireli azalma yerini tekrardan artis trendine birakmistir. Bu durum 2008 kiiresel
krizinde krizin iilke bazli derinlesmesinde rol oynayan dig bor¢ stoku kavraminin
Tiirkiye ekonomisinde o zaman sorun olmayan durumunun giiniimiiz sartlarinda
onemli bir ekonomik sorun haline gelecegini isaret etmektedir.

Tablo 9.2: 2001-2023 Donemi dis bor¢/GSYH degerleri

—— D15 Borg/GSYH

Kaynak: EVDS/TCMB

Tiirkiye ekonomisinin Dig Bor¢/GSYH (Tablo 9.2) oranina baktigimizda,
2000’lerin basinda %80’lere dayanan diizeyin 2017 yilina kadar siirekli ancak agir
bir diisme egiliminde oldugunu gostermektedir. 2017’lerde oran yaklasik %30
seviyelerine kadar diismiistiir. Burada bahsedebilecegimiz Tiirkiye ekonomisinde
GSYH’nin Dis bor¢ miktarindan daha fazla artmasi durumudur. Ancak, 2017
yilindan sonra artma egilime giren bu oran 2019-2021 dénemi i¢in yatay ve dalgali
bir seyre sahip olup %40 seviyesine kadar yiikselmistir. 2000’lerin baginda %80
seviyesinde olan oranin %40 durumuna diisiiriilmesi basar1 olarak goriilebilinir. Bu
durum kendi iginde potansiyel tehlikeleri barindirmaktadir. Iki noktadan durumu
aciklayabiliriz. Hem Tiirkiye ekonomisi 2000’ler bagindaki ekonomik tarihinin en
bliyiik krizinden uzaktir hem de diinya ekonomisindeki kiiresellesme bahsedilen
yillardaki kadar hizlidir ve kiiresel enflasyon sorununa bagli ucuz bor¢lanma
yaygindir. Kisacasi, krizden ¢ikmis bir iilke ekonomisi ve yiiksek kiiresellesme hizi
olan kiiresel ekonomi dikkate alindiginda %40 rakaminin yiiksek oldugunu bir kez
daha soyleyebiliriz.
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Tablo 9.3: Tiirkiye Ekonomisinde Dis Bor¢ Vade Yapisinin Durumu
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Kaynak: EVDS/TCMB

Tiirkiye ekonomisinin sahip oldugu bor¢ miktarinin zamana gore dagilimina
baktigimizda hem kisa vadeli hem de uzun vadeli bor¢ miktarmin artig trendi iginde
oldugunu gérmekteyiz. Borg yapisinda beklenildigi gibi uzun vadeli bor¢ miktarinin
kisa vadeli bor¢ miktarindan daha fazla oldugu goriilmektedir. Ozellikle, 2007-2008
doneminde Kiiresel Ekonomik krizinden hemen 6nce sahip olunan bor¢ miktarlarinin
arttigini, 2009-2010 déneminde azda miktarda da olsa azalma yasadigini ardindan
hizla artmaya devam ettigini gérmekteyiz. Ozellikle 2012 yilindan sonra kisa vadeli
dis bor¢ miktar1 kayda deger bir artis yasamaktadir. Bu durum hem finansal 6demede
ihtiyacin kisa vadeli olmaya baslamasiyla hem de bulunan bor¢ kaynaklarinin kisa
vadeli borglara daha ¢ok imkan tanimasiyla agiklayabiliriz. Bahsedilen bu vade
degisimi yasanilan faiz yiikiiniin artmasina neden olmaktadir.

Tablo 9.4: 2000-2021 Donemi kamu net borg stoku/GSYH
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Kaynak: EVDS/TCMB
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Genel olarak yapilacak bir degerlendirmede; kamu borg¢ stoku, 2015 yilinda
Tiirkiye’nin kamu borcu/GSYTH oran1 %6,3 iken, 2021 yilinda bu oran %22,7’ye
yiikseldi (Tablo 9.4). Bu donemde kamu borg stoku yiikseldigi icin kamu borcu faiz
O0demeleri de artti. Tiirkiye ekonomisinde kamu borg stoku ile doviz kuru arasinda
pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Bu, kamu borcundaki artisin Tiirk lirasinin
deger kaybetmesine yol actigini gostermektedir. Bu iliski, Tiirk hiikiimetinin
biiyilik altyap1 projelerini finanse etmek ve ekonomik biiyiimeyi desteklemek i¢in
borglanmasini artirmasiyla 2015-2022 doneminde gézlemlenmistir.

Tablo 9.5: 09/2010-03/2023 Dénemi ihtiyag kredisi faiz oranlari
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Kaynak: EVDS/TCMB

Tiirkiye ekonomisinde kullanilan ortalama ihtiyag kredi oranlarina baktigimizda
(Tablo 9.5), 2010-2018 donemi igin %10-%20 arasinda seyreden kredi faiz oranlari
2018’in Eylill ayinda en yiiksek degeri %40’lara kadar yiikselmistir. Mart/2020
tarihine kadar %10’lara gerileyen ihtiya¢ kredi faiz orani Mart/2020 sonrast
Mart/2022 arasinda diizenli bir artis egilimine sahiptir. 2022’nin ikinci yarisindan
itibaren ise %35’lerden %?25’lere dogru bir disiis egilimi i¢indedir. Bu veriler
1s1ginda 2017 sonrasi baslayan ekonomik goriiniimdeki bozulma ihtiyag kredi
oranlarinda kendini 2018’in sonralarmna dogru gostermeye baslamistir. Ardindan
yasanana kiiresel pandemi etkisiyle olusan kredi genislemesi kredi faiz oranlarinin
gorece azalmasina sebep olmusken takip eden donemde hem asir1 talebin hem
de likidite bollugundan dolay1 yasanan enflasyon iilke i¢i ve iilke dis1 faktorlerle
birleserek politika faizinden bagimsizlasip® artma egiliminde oldugu gériilmektedir.

Piyasa faiz oranin genel duruma baktigimizda ise; 2015 yilinda Tirkiye’de
ortalama faiz oran1 %8,9 iken, 2022 yilinda %15,8 e yiikseldi. Bu donemde yiiksek
enflasyon ve doviz kuru istikrarsizlig1 nedeniyle faiz oranlar yiikseldi. Bu da hem
kamu borcu faiz 6demelerini artirdi hem de 6zel sektoriin borglanma maliyetlerini
yiikseltti. Kamu borg¢ stoku ve piyasa faiz oranlarinin Tiirkiye ekonomisindeki

3 Budonemde politika faizi ekonomi yonetimi eliyle siirekli azaltilma egilimindedir. (Diisiik Faiz-Diisiik Enflasyon Politikast)
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ekonomik performansi olumsuz etkiledigini ortaya koymaktadir. Bunun nedeni,
yiiksek kamu borcu seviyelerinin temerriit riskini artirarak daha yiiksek bor¢glanma
maliyetlerine ve yatirimin azalmasina yol agmasidir. Benzer sekilde, yiiksek piyasa
faiz oranlart igletmeler icin daha yliksek bor¢lanma maliyetlerine yol acarak
karliliklarini ve yatirimlarini azaltir.

Tablo 9.6: 2010-2023 Donemi ddviz kuru degisimi ($/t1)
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Kaynak: EVDS/TCMB

Doviz kuru ($/TL), 2015-2018 yillar1 arasinda Tiirk lirasinin degeri dolar
karsisinda diiserken, 2018-2022 yillar1 arasinda liranin degeri daha da hizl
bir sekilde diiserek tarihi diisiik seviyelere geriledi (Tablo 9.6). Doéviz kuru
istikrarsizlig1 nedeniyle Tirk liras1 deger kaybetti ve ithalat maliyetleri artti. Bu
donemde Tiirkiye’nin cari agig1 da artt1. Tiirkiye ekonomisinde piyasa faiz oranlar
ile doviz kuru arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu gdstermektedir. Bu, piyasa
faiz oranlarindaki artisin Tiirk lirasinin deger kazanmasina yol actigi anlamina
gelir. Bu iliski, daha yiiksek faiz oranlariin yabanci yatirimlart ¢ekmesi ve Tiirk
lirasina olan talebin artmasina neden olmasiyla desteklenmektedir. Déviz kurunun
Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik performans iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Bunun nedeni, daha zayif bir liranin ihracata fayda saglamasi ve
ekonomik faaliyeti tesvik etmesidir. Bununla birlikte, asir1 zayif bir lira, enflasyonun
ve ithalat maliyetlerinin yiikselmesine, tiiketici satin alma giiciiniin ve genel
ekonomik performansin diigmesine neden olabilir.
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Tablo 9.7: 2008-2023 Dénemi Tiirkiye ekonomisinin CDS degerleri

Tirkiye CDS 5 Yilkk USD, Tockiye
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Kaynak: investing.com

Tablo 9.7°ye gore Tiirkiye ekonomisinin sahip oldugu CDS degerleri genelinde
dalgal1 bir seyir izlemektedir. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi sonrasi ylikselen CDS
degerleri, 2010 ile 2018 donemi i¢in daha diisiik bir seviye i¢in dalgalanmaya devam
etmistir.2018 yilindan itibaren ise ylikselme egiliminde dalgalanmaya devam ederken
900 puan ile 2022 iginde zirveyi gérmiistiir. Bu durum bildigi tizere iilkeye gelecek
uzun dénemli yabanci sermaye igin olumlu bir algi yaratamamaktadir. Ulke Risk
Puani olarak bahsedebilecegimiz CDS kavrami 2017 sonrasi yasanana ekonomik
gostergelerdeki bozulmanin bir sonucu gibi algilayabiliriz. Yukarida bahsedilen
ekonomik gostergelerin yasayacagi saglik diizelmeler gelecek donemlerde CDS
degerinin iizerinde olumlu etki yaratmasini bekleyebiliriz.

Ozetle, Tiirkiye ekonomisi icinde 2015-2022 ddénemi igin kamu borg stoku,
doviz kuru ve piyasa faizi arasindaki iligkilerde 6nemli degisiklikler oldu. Kamu
borcu ve doviz kuru arasindaki iligki istikrarsizlik gosterirken, faiz oranlari da
yiiksek kaldi. Bu faktorler, ekonomik biiylimeyi ve istikrar1 olumsuz etkiledi ve sik
sik ekonomik dar bogazlara yol agmistir. Ozetle, Tiirkiye ekonomisinde kamu borg
stoku, doviz kuru ve piyasa faiz oranlar1 arasindaki iligkiler karmasik ve birbirine
bagimhidir. Kamu borcu ve piyasa faiz oranlar1 ekonomik performansi olumsuz
etkileyebilirken, zayif bir lira ihracata fayda saglayabilir ve ekonomik faaliyeti
tesvik edebilir. Politika yapicilar, uzun vadede siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve
istikrar1 saglamak icin bu faktorleri dikkatlice dengelemelidir.
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Sonu¢

Bu ¢alisma, Tiirkiye ekonomisinde kamu bor¢ stoku, déviz kuru ve piyasa faiz
oranlari arasindaki iligkileri ve bunlarin ekonomik performansa etkilerini aragtirmay1
amaglamistir. Bulgular, kamu borg stoku ile doviz kuru arasinda anlamli bir pozitif
iliski oldugunu gostermekte ve bu da daha yiiksek kamu borcunun daha zayif bir
liraya yol agtigin1 gostermektedir. Ayrica, ¢aligma piyasa faiz oranlan ile doviz
kuru arasinda pozitif bir korelasyon ortaya koymakta ve piyasa faiz oranlarindaki
artisin daha giiclii bir lira ile sonuglandigini gostermektedir. Ayrica, ¢aligma, kamu
borg¢ borcunun ve piyasa faiz oranlarinin ekonomik performans iizerinde olumsuz
bir etkiye sahip oldugunu, doviz kurunun ise olumlu bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle, ¢alisma, asirt kamu borcunun ve yiiksek piyasa faiz
oranlarinin ekonomik bilylimeyi engelleyebilecegini, zayif bir liranin ihracata
fayda saglayabilecegini ve ekonomik faaliyeti tesvik edebilecegini ima etmektedir.
Son olarak, Tiirkiye ekonomisi i¢in kamu bor¢ stoku, déviz kuru ve piyasa faiz
oranlar1 arasindaki iligkinin gelecekteki goriiniimii belirsizligini korumaktadir.
Tiirk hiikkiimetinin kamu borcunu ve enflasyonu azaltma g¢abalar1 doviz kurunu ve
ekonomik performansi olumlu yonde etkileyebilirken, kiiresel ekonomik kosullar
ve jeopolitik gerilimler gibi dis faktorler de Tiirkiye ekonomisini etkileyebilir.

Sonug olarak, bu ¢alisma, Tiirkiye ekonomisinde kamu borcu, doviz kurlari ve
piyasa faiz oranlari arasindaki karmasik iligkileri anlamaya c¢alisan politika yapicilar
ve yatirimeilar i¢in ¢ok dnemli bilgiler sunmaktadir. Bu ¢alismanin bulgulari, uzun
vadede stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve istikrar1 saglamak i¢in sorumlu maliye
politikalarinin ve kamu borcunun etkin yonetiminin 6nemini vurgulamaktadir.
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EKONOMIiK GELISME EKSENINDE BIiLGININ MEKANSAL
YAYILIMI VE ULUSLARARASI BiLGi TASMALARI*

Mustafa Gomleksiz?

1. GIRIS

Son dénemde yiiksek bir refah seviyesine ulasmis az sayidaki gelismis iilkenin
sergiledigi ekonomik performans kapsaminda, bilgi ve teknolojinin ekonomik
roliiniin anlagilmasi1 ozellikle gelismekte olan iilkelerin biiylime ve kalkinma
hedefleri ¢ergevesinde dogal bir gereklilik haline getirmistir. Buna paralel sekilde,
icinde bulundugumuz yeni ekonomik diizende katma degerin yiiksek bilginin
Oonemli bir islevinin oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni ekonomik
sistemin merkezinde bilgiye dayali tiretim faaliyetleri yer alirken, bu faaliyetler
ekonomik birimlerce bilginin iiretilmesi, kullanilmasi, stoklanmasi, gelistirilmesi
ve yayllimina ydnelik kabiliyetlerle iliskilendirilmektedir (Van Deventer, 2002).
S6z konusu kabiliyetler ayni1 zamanda sosyoekonomik gelisimin ivmesini belirleyen
teknolojik devrimlerin de ¢ikis noktasini olusturmaktadir. Bu gercevede bilgi,
bir taraftan stirdiriilebilir kalkinma ekseninde tek ve sinirsiz bir kaynak olarak
tanimlanirken, diger taraftan ekonomik c¢evredeki iligkilerin stratejik bir bileseni
ve modern ekonomik bilylimenin en 6nemli belirleyicisi olarak kabul edilmektedir
(Draskovic vd., 2013).

Tarihsel siirecte ekonomik gelismeyi agiklamaya yonelik ortaya ¢ikan ilk donem
teorik yaklasimlar daha ¢ok klasik tiretim girdilerinin rolii iizerine odaklanirken,
teknolojik ilerlemelerin dikkate deger etkilerini géz ardi etmislerdir. Bu baglamda
Neo-Klasik biiylime modeli teknolojik ilerlemeleri ekonomik gelisme siirecinde
digsal bir faktor olarak ele alirken (Solow, 1956), denge cikt1 diizeyindeki

1 Bu ¢alisma yazarin 2018 yilinda Necmettin Erbakan Universitesinde savunmus oldugu “Uluslararasi Bilgi Tasmalari,
Verimlilik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Ekonometrik Bir Inceleme” isimli doktora
tezinden {iretilmistir. . .

2 Dr. Ogr. Uyesi, Necmettin Erbakan Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, e-posta: mgomleksiz@erbakan.
edu.tr ORCID: 0000-0002-4150-9714
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aciklanamayan artiglar daha ¢ok sermaye mallar1 ve beserl sermayeye yonelik
yatirimlarla iliskilendirilmistir. Dolayisiyla ilgili dénemde bilgi ve teknolojinin
biliylime siirecindeki etkilerinin “kara kutu” olarak kaldigir goriilmektedir. Daha
sonraki donemde ortaya ¢ikan yeni biiyiime modelleri (Romer, 1986; Lucas, 1988;
Grossman & Helpman, 1991a; Aghion & Howitt, 1992) bilgi diizeyi ve yayiliminin
ekonominin igsel bir sekilde biiylimesindeki temel belirleyiciler olduguna isaret
etmektedir. Bu modellerde bilgi, arastirma ve gelistirme (AR-GE) faaliyetlerini
tesvik ederek bu faaliyetlerin nihai ¢iktisi olan inovasyonlar araciligiyla teknolojik
ilerlemeyimiimkiinkilmaktavenihayetinde ekonomik gelismeye katkisaglamaktadir.
Benzer sekilde, Neo-Schumpeterci bilytime teorisine gore ekonomik performansin
bilginin kiiresel dagilimindaki esitsizliklerden 6nemli dlgiide etkilendigine isaret
edilirken, uzun vadeli ekonomik hedefler dogrultusunda {ilkelerin bilgi ve teknoloji
seviyesine iliskin aciklarin1 kapatmalar1 gerektigi vurgulanmaktadir (Aghion
& Howitt, 2009). Dolayisiyla siirdiiriilebilir ekonomik hedefler dogrultusunda
yiiksek bir yasama standardi elde etmek icin her ulusun yeni bilgi ve teknolojiyi
anlama, bunlara adapte olma ve bu degisimden fayda saglanmasina imkan veren
kapasitelerini gelistirmeleri ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir (OECD, 2003).

Yeni ekonomide yiiksek katma degerli iiretim faaliyetlerinin hem agik
(kodlanmig) hem de ortiik bilginin enddistriler, firmalar ve bireyler arasindaki degis
tokusunu saglayan etkilesimler sayesinde gerceklestigi goriilmektedir. Dolayisiyla
ekonomik gelisme siirecinde bu bilgi kaynaklarina yapilan yatirimlarin yani sira
formal ve informal sekilde bilgi yayilimimn saglayan cesitli kanallar da 6nemli bir
yere sahiptir. Bu siirecte agik bilginin teknolojik arag-gerecler ve ¢evrimigi iletisim
aglart araciligiyla transferi miimkiinken, bu bilgiyi kullanma ve adapte olmayi
aglayan Ortilk bilginin 6grenme faaliyetlerinin siirdiirilmesinde hayati oldugu
goriilmektedir (OECD, 1996). Ortiik bilginin &nemli bir kaynaginimn ise bilginin
istem dis1 yayilimini ifade eden bilgi tagsmalar1 oldugu sdylenebilir.

Bir bilgi yayilim tiirii olarak bilgi tagsmalari, cogunlukla AR-GE faaliyetlerinden
kaynaklanan ve belirli bir fikri miilkiyete tabi olmayan bilginin mekansal iletimini
tanimlamaktadir (Kaiser, 2002). iktisat literatiiriinde bilgi tasmalarina iliskin ilginin
odagy, ozellikle yiikselen ve gelismekte olan ekonomilerde bilgi alicilarina yonelik
stratejik bazi avantajlar sunan pozitif digsalliklardir (Karlsson vd., 2004). Bu tiir
digsalliklar, birbiriyle baglantili bir dizi siiregte gergeklestirilir. Buna gore, yeni
teknolojiler ortaya ¢ikaran AR-GE faaliyetleri, endiistriye/firmaya ait i¢ kaynaklarin
yani sira maliyetsiz sekilde erigilebilir oldugu varsayilan yabanci bir bilgi stokundan
da beslenebilmektedir. AR-GE’ye dayali inovasyonlar, sahibine ekonomik fayda
saglamasimin yaninda ulusal bilgi stokunu da artirmaktadir. Bilgi stoku zaman
icinde bilyldiikg¢e, girdi maliyetlerinde herhangi bir artisa neden olmadan daha fazla
inovasyonun ortaya ¢ikmasina olanak saglamaktadir. Dolayisiyla bilgi tagsmalari,
azalan getirilere tabi olmaksizin, i¢sel bliylimenin motorlari olarak iglev gérmektedir
(Branstetter, 1998; Basile vd., 2011).
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Bu calisma, ekonomik gelisme ekseninde bilginin mekansal yayilimina konu
vasitalardan birisi olan bilgi tagsmalarini kavramsal ve teorik bakimdan ele almaktadir.
Calismada ayrica, bilgi tagmalarinin 6nemli bir kaynag1 olarak uluslararasi bilgi
tagmalarina yonelik bir inceleme sunulmaktadir. Calismanin ikinci kisminda bilgi
ve teknolojinin yeni ekonomik diizendeki rolii lizerinde durulmakta, daha sonra
ise bilgi tagmalarina iliskin literatiirdeki tartismalara yer verilmektedir. Dordiincii
kisimda bilgi tagsmalarinin uluslararas1 kaynaklari irdelenirken, son kisimda
calismanin geneli igin kisa bir degerlendirme yer almaktadir.

2. YENi EKONOMIDE BiLGi

Icinde bulundugumuz dénemde, toplumsal olarak bilgi/enformasyona dayali bir
yeni bir ekonomiye gecis soz konusudur. Bu yeni ekonomik diizenin en belirgin
ozelligi temel iiretim girdisinin, klasik iktisadi 6gretiden farkli sekilde, sermaye,
emek veya dogal kaynaklardan ziyade bilgi faktorii olarak kabul gormesidir (Marin,
2007). Bu donemde standart iktisadi deger bir gen dizilimi, bir bilgisayar kodu ya
da bir logo seklinde ortaya ¢ikarken, iktisadi mal ve hizmetlerin degeri hacimleri ya
da fiziksel 6zelliklerinden ziyade ihtiva ettikleri bilgi ile 6lgiilmektedir (DeLong &
Summers, 2001). Yeni ekonominin bu anlamda iki énemli egilimi de beraberinde
getirdigi ifade edilebilir. Bunlardan ilki, kiiresellesmedeki hizli artig sonucu 6nemli
bir ivme kazanan uluslararasi ticaret iken, ikincisi bilgi ve iletigim teknolojilerinde
ortaya ¢ikan devrim niteligindeki gelismelerdir. S6z konusu gelismeler ekseninde
bilginin yeni mal ve hizmetlere yogun sekilde dahil edilmesi, 6grenme ve
inovasyonun ekonomik performans artiglarin1 dogrudan belirledigi bir siire¢ ortaya
cikarmistir. Dolayisiyla ulusal sinirlar icerisinde sahip olunan bilgi stoku bir taraftan
iretim zincirleri ve piyasalarin isleyisini yapisal olarak doniistiiriirken, diger taraftan
katma deger artisina yonelik 6nemli baz1 firsatlar sunmaktadir (Hretcanu, 2015). Bu
cergevede yeni ekonomi anlayisi (i)bilginin ortaya ¢ikarilmasi, yayilimi ve islevsel
hale getirilmesine imkan veren bir alt sistem, (ii)bilgi yogun {iretim odakli bir
kalkinma yaklagimini benimseyen bir disiplin ve (iii)bilginin ekonomik geligmede
hayati rol oynadig1 ekonomik bir sistemle iliskilendirilebilir (Draskovic vd., 2013).

Ekonomik ¢evrede bilgi ve bilgiye dayali varliklarin muhasebelestirilmesi fiziki
varliklara nazaran oldukg¢a zordur. Bu baglamda bilgiyi bir siire¢ veya bir stok
degisken olarak ele almak miimkiindiir. Bireysel ve organizasyonel anlamda stirekli
sekilde gergeklesen bilgi iiretimi, edinimi ve paylagimindan hareketle bilgi bir
stirec iken, belirli bir zaman diliminde sahip olunan bilgi birikiminin stok bir deger
oldugu sdylenebilir (Gray, 2000). Bilgi tiirleri kapsaminda ise bilgi acik ve ortiik
(zimni) bilgi olmak tizere iki alt siniflamada ele alinabilir. Bu kapsamda agik bilgi,
resmi diller araciligiyla kolaylikla aktarilabilen bir 6zellikteyken, ortiik bilgi insan
zihninde kapsamli bir sekilde kavranarak yer alan bilgi olarak tanimlanmaktadir.
Buradan hareketle ortiik bilgi, sunuldugu baglamla iliskili sekilde bireysel bir nitelik
kazanmaktadir (Polanyi, 1966). Dolayisiyla daha ¢ok maddi olmayan varliklar
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bilinyesinde somutlagmis bir bilgi tiirli olarak ortiik bilginin paylasimi ve yayilimi
belirli bir seviyedeki iletisimi ve etkilesimi gerektirmektedir. Ekonomik olarak
acik bilgi tabanlarmin kullanilmasi ve bolistiiriilmesi patentler, ticari markalar ve
telif haklar1 gibi vasitalarla daha kolay gerceklesirken, bilgi yayiliminin énemli
bir kisminin know-how, degerler, normlar ve kiiltiir araciligiyla zimni sekilde
gerceklestigi sdylenebilir (Smith, 2001; Smeets & Vaal, 2006).

Yeni ekonomide bilgi tabanli varliklarin ekonomik faaliyetlerin merkezine
yerlesmesi, ¢ok sayida {ilkenin bilgi stoklarma yonelik yatirimlarinda ¢ogu zaman
fiziksel sermaye yatirimlarina es de§er onemli artis ortaya g¢ikarmistir. Buna
paralel olarak kiiresel ekonomik gostergelerde, bilgi sermayesi yatirimlar ile kisa
ve uzun donemli ekonomik performans arasinda anlaml bir iliskinin var oldugu
gozlemlenmektedir. Bu baglamda emek verimliligi ve kisi basina gelir diizeyindeki
iyilesmeler s6z konusu yatirimlar ile pozitif iliskiliyken, ekonomik gelismenin temel
kaynaginin klasik biiylime muhasebesine dayali verimlilik artislarindan ziyade bilgi
sermayesi derinlesmesine bagli olarak gergeklestigi goriilmektedir. Diger taraftan,
bilgi sermayesine yonelik yogun yatirimlar ticari ¢evrede de onemli degisimler
yaratmigtir. Bu baglamda 6zellikle istihdam olanaklar1 ve mesleki beceri gruplarmin
kazanglar1 bakimindan bilgi yogun ekonomiler ile geleneksel ekonomiler arasindaki
onemli farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir (OECD, 2013).
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Sekil 1°de yeni ekonomi ekseninde ekonomik gelismenin bilgi odakli temel
dinamikleri ve bunlar arasindaki etkilesimler 6zetlenmektedir. Bu kapsamda AR-
GE’ye yapilan yatirimlar 6nemli bir role sahiptir. AR-GE faaliyetlerinin artirilmast,
yeni ekonominin merkezindeki bilginin iiretimine olanak saglamakta ve 6grenme
faaliyetlerinin g¢esitlendirilmesi yoluyla bilginin ortaya ¢ikisini hizlandirmaktadir.
Bilgi iiretimi yoluyla yeni icatlara yol agan fikirlere zemin hazirlanmakta ve buna
yonelik gergeklestirilen arastirma faaliyetleri inovasyon ve teknolojik ilerlemelerin
ortaya ¢ikigina zemin hazirlamaktadir. Diger yandan bilgi stokunun AR-GE’ye
yonelik yatirimlardan elde edilen getirileri de nemli sekilde etkiledigi goriilmektedir
(Cozzi, 1999). Bu siirecte artan bilgi diizeyi temel ve uygulamali arastirma
faaliyetlerinin etkinligini artirirken, ortaya ¢ikan yeni kaynaklar bilgi stokundaki
kiimtilatifartiglar sayesinde sz konusu getirileri stirdiiriiliir kilmaktadir. Ayrica ulusal
bilgi stokuna bagli “bilgi massetme kapasitesinin” bilginin dis ¢evreden edinimi
ve kullanimma yonelik kabiliyetleri artirdigi ve yabanci bilginin anlagilmasina
anlamli bir katk: sagladigina vurgu yapilmaktadir (Cohen & Levinthal, 1989; Lane
vd., 2001). Bilgi merkezli ekonomik gelismede kurumsal nitelikler de hazirlayict
bir unsur olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Bu anlamda kurumlar ekonomik g¢evredeki
degisimlere yon vermekte ve ekonominin uzun dénem dengesini belirlemektedir
(Acemoglu vd., 2005). Ayrica politik, kiiltiirel ve sosyal ¢evreler de bilgi liretimi
ve inovasyonlarin ortaya ¢ikisinda hizlandirici iglev gorebilmektedir. Bu baglamda
kurumsal ve politik faktorler, piyasalar ve endiistrilere yonelik diizenlemeler ve
koordinasyonun saglanmasi yoluyla bilgi ve teknoloji iiretimini artirarak ekonomik
gelismeye dogrudan veya dolayli katkilar saglamaktadir (OECD, 2003). Bununla
birlikte, ulusal sinirlar igerisinde bir ekonominin sahip oldugu bilgiye dayali
varliklar ekonomik gelismenin saglanmasinda tek basina yeterli olmayabilmektedir.
Dolayisiyla iktisadi iiretim siirecinde ig¢sel varliklarin yani sira bazi dis kaynaklara
da yogun sekilde ihtiya¢ duyulabilmektedir. Uretici birimler bu kapsamda diger
firmalar veya kuruluslardan bilgi transferi gerceklestirebilmekte ya da is birligi
yoluna gidebilmektedir. Diger taraftan bu birimler ¢esitli digsalliklar yoluyla da
yabanc1 bilgiden faydalanabilmektedir (Bascavusoglu-Moreau & Li, 2013).

3. BILGININ MEKANSAL YAYILIMI VE BiLGi TASMALARI

Bilginin ekonomik c¢evredeki yayiliminda iki farkli kanal s6z konusudur.
Bunlardan ilki, belirli bir amag dahilinde ve dnceden planlanmis sekilde gergeklesen
mekansal bilgi transferidir. Ikinci kanal, bilginin irade dis1 ve istemsiz bir sekilde
iletilmesiyle ortaya ¢ikan bilgi tasmalaridir. Griliches (1991) bilgi tagsmalarinin,
benzer tiir iktisadi faaliyetlerde bulunan firmalarin ortaya koyduklarn arastirma
cabalarindan karsilikli fayda saglanmasiyla meydana geldigini belirtmektedir.
Diger bir goriise gore bilgi tasmalari, mevcut bir teknolojik yenilik veya {irlin
iyilestirmesinden herhangi bir ekonomik bedel 6denmeden yararlanildigi durumda
ortaya ¢ikmaktadir (Van Stel, 2006). Bu bakimdan bilgi tasmalari, bir bagka
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yerde halihazirda bulunmayan ve dolayisiyla diger ekonomik aktorler i¢in deger
yaratan bir bilgiyi ifade etmektedir. Bilgi tasmalarmin yararlanicisi olan firmalar
ve endiistriler, bu bilgiyi mevcut teknolojileri 6ziimsemek veya taklit etmek i¢in
kullanabilirken, yeni tiriin veya siireglerin gelistirilmesi de AR-GE faaliyetlerinin
girdi olarak kullanilabilmektedir. Bu baglamda bilgi tasmalarinin (i)ulusal c¢apta
bilimsel ve teknolojik bilgi havuzu ile bilimsel sektor, (ii)firmaya ait bilgi havuzu
ve (iii)iiniversite-sanayi is birliklerinden kaynaklandigi s6ylenebilir (Fischer, 2006).

Bilgi tagmalarini agiklamaya ydnelik yaklasimlarin ortak yonii ¢ogunlukla
AR-GE’ye dayanan dissal bazi avantajlardir. Bu baglamda, belirli bir mekansal
birimde iiretilen yeni bilginin, baska bir mekansal birimde ger¢eklesen bilgi tiretim
faaliyetlerine pozitif digsalliklar yoluyla etkide bulundugu belirtilmektedir. Bilgi
temelli bu dissalliklar, fikri miilkiyet ve ticari sirra konu olsa dahi, bilginin gercekte
baskalarmin kullanimina agik olmasi, korunamamasi ve dolayisiyla diglanamaz
bir kamu mali niteliginde olmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Karlsson vd.
2004; Smeets & de Vaal, 2006). Buradan hareketle 6zellikle bilginin korunmasina
iligkin yasal diizenlemelerdeki aksakliklarin bilgi tagmalarina zemin hazirladigi
sOylenebilir (Kaiser, 2002).

Bilgi tagsmalari, belirli bir ekonomik birimde ortaya ¢ikan bilginin yalnizca bu
birim tarafindan ortaya konan ¢abalarin degil, ayn1 zamanda dis diinyadaki ¢abalarin
da ortak bir sonucu olduguna isaret etmektedir. Bu baglamda bilgi tagsmalarinin
merkezinde formal veya informal yapidaki aglar ve iligkilerin varligindan sz
edilebilir. Bu aglar firmanin kendi biinyesinde {liretemeyecegi bilgiye ulagsmasina
yardimci olurken, bilgi tiretimini ve kullanimini kolaylastirmaktadir. Dolayisiyla
firma agisindan bu aglarin bir pargast olmak, 6grenme igin Onemli firsatlar
yaratmakta ve ekonomik performansta artisi desteklemektedir (De La Mothe vd.,
2000).

Yeni ekonomide stratejik bir rol iistlenen bilgi stokunun bilgi tasmalar1 6zelinde
ortaya cikardig1 baz1 sonuglardan da bahsedilebilir. Bu kapsamda bilgi stokunun
bilgi tagsmalarmin pozitif etkilerini artirdig1 ifade edilmektedir (Cohen & Levinthal,
1989). Bilgi tagmalar ile bilgi stoku arasindaki bu tamamlayicilik iliskisi, belirli
bir bilgi ve teknoloji diizeyi sinirina ulagsmis iilkelerin yabanci bilgiden daha fazla
fayda sagladigi ve buna karsilik bilgi stoku bakimindan geride kalan iilkelerin
bilgiyi yeterli seviyede sermayeye doniistiiremedikleri vurgulanmaktadir (Aghion
& Jaravel, 2015).

Literatiirde bilgi tasmalarimi konu edinen ilk aragtirmalar (Griliches, 1979;
Scherer, 1984; Griliches & Lichtenberg, 1984), verimlilik odakli bir bakis agisiyla,
ulusal diizeydeki firma/endiistri performansi iizerinde AR-GE kaynakli bilgi
yayilimimin roliinii irdelemiglerdir. Bu kapsamda dogru yatirimlar ve stratejik
kararlarla yonlendirilen teknolojik ilerlemenin yan1 sira, AR-GE digsalliklar1, bilgi
tagmalar ve refah i¢in gerekli diger girdilerin yoklugunda ekonomik biiyiimenin
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stirdiiriilmesinin  pek miimkiin olmadig1 vurgulanmaktadir (Griliches, 1991).
Bunun yani sira bilgi tagsmalarinin, kiiresellesmeye bagli artan ticari disa acgiklik ve
karsilikli bagimliliklar nedeniyle bilginin ulusal sinirlarin 6tesine gegme egilimiyle
de iliskilendirilmektedir. Coe ve Helpman (1995), bu durumun bir sonucu olarak
bilgi sermayesinin, belirli bir ulusal smir igindeki bir kaynaktan ziyade kiiresel
(diinya) bilgi stokunun bir parcast oldugundan bahsetmektedirler. Bilgi tagmalarini
uluslararas1 baglamda ele alan bu yaklagima paralel olarak, konuya iliskin 6ncii
diger calismalarda ise (Grossman & Helpman, 1990; Lichtenberg & Pottelsberghe
de la Potterie, 1998) bilgi tasmalar1 uluslararasi ticaret ekseninde ele alinmaktadir.
Ayrica literatiirde, belirli bir iilkedeki firmalarin dis bilgiye, diger treticilerin AR-
GE faaliyetleri ve altyap1 ¢calismalarina konu olan yabanci yatirim akiglari sayesinde
de ulasabildiklerine de yer verilmektedir (Blomstrom & Sjoholm, 1999; Zhu & Tan,
2000; Todo, 2006). Son olarak, bir dizi ¢calismada (Cincera vd., 2003; Belderbos
vd., 2004; Aschhoff ve Schmidt, 2008; Barajas vd., 2010) iireticiler, tiniversiteler ve
kamu aragtirma merkezleri arasindaki ortak AR-GE faaliyetlerinin bilgi tasmalarinin
yogunlugunu artirarak ekonomik performansa dikkate deger bir katki sagladigi
goriilmektedir.

4. ULUSLARARASI BiLGi TASMALARININ KAYNAKLARI

Bilgi yayilimima iligkin literatiir, bilgi tagmalarmin farkli kanallarini ele
almaktadir. Bu anlamda bilginin bir kism1 ulusal diizeydeki mekansal bir birime
(firma, endiistri, bolge vb.) 6zgii olabilirken (Griliches, 1979, 1992; Scherer, 1984),
diger bir kismi1 uluslararasi ekonomik ¢evreden kaynaklanabilmektedir (Grossman
& Helpman, 1990; Coe & Helpman, 1995). Yeni ekonomideki bilgi yogun iiretim
faaliyetleri, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, firmalarin yalnizca kendi bilgi
kaynaklariyla ekonomik olarak basarili olamayacaklarina ve yabanci bilgiye
duyulan ihtiyacin siddetine isaret etmektedir. Buradan hareketle, bilgi tasmalarinin
uluslararas1 kaynaklarma yonelik ortaya c¢ikan calismalar bu kaynaklar ileri
teknoloji iceren mallarin ticareti, dogrudan yabanci yatirimlar ve is birlik¢i AR-
GE faaliyetleri basta olmak iizere ¢esitli baz1 vasitalarla iliskilendirmektedir. S6z
konusu kaynaklar asagida yer alan alt basliklarda 6zetlenmektedir.

4.1. ileri Teknolojili Ticaret

Uluslararas1 ticarete yonelik cesitli teorilerde yer verildigi lizere, ticaretin
ortaya ¢ikardigi arz yonlii etkiler yoluyla verimlilik artiglarmi destekleyerek
ekonomik performansta ilave artiglar saglayabilmektedir (Grossman & Helpman,
1990). Buradan hareketle, icerisinde yogun sekilde yabanci bilgi barindiran mal ve
hizmetlerin ticaretinin teknolojik ilerlemelere zemin hazirlayarak bu artiglara Snemli
bir katki saglamasi beklenmektedir (Rivera-Batiz & Xie, 1993). Uluslararasi ticarete
konu olan teknolojik inovasyonlarin, siklikla, az sayidaki geligmis iilke tarafindan
ihra¢ edildigi disiiniildiigiinde, ¢ogunlukla gelismekte olan tlkelerden meydana
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gelen bilgi yararlanicilarin tagma etkilerinden ithalat kanaliyla yararlandiklar
sOylenebilir. Diger taraftan, orta ve diistik teknolojili ithal mallarin da ¢ogunlukla
gelismekte olan tilkelerdeki sermaye mallarina kiyasla daha yiiksek bir bilgi icerdigi
de goriilmektedir (Vivarelli, 2014). Bu iilkelerin kiiresel ticarete entegrasyonu
kapsaminda ticari liberilizasyona yonelik uygulamalar da uluslararas: bilgi
yayiliminda 6nemli bir isleve sahiptir (Nyantakyi & Munemo, 2017). Dolayisiyla
uluslararast bilgi yayilimim kolaylastiran altyapilar, aglar ve kurumlarin yetersiz
olmasi, firmalarin yabanci bilgiye erisimi 6nlinde 6nemli bir engel teskil edecektir
(Fernandez & Gavilanes, 2017).

Ithalat ekonomik gelismeyi yaygin olarak (i)6grenme ve (ii)farklilastiriimis veya
daha nitelikli girdiler araciligiyla desteklemektedir (Grossman & Helpman, 1991b).
Bu kapsamda ithalat kanaliyla edinilen yeni tiretim girdileri ile dnceden sahip olunan
bilgi ve teknoloji arasindaki farkliliklarin, bireysel ve organizasyonel olgekteki
O0grenme faaliyetlerini artirmasi beklenmektedir (Kokko, 1994). Firmalarin bu
anlamda rekabetci bir pozisyon elde edebilmek i¢in yerli teknolojilerin yani sira dig
bilgi ve deneyimlerden de yararlanma ihtiyaci s6z konusudur (Dai & Chen, 2016).
Ikinci olarak, gelismis yabanci teknolojilere sahip firmalar, is¢i basma ortalama
ciktilarini artirarak daha yiiksek bir verimlilik diizeyi saglayabilirler. Bunun yani
sira, ithal teknolojiler yerel rakipler ve ticari ortaklar tarafindan zaman iginde taklit
edilebilirken, teknolojik gelismelere dayali artan rekabet, firmalarin pazarlara
yonelik motivasyonunu artirabilmektedir (Teixeiraa & Fortuna, 2010).

4.2. Dogrudan Yabanci Yatinmlar

Dogrudan yabanci yatirim (DY'Y) kaynakli uluslararasi bilgi tasmalar1 yabanci
teknoloji ve yonetim becerileri edinme, taklit (imitasyon), Ol¢ek ekonomileri
ve rekabetin &grenilmesi/pekistirilmesi yoluyla ev sahibi {ilkelerin ekonomik
performansina katki saglayabilmektedir. Bu kapsamda, ev sahibi firmalar yabanci
firmalarin elinde bulundurdugu ileri teknoloji, daha vasifli isgiicii ve yOnetim
kabiliyetlerinden istirakler aracilifiyla faydalanabilmektedir. Ikinci olarak, yerel
firmalar ¢okuluslu firmalar tarafindan yerel piyasalara sunulan bilgi yogun mallarin
taklit edilmesiyle (imitasyon) mevcut teknolojilerde bir gilincellemeye gidebilir.
Uciincii olarak, cokuluslu firmalarda ticari bilgiye dayali olarak artan ihracat
potansiyelinin bazi 6l¢ek avantajlari ortaya ¢ikardigi goriilmektedir. (Liu vd., 2000;
Gorg ve Greenaway, 2004; Gorodnichenko vd., 2007).

Endiistri 6lgegindeki DYY akimlar1 kapsaminda yabanci firmalarin piyasaya
girisi, rekabetci pozisyonlarini korumay1 amaglayan yerli firmalar1 organizasyonel
anlamda degisime zorladigindan, dolayli tasma etkileri ortaya g¢ikarmaktadir.
Diger taraftan DYY kanaliyla son teknolojilerin ev sahibi ekonomiye aktarilmasi
diger kanallara kiyasla daha hizli sekilde gergeklesebilmektedir. DYY ye konu
yabanci firmalarin ev sahibi iilkelerdeki ticari birliklere dahil olmasi da benzer
dolayli etkiler ortaya ¢ikarabilmektedir. Is yeri ziyaretleri, seminerler ve fuarlar
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yabanci firmalarin ¢aligsma ve pratiklerini iiretim pratiklerini i¢ pazara sunduklar
faaliyetler arasindadir. Bununla birlikte, ev sahibi iilke firmalarina yabanci sermaye
istirakine konu olan DYY akimlar1 endiistri diizeyinde dogrudan bir doniisiim
yaratabilmektedir. Bu baglamda ileri teknolojili yabanci istirakler giris engellerinin
var oldugu ev sahibi piyasalara daha kolay girebildiginden, yerel firmalar1 daha
verimli olmaya zorlamaktadirlar (Zhu & Tan, 2000; Liu vd., 2016).

4.3. Uluslararasi AR-GE is Birlikleri

Literatiirdeki bir¢cok c¢alisma, bilgi ve teknolojinin tasma etkileri yoluyla
yayilimimi agiklamada uluslararast AR-GE is birliklerinin 6nemine deginmektedir.
Bu kapsamda is birlikci AR-GE faaliyetleri, bilgi tasmalarinin ekonomik
performans iizerindeki etkilerini daha resmi bir gerceve ile dlgmek icin alternatif
bir ara¢ olarak goriilmektedir. Rakipler, tedarik¢iler, kurumlar ve iiniversiteler
arasindaki is birligi, temel ve uygulamali aragtirma ¢abalarina dayali hem asamali
hem de radikal inovasyonlarin ortaya ¢ikmasini saglayabilir (Belderbos vd., 2004;
Aschhoft & Schmidt, 2008). AR-GE is birligi, firmalara arastirma ortaklarindan
beceri ve deneyim kazanma firsati saglarken, ortaklasa AR-GE girisimleri
sonucu dikkate deger bir diizeyde bilgi ortaya c¢ikabilmekte, aktarilabilmekte ve
gelistirilebilmektedir (Lopez, 2008). AR-GE faaliyetlerinde, gelen bilgi akisinin
yogunlugu, katilimcilarin goniillii davraniglari ile artirilmaktadir. Bununla birlikte,
uluslararast AR-GE ortaklar1 arasindaki tamamlayicilik iliskisi yerli teknoloji
diizeyine de baghdir (Cassiman & Veugelers, 1998). Buna gore, firmalarin kendi
AR-GE c¢abalarinin bir sonucu olan bilgi massetme kapasitesi, ayni1 zamanda diger
firmalarla ortak AR-GE’den yararlanma yeteneginin de bir dl¢iistidiir (Cohen &
Levinthal, 1989).

AR-GE ig birliginin ortaklar1 arasinda o&zellikle rakip firmalar veya
tedarik¢ilerle yapilan is birlikleri firma maliyetleri {izerinde iyilestirici bir etkide
bulunabilmektedir. Bu baglamda firmalar ve tedarik¢iler bilgi yogun iiretim
stirecleri i¢in yeni alternatifler girdiler sunabildiklerinden, is birligi sonucu ¢esitli
maliyet avantajlarinin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Uretilen mal ve hizmetlerin
nihai kullanicilart olan miisterilerle gerceklestirilen AR-GE is birliklerinin ise
cogunlukla {iriin ve hizmet inovasyonlarina yonelik oldugu goriilmektedir. Bu is
birlikleri, yeni iirin ve hizmetlerin piyasaya girisi veya tutundurulmasina iligskin
riskleri de azaltabilmektedir (Aschhoft & Schmidt, 2008).

Yukarida verilen degerlendirmeler ¢er¢evesinde AR-GE is birliklerinin firma ve
endistri Olgegi tizerindeki bir dizi potansiyel etkisinden sz edilebilir. Bu etkiler
genel olarak AR-GE faaliyetlerinin nihai ¢iktis1 olan inovasyonlar araciligiyla ortaya
cikmaktadir. Bu kapsamda AR-GE is birlikleri, inovasyon siireglerine iyilestirilmis
ya da gelistirilmig ara mallar ve iiretim teknikleri yoluyla katki saglayabilecegi
gibi, yeni {irlin ve hizmetlere iliskin satis veya lisans gelirleri yoluyla dogrudan bir
ekonomik etkide bulunabilmektedir (Cincera vd. 2003; Lo6f ve Brostrom, 2008).



142 ‘ iKTISADI BUYUME KONUSUNDA GUNCEL SORUNLAR

Son olarak ortaklasa AR-GE c¢iktilar1 firma biinyesindeki verimlilik artiglarini
destekleyerek dolayli bir etki ortaya ¢ikarabilmektedir (Belderbos vd., 2004).

4.4. Diger Kaynaklar

Literatiirde bilgi tasmalarimin farkl tiir kaynaklarini ele alan gesitli ¢aligmalara
da rastlamak miimkiindiir. Bu kaynaklardan ilki, beyin ya da beseri sermaye
gociidiir. Go¢ kapsaminda uluslararas1 bilgi aglarina gosterilen ilginin nedeni,
yabanc1 bilginin yerel bilgiye kiyasla oldukga ¢esitli olmasindan kaynaklanmaktadir.
Gogmenler, uluslararast smirlar boyunca sakli olan bilgiye gorece kolay
erisebildiklerinden dolay1, potansiyel bilgi simsarlar1 olarak da nitelendirilebilirler.
Dolayistyla gogmenler, sahip olduklart bu bilgiyle deger yaratimina énemli bir katki
saglamaktadir (Williams & Balaz, 2008). Bilgi tasmalarina konu olan ortiik bilginin
yayilimindaki zorluklar kapsaminda, go¢menlerin bir bakima ekonomik c¢evredeki
bilgi ¢evirmenleri oldugundan da bahsedilebilir. Buradan hareketle, dis kaynakli
fikirler ve pratiklerin terciimesinin, bu kaynaga mensup ve yerel bir yontemi
benimsemis gocmenler tarafindan gergeklestirilmesi daha muhtemeldir (Allen,
2000). Bu kapsamda, go¢ yoluyla gelen yabanci bilginin, inovasyonlarin ortaya ¢ikis
stireclerinde hizlandirdigina yonelik bulgulara ulasilmistir (Maskus vd., 2010). Buna
ilaveten, gorece yiiksek nitelikli isgiiciiniin, diisiik vasiflilara kiyasla, firmalara daha
fazla bilgi aktardigi da goriilmektedir (Poole, 2013). Goge konu olan gé¢menlerin
ekonomik ¢evredeki ortak 6grenme ve bilgi aktarim siiregleri etkilesimlere dayali
olarak firma diizeyi veya endiistriyel diizeyde ortaya ¢ikabilmektedir. Go¢menlerin
bilgi tagsmalarina neden olacak sekilde firmalar ve belirli ¢galigma gruplari iginde bu
stireclere dahil olmasinda, sosyal kimlik ve kiiltiirler aras iletisimin yan1 sira firma
diizeyindeki uygulamalar ve organizasyonlar gii¢lii sekilde belirleyici olmaktadir
(Williams, 2006).

Bilgi tasmalarinin bir diger kaynagi uluslararasi ortak akademik calismalarla
iligkilidir. Akademik arastirmalar kapsamindaki bilgi tasmalar1 iki farkli sekilde
ortaya cikmaktadir. Ik olarak, eser sahibiyle etkilesim olmaksizin, makaleler ve
akademik arastirmalarin okunmasi ve caligilmasi yoluyla yeni bilginin yayilimi1
gerceklesebilmektedir. ikinci olarak, akademik yazarlar ve meslektaslar arasindaki
etkilesimler bilgi tagsmalarina zemin hazirlayabilmektedir. Bu c¢ergevede, bilgi
tagsmalarinin 6nemli bir kisminin, fikirlerini tartisan ve bilgi paylasiminda bulunan
bireysel arastirmacilar arasinda gerceklesmesi muhtemeldir (Fershtman & Gandal,
2011). Akademik atiflar ise, formal yollarla bilgi yayilimini saglayan bilimsel
dokiimanlara kaynak olusturan ve arastirmacilar arasindaki bilgi paylasimini
hizlandiran, ya da sinirlayan faktorlerin tespitinde onemli bir aractir (Head vd.,
2015).

Konuya iligkin diger bazi ampirik ¢aligsmalarda, uluslararasi akademik ig birligi

aglarmin hem ortak yazarlara hem de dolayli yolla benzer arastirma ilgisine sahip
aragtirmacilara yonelik bilgi tasmalar ortaya ¢ikardigi goriilmektedir (Hsieh vd.,
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2017). Bunun yanu sira, ortak yazarliga dayali bilimsel aglarin, mekéansal uzaklik ve
cografi bazi sinirlamalara ragmen, bilgi tagmalarinin yogunlugunu 6nemli sekilde
artirdigina isaret edilmektedir (Li & Minondo, 2014).

Son olarak, patent atiflarinin uluslararasi bilgi yayiliminda tagma etkilerine konu
oldugu goriilmektedir. Patent, bir icadin ticari kullanimina iliskin miilkiyet hakki
olarak tanimlanmaktadir. Patentler, icadin sahip oldugu teknolojiye iliskin yeni bilgi
icermesi ve s6z konusu bilginin ticari bir degere sahip olmas1 halinde verilmektedir.
Bu kapsamda tescillenen bir patent, icadin ayrintili agiklamasi, faydalanilan atiflar
ve patent sahibine iliskin bilgi sunan resmi bir belgedir. Atiflar, patent sahibine
taninan miilkiyet hakkinin siirlandirilmasinda 6nemli bir yasal rol oynamaktadir.
Bu sinirliligin nedeni, patentin iizerine insa edildigi 6nceki bilgiye yaptig1 yeni ve
yararli katkinin kullanimint korumaktir (Jaffe vd., 1993). Diger taraftan tescillenen
bir patent genel olarak ayni arastirma alaninda var olan 6nceki bilgi birikimiyle
iligkili oldugundan, patent atiflarinin bilgi havuzlari arasinda gerceklesen tagsmalari
temsil ettigi ifade edilebilir (Lukach & Plasmans, 2002).

Patent atiflari, AR-GE faaliyetleri sonucu teknolojik inovasyonlarin ortaya
cikisinda siklikla kullanilmaktadir. Ote yandan, patent atiflarina iiniversiteler,
firmalar ve endiistriler arasindaki bilgi yayiliminin 6l¢iimiinde yaygin olarak
basvurulmaktadir (Roach & Cohen, 2012). Patent atiflar1 yoluyla gerceklesen
bilgi tagsmalarini inceleyen ¢aligmalarda, s6z konusu tagmalarin bolgesel
Olcekte yogunlagsmasinin yaninda siddetinin endiistri ve firma niteligine gore
farklilasabildigine isaret etmektedir (Jaffe vd., 1993). Bunun yani sira, ileri teknolojili
endiistrilerin endiistri dis1 bilgi tagsmalarindan daha ¢ok faydalanmalaria karsilik,
diisiik teknolojiye sahip olanlarin daha ¢ok endiistri i¢i bilgi tagmalarina konu
olduklar goriilmektedir (Lukach & Plasmans, 2002). Yine literatiirde, patent atiflari
araciliiyla ortaya ¢ikan bilgi yayiliminin endiistri 6zelindeki sonuglarina ilaveten,
konusulan dil ve ulusal smirlarin da tagma etkileri iizerinde belirleyici oldugu
belirtilmektedir (Maurseth & Verspagen, 2002). Bu baglamda, belirli bir ulusal
siir iginde ya da cografi anlamda birbirine yakin bolgelerde patent atiflarina iligkin
tagmalar daha sik gerceklesirken, benzer durumun endiistriyel olarak uzmanlagmig
sektorlere iliskin belirli teknolojik baglantilar var oldugu takdirde gegerli oldugu
goriilmektedir (Duguet & MacGarvie, 2005).

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Iginde bulundugumuz dénem, diinya genelindeki bilgi ve iletisim teknolojileri
ve transfer aglarinda yasanan dikkate deger gelismelerle birlikte artan kiiresellesme
dalgasinin ekonomik sistemlerde kapsamli bir doniisiim yarattigi bir dénem
olmustur. Yeni ekonomi anlayisi ¢ercevesinde bu doniisiim bilgiye dayali varliklar
katma degerli iiretimin merkezine yerlestirmistir. Yine bu gelismeler ekseninde
yerel bilgi ulusal sinirlarin Gtesine tasinma egilimindeyken, bu durum kiiresel
bilginin uluslararas1 dagiliminda ve dolayisiyla kisi basina gelir diizeyinde énemli
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farkliliklar ortaya c¢ikarmaktadir. Giiniimiizde, bilgi ve teknoloji yogun iktisadi
faaliyetlerin kiiresel sermaye mali ticaretinin 6nemli bir kismini gergeklestiren az
sayidaki gelismis iilke tarafindan gerceklestirildigi diistintildiiglinde, ortaya ¢ikan bu
farkliliklar daha anlamli hale gelmektedir. Bilgiye dayali yeni ekonomik diizende, az
gelismis ve 6zellikle gelismekte olan lilkelerdeki yagam standartlarinin artisina iliskin
arayislarin odaginda da s6z konusu bilgi varliklarinin olusturulmasi, gelistirilmesi
ve paylasimina yonelik hedefler yer almaktadir. Bu kapsamda, iilkelerin kiiresel
bilginin ortaya ¢ikardigi digsalliklara dayali ekonomik avantajlardan etkin sekilde
faydalanmalarmin, bilginin yayilimimi miimkiin kilan kanallar1 ¢esitlendirmenin
yani sira ulusal diizeyde var olan bilgi stoklarmin artirilmasma bagli sekilde
gergeklesmesi muhtemeldir.
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