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ONSOZ

Finansal istikrar arayisi, modern makroekonomik politikalarin en 6nemli amaci
haline gelmistir. Ozellikle 2008 Kiiresel Finans Krizi, kredi riskini y&netebilme
baglaminda bankacilik sektoriine vurgu yaparak finansal istikrart anlamanin 6nemini
ortaya koymustur. Bankalar bu baglamda finansal sistemin en énemli aract kurumu
konumundadirlar. Bankacilik sektoriiniin gilincel goriiniimiinde iki bankacilik
kesimi one ¢ikmaktadir: konvansiyonel bankacilik ve katilim bankaciligi. Diinya
ekonomileri i¢in finansal sistemin basarisi finansal istikrara baglidir. Bu sebeple
s0z konusu iki bankacilik kesiminin finansal istikrar agisindan mukayese edilmesi
onemli hale gelmistir. Bu amag dogrultusunda bu ¢alismada, o6ncelikli olarak Tiirk
bankacilik sektdriinde birlikte faaliyet gdsteren konvansiyonel bankacilik sektorii ile
katilim bankaciligi sektorii kredi riski agisindan analiz edilmistir. Analiz 2005:M1-
2020:M6 donemine ait aylik veriler ile gergeklestirilmistir. Modellemede literatiire
bagl kalmarak bagimli degiskenler, sektdrel bazda olmak {izere her iki bankacilik
kesimi icin de takipteki krediler orani olarak secilmistir. Bagimsiz degiskenler
olarak ise faiz oranlari, tiiketici gliven endeksi, petrol fiyatlari, issizlik oranlari, dolar
cinsinden aylik asgari icret, doviz volatilitesi ve reel doviz kuru tercih edilmistir.
Daha sonra Kérfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi (KIK)’ne dahil olan Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suudi Arabistan ve Kuveyt bankacilik sektorii i¢in
yillik veriler kullanilarak kredi riski modellemeleri yapilmistir. KiK iilkeleri igin
yapilan modellemelerde de literatiire bagli kalinarak bagimli degiskenler olarak;
sektorel bazda olmak tizere her iki bankacilik kesimi i¢in takipteki krediler oran
secilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise gayrisafi yurt i¢i hasila bilylime orani,
igsizlik orani, enflasyon orani, reel doviz kuru ve petrol fiyatlar tercih edilmistir.
flgili modellemeler, degiskenler arasinda esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisini
tespit etmek amaciyla kurulmustur. Buna gore Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri,
Suudi Arabistan ve Kuveyt bankacilik sektorleri igin Genisletilmis ARDL Sinir
Testi ile esbiitiinlesme analizi gerceklestirilmistir. Ayrica analize dahil edilen tim
iilkelerde Granger Nedensellik Testi analizi yapilmistir. Calisma sonucunda iki
Oonemli sonuca ulasilmistir. Buna gore makro iktisadi degiskenler, iilkeler ve iki
bankacilik kesimi itibariyle takipteki kredileri aciklama giiciine sahiptir. ikinci
sonuca gore ise konvansiyonel bankalarin sorunlu kredileri katilim bankalarina
kiyasla goreli olarak makro iktisadi degiskenlerdeki degisimlere daha duyarlidir.

Aksaray Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali’nda
“Finansal Istikrar Agisindan Konvansiyonel Bankacilik ve Katilim Bankacilig1:
Mukayeseli Bir Analiz” basligi ile tamamlanan doktora tez ¢calismasindan tiiretilen
bu kitap caligmasinda, ¢aligma konusu ve sorusunun tespitinde yol gosterici olan
ve ¢aligsma siiresi boyunca her an yardimlarini, bakis agisini ve dnemli katkilarini
esirgemeyen kiymetli hocam Prof. Dr. Ersan SEVER’e Oncelikle tesekkiir etmeyi
bir borg bilirim. Ayrica sevgisi ve sabrini her an hissettiren sevgili esime, moral ve
motivasyonumu siirekli yliksek tutan canim ogluma, yanimda olduklarini hissettiren
aileme, kiymetli dostlarima ve arkadaslarima da tiim kalbimle tesekkiir ederim.



GiRiS

Her bilim alaninin ilk kesfi kendi varligini kesfetmesidir. Parasal iktisadin kendi
varligini kesfetmesi de iktisadi yasamda takas ekonomisi yerine paranin kullanilmaya
baslamasi ile gergeklesmistir. Paranin kullanim alaninin genislemesi, finansal
sistemin de biiyiimesine yol agmistir. Finansal sistemin biiylimesi sadece parasal
genisleme olarak degil ayn1 zamanda finansal piyasalar ve finansal iiriin gesitliligi
Olceginde de gergeklesmistir. Finansal sistemin genislemesi 6zellikle 1970’11 yillar
sonrasinda ivme kazanmistir. Takip eden yillardaki finansal serbestlesme akimlari,
finansal sistemin kiiresel nitelik kazanmasina ve iilkelerin entegre bir goriinlime
kavusmasina yol agmustir.

Finansal sistemin iilkeler arasinda entegre goriiniim kazanmasi ile mikro 6lgekli
finansal krizler, hizli sekilde makro 6lcekli ve iilkeler boyunca etkili olan sonuglar
dogurmustur. Ek olarak finansal sistemdeki dalgalanmalarin sonuglar1 sadece
finans sektorii ile sinirli kalmamus, 6zellikle makro iktisadi ¢iktilar {izerinde de
etkili olmustur. Bu etkiler cogunlukla reel sektdriin genel goriintiisiiniin lizerinde
dalgalanmalara yol agmaktadir. Bu baglamda 1929 Biiyiik Buhrani, 1970’11 y1llardaki
petrol soklar1 ve son olarak 2008 Kiiresel Finans Krizi deneyimleri, finansal
sistemin asir1 dongiisel ve dalgalanmalara yatkin olduguna yonelik endiseleri
arttirmistir. Bu endiseler hem finansal istikrarin hem de makroekonomik istikrarin
gelistirilebilmesinde para politikasi uygulamalarinin ihtiyati ve risk dnleme odakli
sekillenmesini saglamistir.

Ekonomidekikaynaklarin tasarruf'sahiplerinden fonlara (mali kaynaklara) ihtiyaci
olanlara transferinin kolaylastirilmasi finansal sistemin onciil fonksiyonudur. S6z
konusu transfer iglevi, finansal piyasalarda faaliyet gosteren finansal araci kurumlar
vasitasi ile yerine getirilmektedir. Tiirkiye gibi banka temelli finansal sisteme sahip
iilkelerde, finansal sistem igerisinde en énemli araci kurum bankalardir. Bunun bir
gostergesi olarak Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin toplam aktif biiytikligi
2015 yilindan sonra GSYH degerinin iizerine ¢ikmis ve bu konumunu devam
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eden yillarda da korumustur. Bankacilik kesiminin aktif biiylikligiiniin bu dlcege
ulagmasi, finansal istikrarin saglanabilmesinde bankacilik kesimini kilit sektor
haline getirmistir. Bu anlamda finansal sistem igerisinde faaliyet gdsteren bankalarin
giiclii ve dayanikli bir yapiya sahip olmasi finansal istikrar i¢in 6nemli bir kosul ve
gereklilige doniismiistiir.

Tirkiye’de bankalarin siniflandirilmasinda, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nin
belirledigi faaliyet alanlarina gdre siniflandirma kistasi tercih edilmektedir. Buna
gore bankalar; mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari
olarak tice ayrilmistir. Katilim bankalarinin bankacilik sektoriinde yer edinmesi ise
kiiresel olgekte 20. ylizyilin ikinci yarisindan itibaren baglamistir. Buna ragmen,
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin aktif biiylikligiiniin pay1 tiim bankacilik kesimi
icerisinde 2020 sonu itibariyle ylizde %7.2 diizeyine ulasmay1 basarmistir.

Katilim bankalarinin aktif biylikliiklerindeki gelisimin yani sira katilim
bankaciligi faaliyetlerinin ¢esitlenmesi, yurt i¢i ve yurt dis1 is birlikleri ile {iretilen
katkilarin derinlesmesi, idari ve yonetsel becerilerin gelistirilmesi ile daha genis
kitlelere ulasilmasi ve mevzuata dair yasal diizenlemelerin tamamlanmasi ile
diizenleyici kurumlarla olan uyumun artirilmasi sayesinde katilim bankaciliginin
tasidigr onem artmistir. Klasik bankacilik faaliyetlerini ger¢eklestirmenin yani sira
katilim bankacilig1, sosyo-kiiltiirel temelli baska misyonlara da sahip olarak sektdrde
yer almaktadir. Katilim bankacilig1 faaliyetlerinin faizsiz finans odagi ile gelismesi
de aslinda toplumsal bir ihtiyacin neticesidir. Bu baglamda katilim bankaciligi,
faizsiz fon arayisinda olan iktisadi karar birimlerine bankacilik faaliyetleri icerisinde
onemli bir alternatif olma iddiasi ile ¢aligmaktadir.

Katilim bankalarin1 konvansiyonel bankalardan ayiran en temel 6zelligi, fon
toplama ve fon kullandirma yontemlerinin farkli esaslara dayanmasidir. Buna
gore katilim bankalari, kar ve zarara ortak katilim prensibi ile fon toplamakta ve
kullandirmaktadir. islam hukukuna dayanan kar ve zarara ortak katilim ile risk
paylasimi da yapilmis olmaktadir. Katilim bankalarinin fon toplama ve kullandirma
stireclerinin tamami 6ziinde bir emek-sermaye ortakligidir. Ayrica, ilk basta kar
veya zarar taahhiidiinde bulunulmaz ve elde edilmis olan kar veya zarar donem
sonunda ortaya ¢ikmaktadir. Ozetle ifade edilen bu siire¢, katilim bankalarma
ve miisterilerine daha giivenilir, daha az riskli, daha seffaf ve daha reel sonuglar
saglayabilme iddialarini temellendirmektedir.

Katilim bankalari, kendine 6zgii birtakim kural ve ilkelere gore islev gorseler
de piyasa ekonomisi igerisinde faaliyet gosteren ve piyasa kosullarina bagli olan
kuruluslardir. Dolayisiyla katilim bankalari, mevduat bankalar1 ile ayni finansal
sistem igerisinde faaliyet gostermekte ve rekabet etmektedir. Bu nedenle her iki
bankacilik kesiminin finansal istikrar baglaminda mukayeseli olarak analiz edilmesi
onemli bir ¢aligma alan1 dogurmaktadir. Calismanin amaci da anlatilan baglam ile
uyumlu olarak belirlenmistir. Akademik bir ¢aligmanin temeli bir soru veya sorun
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lizerine aranan yamtlara dayanir. Ilgili soruya aranan yanitlarm 6zii akademik
bir dille sunulmaya ¢aligilir. Bununla beraber tespit edilen yanitlarin eksiklikleri
veya ortaya c¢ikan yeni soru basliklart ile akademik calisma nihayete erdirilir. Bu
calismada da bu siirece baglh kalinmaya caligilmistir.

Buna gore ¢caligmanin temel amaci, finansal istikrar baglaminda Tiirk bankacilik
sektoriindeki ve Korfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi’ne dahil olan iilkelerden
Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar ve Kuveyt bankacilik
kesimindeki konvansiyonel bankacilik ve katilim bankaciligi sektorlerinin es anlt
faaliyetlerinin mukayeseli analiz edilmesidir. Calisma boyunca aktarilan kavramsal
cerceve ve gerceklestirilen ekonometrik analizlerin tamami ifade edilen amag ve
sorun ekseninde sekillenmistir.

Bu dogrultuda g¢aligmanin birinci bolimiinde, finansal sistem ve bankacilik
konular1 ele alinmistir. Oncelikle finansal sistemin varlik nedeni olarak para
kavraminin tarihgesi, ekonomik yasamdaki islevi ve paraya dayali 6demeler
sisteminin gelismesi konular1 anlatilmistir. Daha sonra finansal sistem; yapisi,
isleyisi, islevi, unsurlari, kurumlar1 ve fonksiyonlar1 bakimindan aktarilmistir.
Devaminda finansal sistemin en 6nemli aract kurumu olarak konumlanan bankalarin
varlik nedenleri, tarihsel gelisimi, faaliyetleri ve ¢alisma esaslarina deginilerek
kavramsal bir ¢erceve olusturulmustur. Birinci béliim sonunda ise finansal istikrar
kavrami agiklanmis, finansal sistemin ve bankacilik kesiminin tasidigi risk unsurlari
tanimlanmugtir. Caligmanin finansal istikrar baglaminda neden bankacilik sektoriine
vurgu yaptig1 ve gerceklestirilen ekonometrik analizlerin kredi riski iizerine insa
edildiginin gerekgeleri bu kisimda ifade edilmistir.

Calismanin ikinci boliimiiniin 6znesi katilim bankaciligi konusudur. Birinci
boliimdeki akisauygun olarak ikinci boliimde de katilim bankaciligin varlik nedenleri,
tarihsel gelisimi, faaliyetleri ve finansal gostergelerinin gelisimi aktarilmistir. Bu
boliimde katilim bankaciligi sektoriindeki gelismeler hem diinya genelinde hem
de Tiirkiye 6zelinde ayri ayr1 degerlendirilmistir. Boliimiin sonunda ise katilim
bankacilig1 ve konvansiyonel bankaciligin, bankacilik faaliyetlerine bakis agisi,
yontemleri ve bankacilik sektoriine dair finansal gostergeleri karsilastirilmistir.

Uciincii boliimde, ¢alismanin amacini gerceklestirmek igin kantitatif yanitlara
dayali ekonometrik analizler gerceklestirilmis ve elde edilen ampirik bulgular
aktarilmistir. Bunun igin kredi riski modellemeleri kullanilmistir. Evrensel 6l¢ekte
kredi riskini ifade eden en 6nemli gosterge ise takipteki krediler oranidir. Takipteki
krediler oranmin yiikselmesi, kredi riskinin ylikselmesi anlamina gelmektedir.
Gergeklestirilen ekonometrik analizlerin tamami zaman serileri analizine, yapilan
zaman serileri analizi ise kredi riski modellemelerine dayanmaktadir. Calismada,
kredi riski modellemesinin tercih edilmesinin sebebi, bankalarin karsi karsiya
kalabilecekleri risk tiirleri igerisinde en biiyiik agirliga kredi riskinin sahip olmasidir.
Bankacilik kesiminin tasidigi risk unsurlarinin ¢ogalmasi ise finansal istikrari
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dogrudan tehdit etmektedir. Dolayistyla hem konvansiyonel bankacilik hem de
katilim bankacilig1 sektdriinde en 6nemli risk kalemi olarak kabul edilen sorunlu
kredileri aciklayan faktorlerin belirlenmesi finansal istikrarin saglanmasinda
oncelikli 6neme sahiptir.

Bu calismada, takipteki krediler oraninin belirleyicilerinin tespitinde makro
iktisadi degiskenler tercih edilmistir. Agiklayict degiskenler de belirlendikten sonra
Tiirkiye, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suudi Arabistan ve Kuveyt
icin sektorel bazda (konvansiyonel bankacilik ve katilim bankaciligi) mukayese
olanag1 veren analizler gergeklestirilmistir. Analizlerde, takipteki krediler oran1 ve
bu orandaki degisimi aciklayan bagimsiz degiskenler arasindaki iligki esbiitiinlesme
ve nedensellik boyutu ile irdelenmistir. Esbiitiinlesme tespitinde AARDL Sinir Testi
ile Esbiitiinlesme Analizi, nedensellik tespitinde ise Granger Nedensellik Testi
yontemleri kullanilmigtir. Tiim analizler neticesinde elde edilen ampirik bulgularin
yorumlanmasi ve Onerilere ise ¢alismanin sonug kisminda yer verilmistir.



BOLUM 1

1. FINANSAL SiSTEM VE KONVANSIYONEL BANKACILIK

Tarihsel siiregte, paranin iktisadi yasamda 6nemli bir role sahip olmasiyla finansal
sistem varligin1 kazanmis ve ekonomik sistem igerisine dahil olmustur. Evrensel
islevi ekonomideki kaynaklarin tasarruf sahiplerinden fonlara ihtiyaci olanlara
transferinin kolaylastirmak olan finansal sistem, siire¢ icerisinde biiylimiis ve
gelisim gostermistir. S6z konusu gelisim neticesinde finansal sistem, iktisadi karar
birimlerinin 6zellikle yatirim ve tasarruf kararlarint 6nemli Glgiide sekillendirerek
iktisadi biiylime basta olmak tlizere makro iktisadi gostergeleri etkileyen bir yapiya
biiriinmiistiir. Oyle ki, ekonomistlerin iktisadi gostergeler ile finansal sistemin
¢iktilar1 arasindaki olasi iligkilere dair ¢aligmalari literatiir iginde agirlik kazanmig
ve bu egilim kalic1 hale gelmistir. Finansal sistemde, finans piyasalarinda kullanilan
araglarin say1 ve ¢esitliligin artmasint ve kullanim alaninin derinlesmesini ifade
eden finansal gelisme kavrami da yakin zamanda iktisadi literatiire dahil olmustur
(Erim & Tiirk, 2005, s. 23). Finansal gelismenin siirdiiriilebilir kilinmasi ile finansal
sistemin tasarruf fonksiyonunu etkili ve verimli sekilde yerine getirme olasilig1 da
artacaktir (Ilikkan Ozgiir & Demirtas, 2015, s. 77).

Finansal sistemin gelismesinde ozellikle 1970°li yillardan itibaren degisen
ve cesitlilik kazanan para tanimlar belirleyici olmustur. Buna ek olarak, paraya
alternatif ¢cok sayida para benzeri finansal aktif ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla s6z
konusu donemde parasal iktisat disiplinin gelisimi ile finansal sistemin biiylimesi
hizlanmigtir. 1970’ler ve 1980°ler boyunca finansal sistem, 6zellikle gelismis
ekonomilerde, finansal liberalizasyon ve deregiilasyona tabi tutulmustur. Finansal
kalkinmay1 desteklemeye yonelik bu girisimler neticesinde finansal sistem asiri
Olciide gelisim gostermistir. Finansal sistemin hizli biiytimesi, ekonomi ve toplum
icin olumsuz sonuglari olan finansal krizleri de beraberinde getirmistir. Bu krizler
ve beraberindeki diger gelismeler finansal sistemin 6nemini ve finansal sisteme
yonelik tartismalari ekonomik giindemin odagi haline getirmistir. Bu baglamda
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tim finansal kurum, araci ve piyasalar1 kapsayan finansal sistemin arastirilmasi
onemli hale gelmistir (Barradas, 2020, s. 786). Konvansiyonel bankacilik ve katilim
bankacilig1 sektorii de s6z konusu aktorler arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda
caligmanin bu boliimiinde, ana ¢atiy1 finansal sistem ve konvansiyonel bankacilik
konular1 olusturmaktadir. Oncelikle finansal sistemin varlik kazanmasinda baslangi¢
unsur olan para konusu ele alinmis ve bu temel {izerinden finansal sistemin yapist
ve isleyisi, finansal piyasalar ve finansal araci kurumlar baglaminda agiklanmustir.
Devaminda, finansal sistemin en 6nemli araci kurumu konumundaki bankacilik
faaliyetlerin tarihsel gelisimi ve isleyisi anlatilmistir.

1.1. Ekonomide Paranin Rolii

Bir finansal sistem, her biri ekonomi {lizerinde 6zgiin rollere sahip olan para,
finansal araclar, finansal piyasalar, finansal kurumlar, diizenleyici ve denetleyici
kurullar' ve merkez bankalar: gibi temel pargalara sahiptir. Para bu anlamda finansal
sistemin ilk bileseni ve varlik nedenidir (Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s. 3).

Iktisadi iligkilerin isleyisinde takas ekonomisi yerine paramin kullanilmaya
baslanmasi ile gelirlerin parasal bigimde elde edildigi, {iretim ve harcamalarin da
para ile yapildig1 yeni bir doneme gegilmistir. Bu doniisiim, modern ekonominin
para {izerine insa edilmesi sonucunu dogurmustur (Yano, 2020, s. 60). Bu yeni
donem ile birlikte bireysel, toplumsal ve kiiltiirel pek ¢ok farkli bakis agisina sahip
olarak varlik kazanan paranin ekonomideki roliiniin incelenmesi geregi dogmustur
(Vitell, Paolillo, & Singh, 2006, s. 117). Bu sebeple finansal sistemin kavramsal
cergevesi olusturulurken dncelikle para kavrami iizerinde durulmustur.

Para tiim iilkelerde ekonomik ve finansal sistemin ayrilmaz ve gerekli bir
parcasidir. Para genel anlamda, mal ve hizmet degisimde veya borclarm geri
6denmesinde kabul edilen bir aragtir. Genel olarak tiim ekonominin spesifik olarak
da finansal sistemin saglikli isleyisinde para dnemli bir role sahiptir. Paranin bu role
sahip olmasi; tiretim, enflasyon, faiz orani, ddviz kuru ve biitce agiklar1 gibi bircok
makro iktisadi degisken ile etkilesim halinde olmasi ile ilgilidir (Giinal, 2007, s.
6). Ozellikle modern ekonomilerde, paranin veya onun yerine gegecek herhangi
bir seyin kullanilmadig1 bir ekonomi diisiiniilemez. Paranin temel iktisadi amaglar
tizerinde onemli tesir giiciine sahip oldugu kabul edildiginde; paranin tanimlanmasi,
tiirlerinin ortaya konulmasi, fonksiyonlar1 ve paranin tasimasi gereken 6zelliklerin
aktarilmasi gerekmektedir (Aslan, 2009, s. 59). Buradan hareketle, ¢alismanin bu
kisminda paranin ekonomideki rolii tanim, fonksiyon, 6zellikler, 6demeler sisteminin
gelisimi ve parasal biiytlikliiklerin 6l¢iilmesi hatlariyla ¢izilmeye calisilmustir.

Para, ekonominin igleyisindeki degisikler neticesinde bir gereklilik olarak
varligmi kazanmistir. Bu anlamda tarihsel siirecteki temel degisim ise takas
ekonomisinin son bulmasi ile iiretim ve harcamalarin para ile yapilmasi ve gelirlerin
para ile elde edilmesi gdsterilir. S6z konusu degisimler ile objektif kabul tasiyan bir

1 Tirkiye i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Rekabet Kurumu gibi.
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“nesne” ihtiyaci neticesinde para ortaya ¢ikmistir (Ulgen, 2018, s. 7).

Iktisatcilarin genel kabul gérmiis para tanimi da bu déniisiim ile ilintilidir. Buna
gore para, mal ve hizmetlerin bedelinin 6denmesinde ve borglarin geri 6denmesinde
kullanilan ve genel kabul goren her seydir (El-Haseni, 1996, s. 23). Bu tanim,
ylizyillar boyunca ekonomik hayatta fakli bir¢ok seyin (degerli madenler, deniz
kabugu, bazi hayvanlar, tahillar vb.) para olarak kullanilmasini ifade etmektedir
(Ozatay, 2011, s. 28). Para tanimlarinda kullanilan “genellikle, gogunlukla, yaygin
bir yaklagima gore” gibi ifadeler para kapsamui igerisinde yer alan unsurlarin ¢esitliligi
ve tanimlamalarinin zaman igerisinde bir esneklige sahip olmasi ile ilgilidir (Paya,
2013, s. 17). Bu sebeple iktisatcilar “para nedir?” sorusu yerine “neler paradir?” gibi
bir tanimlama iizerinde durmaktadirlar (Heijdra B. J., 2009, s. 319).

Evrensel Ol¢ekte bir para tanimi elde etmek yerine paranin tagimasi gercken
fonksiyonlarin belirlenmesi daha uygun bir yontem olarak kabul edilmektedir. Para
ekonomide ii¢ belirgin rol oynar: (1) degisim araci olarak para, (2) hesap birimi
olarak para, (3) deger deposu olarak para (Blanchard & Fischer, 1996, s. 354).

Paray1 diger aktiflerden (para benzerlerinden) ayiran en temel 6zelligi, onun bir
degisim (miibadele) araci olmasi fonksiyonudur. Para bu fonksiyonu ile iki mal
arasinda yer almaktadir (Parasiz, 2007, s. 7).

Mal — Para — Mal

Paranin miibadele araci olarak islev gdrmesi, bir takas ekonomisine kiyasla
ekonomik etkinligi artirmaktadir. Bu sekilde, mal ve hizmetlerin degis tokusunda
harcanan zaman, ¢aba ve risk olarak ifade edebilecegimiz islem maliyetleri minimize
edilmis olacaktir. Ayni sekilde ekonomilerde ticaret artik sadece malin malla degigimi
kisitindan kurtularak daha basit hale gelmistir. Malin malla degisimde neyin, ne
kadar ve ne cinsinden alinip satilacagi ¢ift tarafli bir uyum saglanmasi ile kesinlik
kazantyordu. Paranin miibadele araci olarak kullanimi ile alim ve satim islemleri
birbirinden ayrilarak bagimsiz hale gelmistir. Yani para, bir piyasadan alim yapilip
baska bir piyasada satim yapma imkanini ¢ok daha kisa bir zamanda ve ¢ok daha az
islem ile saglamistir. Bir diger katki olarak paranin kullanimi ile ayn1 mala yonelik
talebe sahip ¢ok sayida tiiketicinin benzer islemler yapmasini ve s6z konusu mala
yonelik piyasalarin olusmasini saglamasi soylenebilir. Bu sekilde giliniimiizdeki
modern piyasa yapilar1 ve rekabet kosullar1 olusmustur (Giirkan Yay, 2015, s. 8).

Paranin neden degisimlerde diger mallar veya aktifler yerine kullanildigini ti¢lii
bir ticaret diyagramu ile agiklamak miimkiindiir. Sekil 1’de A, B ve C bireyleri, Mal
1, Mal 2 ve Mal 3 de sirasiyla bu bireylere verilen mallar1 temsil etmektedir. S6z
konusu bireylerin yine sirast ile 3, 1 ve 2 numarali mallar1 tiiketmek istediklerini
varsayalim. Bu istek kosullarinda dolaysiz ticaret miimkiin olmamaktadir. Bununla
birlikte dolayli degisim miimkiindiir. Ornegin B kisisi sahip oldugu 2 numarah
mali, 1 numarali mala sahip olan A kisisi ile degistirip sonrasinda da A kisisi 2
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numarali mali, 3 numarali mala sahip C kisisi ile degistirir ise {i¢ birey de arzu
ettikleri mala sahip olmus olurlar. Para burada alternatif bir ¢6ziim getirmektedir.
Bireyler para karsiliginda mallarini ticarete dahil etmeyi kabul ettiklerinde optimal
dagilim islem maliyetlerine katlanilmaksizin miimkiin hale gelecektir. Mallarin
tamaminin sirkiilasyonu yerine sadece parasal hareketler sayesinde ilk tiiketiciden
son tliketiciye kadar istekler yerine getirilmis olacaktir.

A

Mal 3 Mal 1

Mal 2

Sekil 1. Dolayli Ticaret
Kaynak: (Blanchard & Fischer, 1996, s. 164).

Sekil 1°de en yaln haliyle anlatilan paranin bu islevi, tarihte bankaciligin
gelisimini tetiklemigtir. Bankacilik faaliyetlerin gelisimi, bankaciligin; nihai alici
borglular ve borg¢ verenlere aracilik etme giidiisii ile gerceklesmistir. Bu sekilde,
ayn1 zamanda paranin 6deme aract olmasi kabulliniin de yayilmas1 saglanmistir
(Timberlake, Dowd, & Miller, 1998, s. 27).

Paranin miibadele araci olmasi fonksiyonu, paranin mal ve hizmetler i¢in 6deme
yapmada kullanilmasina ek olarak, soz konusu islemlerden kaynaklanan borcu
tasfiye etmede veya kapatmada kullanilmasini da kapsamaktadir. Aslinda mal ve
hizmetler i¢in 6deme yapilmasi, 6ziinde bir borcun kapatilmasi demektir. Borglarin
odenmesinde paranin kullamlmasi, paramin ayirt edici bir 6zelligidir. Tktisadi
literatiirde dar anlamda para tanimz; bir borcun tasfiye edilmesinde kullanilan arag
seklindedir (Aslan, 2009, s. 61). Bu ¢alismada, paranin miibadele aracit olmasi
fonksiyonu dahilinde degerlendirilen bu tanim, bazi calismalarda doérdiincii bir
fonksiyon olarak da degerlendirilebilmektedir.

Paranin miibadele vasitasi olarak kullanilabilmesi icin bazi 6zelliklere sahip
olmasi gerekmektedir. Oncelikle bir malin para olarak kullanilabilmesi onun fiziksel
dayanikliligini gerektirir. Dayanikli olan para, ayn1 zamanda standart, boliinebilir ve
istikrarli bir degere sahip olmalidir. Bu sekilde islem maliyetleri diisiiriilebilecek
ve aligverigler takas ekonomisinin tersine ¢ok cesitli degerler ile yapilabilecektir
(Parasiz, 2007, s. 8).
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Paranin ikinci 6nemli rolii olan hesap birim olma &zelligi ile fiyatlarin ifade
edilmesi ve borglarin kaydedilmesi olanagi saglanmaktadir (Mankiw, 2010, s. 86).
Mal ve hizmetlerin degerinin para ile dl¢tilmesi, agirligin kilo ile veya uzunlugun
metre ile 6l¢lilmesi gibidir. Mallarin degerini ifade ve mukayese etmekte bir hesap
biriminin kullanilmas1 ekonomik etkinlik i¢in de 6neme sahiptir. Bu dnemi anlamak
icin yine paranin olmadigi bir takas ekonomisi diisiiniilerek ise baslanabilir. Bir
ekonomide sadece iki mal oldugu (seftali ve ekonomi dersleri) varsayilir ise s6z
konusu ekonomide tek bir fiyat olusacaktir: seftalinin ekonomi dersleri cinsinden
fiyat1 veya diger bir ifade ile ekonomi derslerinin seftali cinsinden fiyati. Malin mal
cinsinden fiyat1 mikro iktisatta goreli fiyatlar olarak ifade edilmektedir (Nisholson,
1992, s. 425). Bu sepete filmler gibi bir mal daha ekledigimizde bu sefer ii¢ goreli
fiyat s6z konusu olacaktir. Ekonomideki mal sayis1 arttik¢a degisimin sadece takasla
olabilecegi kisit1 altinda kag tane goreli fiyat olusacagini formiile etmek miimkiindiir.
Buna gore, n tane malin oldugu bir ekonomide n(n-1)/2 kadar goreli fiyata ihtiyag
olacaktir. Ornegin ekonomide on adet mal bulunmasi halinde 45 fiyat, yiiz mal
icin 4.950 fiyat ve bin mal i¢in ise 499.500 adet fiyat bilmemiz gerekecektir. Bu
durumda tiim fiyat listelerini okumak i¢in ¢ok yiiksek zaman gerekecegi ve yiiksek
islem maliyetlerine katlanilacagi agiktir. Bu problemin ¢6ziimii ekonominin parali
ekonomiye doniistiiriilmesi ile miimkiindiir. Bu sekilde ekonomide ne kadar sayida
mal olursa olsun tek bir para birimi ile tiim fiyatlarin belirlenmesi saglanacaktir ve
ekonomideki fiyat sayist her zaman (n-1) olacaktir (Mishkin, 2011, s. 52).

Para ortak bir hesap birimi olmasi ile bir¢ok islevi gorerek ekonomik etkinligi
artirmaktadir. Bir hesap biriminin varligiilk basta, yukarida sayisal olarak gosterildigi
sekilde cok sayida gereksiz hesaplamayi ortadan kaldirmaktadir. Ayni sekilde
fiyatlarin ortak bir para birimi ile ifade edilmesi, mal ve hizmetlerin degerlerini
mukayese edilebilir hale getirmektedir. Bu sayede iktisadi aktorler, mukayese ve
tercihlerini rasyonel olarak gerceklestirirler. Ekonomilerin daha karmasik hale
gelmesi ve mal ve hizmetlerin ¢esitliligin artmasi, alicinin satict hakkinda tam
bilgiye sahip olma olasiligini azaltmistir. Bu anlamda édemeyi nihai hale getiren
ve degeri kolay olarak tayin edilen para, rasyonellige biiyiik katki saglamigtir
(Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s. 23).

Paranin hesap birimi olma fonksiyonu ile ilintili diger bir fonksiyonu da paranin
deger saklama araci olarak iglev gormesidir. Bu islevi ile para, zaman iginde alim
giiclinliin muhafaza edilmesini saglayan bir depo gibidir (Rochon & Rossi, 2003,
s. 4). Deger saklama ile kastedilen, gelirin elde edildigi tarihten harcanacag: tarihe
kadar olan siiredeki satin alma giliciiniin muhafaza edilmesidir. Bu anlamiyla
paranin deger saklama araci olma fonksiyonu, paranin kiymet deposu veya tasarruf
araci olmasi bigiminde de ifade edilmektedir (Aslan, 2009, s. 62). Bu hiiviyeti ile
para bir s6zlesme birimi olarak da hizmet etmektedir. Gelecekte 6denecek bir borca
dayali olan sozlesmelerde, bor¢ miktarinin parasal bir fiyat cinsinden belirlenmesi
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ile 6deme donemindeki olasi karisikliklar ortadan kalkmaktadir. Bu anlamda
para, gecmis ve gelecek zaman dilimleri arasinda baglanti kurmaktadir (Levacic
& Rebmann, 1982, s. 26). Ancak, paranin diger 6l¢ii birimlerinden farkli olarak
satin alma giiciiniin azalmas ile sonuclanan ve fiyatlar genel seviyesindeki diizenli
artislar olarak ifade edilen enflasyon olgusuna maruz kalabilecegi de bilinmelidir
(Hillier, 1991, s. 21).

Paranin deger saklama araci olmasi islevi tarihte ilk kez J. M. Keynes tarafindan
iktisadi literatiire dahil edilmistir. Keynes’e goére sabit nominal bir satin alma
giiciine sahip kontrollii yasal 6deme araci olan itibari para, sirketlerin genisleyen
ihtiyaclarin1 karsilamada faydali olacaktir. Bu anlamda bir sermaye degerine
sahip olan para, Keynes’in nihai olarak tasavvur ettigi sonsuz sermaye birikimine
giden siirecte, piyasadaki belirsizlikleri ortadan kaldiracaktir. Hatta Keynes’in
altin standardini noksan gérmesinin ve altin standardina siddetle kars1 olmasinin
temelinde, altin standardi sisteminin esnek olmayist ve bu sebeple yetersiz kaldigi
diisiincesi yatmaktadir (Skousen, 2011, s. 383). Esneklige sahip bir deger saklama
araci olarak para, sirketlerin iirettigini sattiktan ve gelir elde ettikten sonra satin
almalarin1 gecikmeyle yapabilme olanagi saglamaktadir. Aymi sekilde bu yolla
tiikketiciler de gelirlerinin bir kismini tiiketmeme veya tiiketimlerini erteleme
seceneklerine sahip olacaktir. Paranin olmadigi bir diinyada, malin malla ticareti
durumunda, mallarin bozulmasi ve eskimesi riski nedeniyle alig ve satig islemlerinin
ayni1 anda yapilmasi gerekiyordu. Paranin varligi ile bu sorun ortadan kalktig1 gibi
titkketimi erteleme imkan1 da segenekler arasina girmistir.

Bu noktada 6nemli bir husus, paranin (nakit) tek deger deposu olmadigidir. Para
disinda birgok finansal aktif benzer isleve sahiptir. Hatta bu aktiflerinin ¢ogunda
paraya gore yliksek faiz ve getiri avantajlar1 da s6z konusudur. Bu asamada paray1
diger aktiflerden One ¢ikaran ise, paranmn [likidite Ozelligidir. Likidite iktisadi
baglamda kullanildiginda, deme kabiliyeti olarak tanimlanabilir. Yani likidite, para
ve diger servet unsurlarinin “6deme araci olarak kullanilmaya yatkinlik™ derecelerini
ifade etmek icin kullanilir. Bu anlamda para, en likit varliktir (Paya, 2013, s. 31).
Para disindaki diger servet unsurlarinin paraya ¢evrilebilme giicii arttikga, likiditesi
artmaktadir. Likiditesi diisiik finansal varliklar ise paraya hizlica ¢evrilememesi
nedeniyle ylkiimliiklerin zamaninda yerine getirilememesi olasilig1 neticesinde
likidite riski ile kars1 karsiyadirlar (Keyder, 2008, s. 45).

Yukarida ifade edildigi gibi, para olma hiiviyeti, likidite ile esit diizlemde ifade
edilmektedir. Bu ikisi arasindaki iligki ayn1 zamanda ¢ift yonlidiir. Yani para
aktiflerin en likidi iken, en likit aktifler de para olarak tanimlanmaktadir. Burada,
para ile para olmayan aktifler arasindaki likidite derecesi bakimindan farkin her
zaman belirgin olmadigi sdylenmelidir. Modern gelismis finansal sistemlerde, “hizla
transfer edilebilir satin alma giicli” olarak tanimlanan paraya yakin ikame ¢ok sayida
yiiksek likiditeli aktif vardir. Ancak s6z konusu aktifler, sadece deger deposu olma
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fonksiyonu ile para yerine gegebilecektir. Bunun disinda hesap birimi olma, 6deme
araci olma, ortak kabul edilen 6l¢ii olma ve standardizasyon fonksiyonlart itibariyle
oldukea likit olsa bile para disindaki aktifler paraya benzememektedirler (Cecchetti
& Schoenholtz, 2006, s. 26). Para ile para disindaki aktiflerin likidite dereceleri
degismekle birlikte likiditenin dogasini anlama meselesi, kiiresel 6lgekte finansal
sistem ve finansal aracilarin 6nemine ve para politikas1 uygulamalarinin kredi arzini
diizenlemede oynadig kritik rolii dair yaklagimlari her an gii¢lii tutmustur (Adrian
& Shin, 2009, s. 600).

Paranin zaman iginde almis oldugu big¢imleri ve fonksiyonlar1 daha iyi
anlayabilmek i¢in 6demeler sisteminin gelisimine bakilmasi onemlidir. Odemeler
sistemi, ekonomideki parasal iglemlerin yiirlitme bigimi olarak tanimlanabilir.
Odemeler sistemi alisverise izin veren diizenlemeler agidir. Para ise ddemeler
sisteminin kalbidir. Odemeler sisteminin yonelimine dair bir perspektif elde
edebilmek i¢in de sistemin nasil gelisim gosterdigi izlenmelidir (Cooper, Fraser, &
Uselton, 1983, s. 16).

Paranin miktar1 ve parasal genisleme hizi ekonominin istihdam diizeyi, fiyat
istikrari, bilylime hiz1 ve uluslararas1 6demelerin dengesi gibi 6nemli makro iktisadi
gostergeler ile dogrudan veya dolayli olarak iligkilidir (Freeman & Kydland,
2000, s. 1125). Ozellikle finansal arac1 tiirii ve parasal ikamelerin sayisinin ¢cokca
artmasi, parasal biyiikliiklerin dl¢iilmesi ve toplam deger olarak ifade edilmesini
zorlagtirmistir (Barnett, Offenbacher, & Spindt, 1984, s. 1050). Bu nedenle optimum
para stoku ve optimum parasal genislemenin belirlenmesi ve dolayisiyla paranin
tanimlanmasi ve Ol¢iilmesi dnemli olmaktadir (Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s.
35).

Para miktarinin 6l¢iilmesinde iki temel yaklagim mevcuttur. Muamele (islem)
yaklagiminda para, asli unsuru olan miibadele aract olma fonksiyonu iizerinden
tanimlanmaktadir. Bu tanima giren varliklar da kagit ve madeni paralar ile {izerine
cek yazilabilir banka hesaplar1 toplamindan ibarettir. Paranin olclilmesinde diger
bir yaklagim ise likidite yaklasimidir. Bu yaklasimda paranin en likit varlik olma
hiiviyeti 6n plana ¢ikarilmaktadir. Bu yaklasimda ise paranin deger saklama araci
olma fonksiyonuna atif yapilmaktadir. Dolayisiyla likidite yaklasimda, likiditesi
yliksek para disindaki diger varliklar da parasal biiyiikliikkler icerisinde dahil
edilmektedir (Karaman, Tasdemir, & Yildirim, 2013, s. 608).

S6z konusu iki yaklagimin varligi ilkeler arasinda parasal biiyiikliiklerin
hesaplanma bi¢imlerini de etkileyerek birbirinden farklilagtirmistir. Bir ekonomideki
parasal biiyiikliikler, dolasimdaki para ile finansal kuruluslarin para veya
paraya cevrilebilir cesitli yikimliiliikklerinin toplamini ifade etmektedir. Parasal
biiytikliiklerin degerinin belirlenmesinde ise iilkelerin parasal otoriterleri (Merkez
Bankalar1) referans alinmaktadir. Burada 6rnek olarak Tiirkiye’de kullanilan para
arzi tanimlari ifade edilmistir.
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Tiirkiye’de cari donemde kullanilan para arzi tanimlart:

M1: Dolagimdaki para + Vadesiz TL mevduat + Vadesiz YP mevduat
M2: M1 + Vadeli TL mevduat + Vadeli YP mevduat

M3: M2 + Repo + Para piyasasi fonlar1 + Thrag¢ edilen menkul kiymetler

Sekil 2’de s6z konusu para arzi tanimlarin 2005 yilindan itibaren gelisimi
Tiirkiye ekonomisi itibariyle gosterilmistir.

6.000.000.000
5.000.000.000
4.000.000.000
3.000.000.000
2.000.000.000

1.000.000.000

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—_—M1 —M2 M3

Sekil 2. Tiirkiye’de Parasal Biiyiikliikler (2005-2021, Bin TL)
Kaynak: (TCMB veri tabanindan diizenlenmistir).

Enflasyon, finansal varlik fiyatlari, yatirimlar, tasarruflar ve toplam talebin
belirlenmesinde tasidigi dnem ile para arzi, makroekonominin temel arastirma
konularindan biri olma konumuna sahiptir (Ozgiir, 2011, s. 69). Basta emisyon hacmi
olmak iizere parasal biiyiikliiklerin temel belirleyicisi tilkedeki her tiirlii tiretim ve
harcamay1 kapsayacak sekilde ekonomik faaliyetlerdir. Ekonomik faaliyetlerdeki
gelismeler neticesinde parasal biiyiikliiklerin de geniglemesi olasidir. Sekil 2’ye gore,
Tiirkiye’de para arz1 biiyiikliikleri s6z konusu donemde sirasi ile ortalama olarak
her y1l %26, %22 ve %21 nispetinde biiyiimiistiir. Para politikas1 uygulamalarinin
onciil gostergelerinden olan para arzindaki degisimler ise parasal biiyiikliiklerdeki
degisimleri agiklama giicii en yiiksek gostergedir. Ayrica para arzindaki degisimlerin
reel ekonomiye tesiri, bankalarin kredi kanallar1 ile gergeklesmektedir (Yetiz &
Ergin Unal, 2021, s. 4489).

Para arzi teorik olarak belirli bir donemde piyasada bulunan toplam para
stokuna denmektedir. S6z konusu para arzi biiyiikliikklerini elde edebilmek igin
oncelikle emisyon hacmi hesaplanmalidir. Emisyon hacmi, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan piyasaya siiriilen (ihra¢ edilen) banknotlarin
toplam tutarini ifade etmektedir. Emisyon hacmine Hazine tarafindan ekonomik
sisteme dahil edilen madeni paralarin eklenmesi ve bankalarin kasalarinda bulunan
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banknot ve madeni paralarin ¢ikarilmasi ile dolagimdaki para stokuna ulasilir. Yani
dolasimdaki para, ekonomideki hanehalki ve ticari bankalar disindaki firmalarin
ellerinde tuttuklar1 kagit ve madeni paralar toplamini ifade etmektedir. Dolasimdaki
para en dar anlamda para stoku olarak da ifade edilmektedir. Muamele yaklagiminin
tezahiirii olan M1 ise dar anlamda para arzidir ve dogrudan ve kisitlama olmaksizin
O0demelerde kullanilabilen finansal aktifleri icerir. M2 para arzi tanimi likidite
yaklagimini yansitir. Bu tanima, M1°e dahil olmayan vadeli mevduatlar gibi daha az
likit varliklar dahil edilmigstir. M3 ise en genis para arzi tanimini ifade etmektedir.
M3’e dahil olan repo, bono veya piyasada islem goren bor¢lanma senetleri gibi
kisa vadeli menkul kiymetlerin belirli bir siire sonunda geri almmasini dngdren
satis islemlerini kapsamaktadir. Para piyasasi fonlari, bankalarca olusturan yatirim
fonlarini ifade etmektedir. ihrag edilen menkul kiymetler de yine bankalarca ihrag
edilen bono ve tahvillerden ibarettir (TCMB, 100 Soruda Merkez Bankacilig1, 2018,
s. 65).

Para arz1 tanimlart TCMB analitik bilangosu lizerinden de ¢esitlendirilebilir.
TCMB analitik bilangosu, TCMB Bilangosu kalemlerinin belirli parasal biiyiikliikleri
ifade etmek iizere toplulastirilmasi ve netlestirilmesi yoluyla olusturulmaktadir
(Bayraktar Dastan, Baday Y1ldiz, & Berber, 2020, s. 1458). TCMB analitik bilangosu
ana kalemleri itibariyle Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. TCMB Analitik Bilango

Analitik Bilango

AKTIF
1-DIS VARLIKLAR
2-IC VARLIKLAR
2A-Nakit Islemler
2Aa-Hazine Borglari
2Aal-Menkul Krymetler
2Aala-5 Kastm 2001 Oncesi DIBS
2Aalb-ikincil Piyasadan Alman DIBS
2Aa2-Diger
2Ab-Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler
2Ac-TMSF’ye Kullandirilan Krediler
2Ad-Diger Kalemler
2B-IMF Acil Yardim Takip Hesabi (Hazine)
3-DEGERLEME HESABI
PASIF
1-TOPLAM DOViZ YUKUMLULUKLERI
1A-Dis Yiktimlilikler
1B-I¢ Yiikiimliiliikler
1Ba-Kamu ve Diger Doviz Mevduati
1Bb-Bankalar D&viz Mevduati
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2-MERKEZ BANKASI PARASI
2A-Rezerv Para
2Aa-Emisyon
2Ab-Bankalar Mevduati
2Aba-Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi
2Abb-Serbest Mevduat
2Ac-Fon hesaplari
2Ad-Banka Dis1 Kesim Mevduati
2B-Diger Merkez Bankas1 Parasi
2Ba-Acik Piyasa Islemleri
2Bb-Kamu Mevduati

Kaynak: (TCMB)

Merkez Bankasi analitik bilangosundaki aktifler toplam net varliklari ifade
etmektedir. Toplam net varliklar da net i¢ varliklar (NIV) ve net dis varliklarin
(NDV) toplamindan teskildir.? Dig Varliklar; altin, TCMB subelerinin kasalarindaki
yabanci para (YP) banknotlar, yurt dis1 bankalarin hesaplarindaki doviz varligi ve
diger doviz cinsinden alacaklar1 kapsamaktadir. D1s Varliklarin énemli bir kismi1
doviz rezervleri olarak da ifade edilebilen altin ve yurt dis1 bankalar nezdindeki
YP menkul kiymetler ve depo hesaplarindan teskildir. Aktifte yer alan diger
kalem olan “I¢ Varliklar” 6ziinde Hazine’nin TCMB’ye olan borglarmi gdsteren
“Hazine Borglar1” ve “Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler” kalemlerinden
olugmaktadir (Yanar, ve digerleri, 2016, s. 39).

Analitik bilangonun pasif kismi1 iki ana kalemden olugmaktadir ve para arzini
belirleyen temel kisimdir. YP ve TL cinsinden yiikiimliiliikler sirasiyla “Toplam
Doviz Yikiimliiliikleri” ve “Merkez Bankasi Paras1” kalemlerinde izlenmektedir.
Analitik bilangonun bu kismindan ulasilabilecek parasal biiyiikliikler Rezerv Para,
Parasal Taban ve Merkez Bankasi parasidir.

Rezerv Para: Emisyon + TL Zorunlu Karsiliklar + Bankalar Serbest Mevduat
+ Fon Hesaplari + Banka dist Kesim Mevduati

Parasal taban bir analitik bilango kalemi olmamakla birlikte analitik bilango
kalemlerinden tiiretilmektedir. Buna gore;

Parasal Taban: Rezerv Para + Ac¢ik Piyasa Islemleri seklindedir.

18.01.2002 tarihinde IMF ile imzalanan “stand-by” anlasmasinda, bir baska
Oonemli parasal biiyiiklik olan “Para Tabani” tanimi yer almaktadir.® Para Tabani
biiyiikliigii icerisinde parasal tabanda yer alan “Acik Piyasa Islemleri” kalemi ile
“Rezerv Para” tanimu igerisinde yer alan “Fon Hesaplar1” ve “Banka Dis1 Kesim
Mevduat™ bulunmaz. Para Tabani bu anlamda emisyon ve bankalar mevduatinin
toplami seklinde ifade edilebilir ve TCMB nin cari yiikiimliiliiklerini gdstermektedir
(Yanar, ve digerleri, 2016, s. 45).

2 Degerleme hesabi 31 Aralik 2012 tarihine kadar i¢ Varliklar kalemi igerisinde yer almistir (TCMB).
3 Stand By anlagmasina gore elde edilen TCMB bilangosu i¢in EK 1°e bakiniz.
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Merkez Bankasi acik piyasa islemlerini, piyasadaki likiditeyi diizenlemek
amaciyla kullanir. Bunu da hazine bonosu veya devlet tahvili alim-satimi yaparak
gerceklestirir. Agik piyasa igslemlerinin pozitif deger almast TCMB’nin piyasadan
bu yolla net likidite ¢cektigini, eksi isaretli olmasi ise piyasaya net likidite sagladigini
belirtmektedir. Bu durum s6z konusu islemlerin bilangonun pasif tarafinda
kaydedilmesi ile ilgilidir.

Merkez Bankasi Parasi: Parasal Taban + Kamu Mevduati

Bu baglamda Merkez Bankasi Parasi; emisyonu, kamu kesiminin, bankalarin
ve banka digt kesimin Tiirk parast mevduatlarmi ve TCMB’nin agik piyasa
islemlerinden kaynaklanan nakit borglarinin ve alacaklarinin netlestirilmis tutarini
ifade etmektedir (Cinko, 2017, s. 689-691).

1.2. Finansal Sistem

Bir ekonomik sistem temel olarak ii¢ tiir piyasadan teskildir. Bu piyasalar;
mal ve hizmet piyasasi, faktor piyasasi ve finansal piyasalardir. Bu baglamda
finansal sistem, ekonomik sistemi olusturan ii¢ sacayagindan biridir (Boot &
Thakor, 1997, s. 694). Finansal sistem, finansal piyasalar1 da kapsayan daha genis
bir anlam kiimesini ifade etmektedir. Buna gore, tahvillerin, hisse senetlerinin ve
diger menkul kiymetlerin alim satiminin gerceklestirildigi, faiz oranlarinin tayin
edildigi, finansal hizmetlerin sunuldugu piyasalar, kurumlar, yasalar, diizenlemeler,
teknikler ve yaratilan yenilikler biitiinii finansal sistemi ifade etmektedir (Ipekten,
2017, s.9). Finansal sistem, ekonomideki kaynaklarin tasarruf sahiplerinden fonlara
ihtiyact olanlara transferini kolaylagtirmaktadir (Franklin & Douglas, 2001, s. 1).
Bir ekonomide finansal sistemin yapisi ve isleyisi, sermaye birikiminin olugumu
ve sermaye talebinin karsilagmasi agisindan 6neme sahiptir (Sever, 2009, s. 7).
Iyi tasarlanmis bir finansal sistemde, kaynaklar verimli bir sekilde tahsis edilir ve
fonlar verimli projelere yonlendirilir. Yan1 sira sermaye ediniminde, vade, miktar ve
maliyet kosullarinda da etkinlik saglanir (Cikrik¢i, 1995, s. 44).

Tim bu islevler ise finansal varliklarin almip satildigi finansal piyasalarda,
finansal araci kurumlar vasitasiyla gergeklestirilir. Bu asamada finansal sistemin
isleyisi; finansal sistemin unsurlari, finansal sistemin fonksiyonlari, finansal
piyasalar ve finansal arac1 kurumlar boyutlariyla agiklanmistir.

1.2.1. Finansal Sistemin Unsurlar

Finansal sistem; bir ekonomide, iktisadi karar birimlerinin, kurumlarin,
piyasalarin ve finansal enstriimanlarin birlikte ¢esitli finansal fonksiyonlar1 yerine
getirdikleri bir biitliinii ifade etmektedir (Afsar A. , 2018, s. 6). Bu baglamda finansal
sistem; fon arz edenler, fon talep edenler, finansal aracilar, finansal araglar ve sistemi
diizenleyen yasal ve kurumsal kurallar olmak iizere bes temel unsurdan teskildir.

Finansal sistemin fon arz edenler kesimi tasarruf sahibi bireyler, isletmeler,
devletler ve uluslararasi finans kuruluslarindan olugmaktadir (Coskun M. , Para
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ve Sermaye Piyasalari Kurumlar, Araclar, Analiz, 2010, s. 8). Iktisadi anlamda
fon arzi, iktisadi karar birimlerinin finansal sistemin araglarini1 kullanarak, belirli
bir bedel karsiliginda ve belirli bir vade i¢in tasarruflarini finansal sisteme 6diing
vermeyi kabul etmesiyle gerceklesmektedir. Buna karsin, gelirlerinden daha fazla
harcama yapan veya bu yonde istegi olan, fakat fon a¢ig1 olan birimler finansal
sistemde fon talep edenler kesimini olusturmaktadirlar. Fon arz edenler ve fon talep
edenler arasindaki fon aligverisini yasal ve idari gdzetime tabi tutan kurallar ise
finansal sistemi diizenleyen mevzuat ve kurallar ifade etmektedir. lgili finansal
sistem mevzuati, ulusal ve uluslararasi Olgekte diizenlemelerden olusmaktadir
(Sever, 2009, s. 8-9). Yasal ve kurumsal kurallar finansal istikrarin saglanmasinda,
finansal piyasada islem goren birimlerin, iglemlerini giiven ve seffaflik igerisinde
gerceklestirebilmesi i¢in Onemlidir. Aynt zamanda finansal sistemin etkin ve
saglikli caligabilmesi igin gereklidir (Afsar A. , 2018, s. 9). Finansal araci kurumlar
ve finansal piyasa araglari ise finansal sitemin diger tamamlayici unsurlar1 olarak
calismanin devaminda daha detayli olarak islenmistir.

Tiim unsurlar ile finansal sistemin bir biitiin olarak sematik gdsterimi ise Sekil
3’te yer almaktadir.

Dolayh Finansman

J
: FINANSAL
ARACILAR
FONLAR -

) (]
TASARRUF EDENLER ve BORGCLANICI va
ODUMNG VERENLER HARCAMA YAPAN BIRIMLER
1.Hane Halki 1.Firmalar
2 _Firmalar 2 Kamu Kesimi
3. Kamu Kesimi - 3.Hane Halk:
4.Yabancilar 4.vabancilar

FONLAR FINANSAL
PIYASALAR FONLAR

Dogrudan Finansman

Sekil 3. Finansal Sistemin Semasi
Kaynak: (Tunali, 2019, s. 12)

Finansal sistemin fon aktarimina dayali ekonomik iglevi Sekil 3°te gdsterilmistir.
Tasarruf yapip 6diing verenler seklin solunda, harcamalarini finanse etmek veya
yatirnmlarini  gergeklestirmek icin fon Odiing almak isteyenler ise seklin sag
tarafinda yer almaktadirlar. Odiing fon alanlarin ve ddiing fon verenlerin siralamasi
ekonomideki genel agirliklari itibari ile sekillendirilmistir. Sekilde fon akiminin iki
kanal ile gergeklestirilebildigi goriilmektedir. Finansal piyasalarda, bor¢ alanlar ile
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borg verenlerin aracisiz bulusmasi dogrudan finansman olarak isimlendirilmektedir.
Fon akimlari birazdan detaylandirilacak sekilde finansal aracit kurumlar vasitasi ile
gerceklestiginde ise dolayli finansman s6z konusu olmaktadir. Finansal sistemin
karmagiklig1 arttikca neredeyse tiim islemler bir miktar dolayli olma o6zelligi
kazanir. Bugiin dogrudan finans bile bir sekilde bir mali kurum veya araci igerir.
Borg veren, belirli bir firma veya hiikiimet tarafindan ihra¢ edilen bir menkul
kiymeti satin aldiginda, islem tipik olarak bir menkul kiymetler komisyoncusu
veya ihrag¢inin yeni hisse senedi veya tahvil dagitmasina yardimci olan bir yatirim
bankas1 araciligiyla gergeklesir. Siklikla, kredi verenler, yatirimcilart igin bu tiir
menkul kiymetleri toplayan ve tutan yatirim fonlar1 gibi aracilardir. (Cecchetti &
Schoenholtz, 2006, s. 45).

1.2.2. Finansal Sistemin Fonksiyonlar

Finansal sistemin fonksiyonlari, para veya banka gibi tek bir finansal ara¢ ya da
kuruma odaklanmaktan ziyade finansal yap1 ve finansal sistemin igleyisi arasindaki
iliskiyi biitiinciil sekilde ele alan bir bakis acis1 neticesinde ortaya ¢ikmstir (Ozcan,
2007, s. 16). Fonksiyonlarint dogu sekilde yerine getiren etkin ve biiyiik finansal
piyasalar; risklerin toplanmasi, ticaretin islemesi, iktisadi birimlerin risklere karsi
korunmasi, yatirim ve iktisadi biiylimenin artirilmasini saglamaktadir (Rioja &
Valev, 2004, s. 127). Yani finansal sistem yerine getirdigi fonksiyonlar ile i¢inde
bulundugu ekonominin iyilestirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktir.

Rose (2003)’e gore karmasik bir yapiya sahip olan finansal sistem bes temel
fonksiyonu gerceklestirmektedir.

(1) Tasarruf fonksiyonu, birikim fazlasia sahip ekonomik birimlerin ellerinde
tuttuklan tasarruflarin cesitli aktiflere yatirilmasimi saglamak ve sisteme kanalize
etmektir (Hubbard, 2000, s. 8). Finansal sistem bu fonksiyonu ile tasarruflarin
mobilize olmalarin1 yani ekonomik kaynaklarin bolgeler ve endiistriler arasinda
transfer olmasini saglamaktadir (Schmidt & Tyrell, 2003, s. 9). Finansal sistem
tasarruflar1 toplayip mobilize hale getirirken ayni zamanda islem maliyetlerini de
diisirmektedir. Ciinkii tasarruflarin bir araya getirilmesi sermayeye ihtiya¢ duyan
iiretken birimler ile tasarruf sahipleri arasinda tesis edilen bir¢ok iki tarafli anlagma
ile ger¢eklesmektedir. Finansal sistem bu asamada kurumlar1 ve araglar ile s6z
konusu islem ve bilgi maliyetlerini olabildigince minimize etmektedir. Bu sayede
daha etkin sekilde mobilize edilen tasarruflarn iktisadi biiyiime ve kalkinmay1
etkileme giicii artacaktir. Ek olarak tasarruf fonksiyonunu giiclii bir sekilde yerine
getiren finansal sistem, kaynak dagilimini iyilestirecek ve teknolojik yenilikleri
tesvik edecektir (Levine, 1997, s. 699)

(i1) Servet fonksiyonu, birikim fazlasma sahip iktisadi birimlerin tasarruflar
icin servet deposunun saglanmasidir. Bu fonksiyonu iistlenen en 6nemli finansal
aract kurum ise bankalardir. Bankalarin giivenilir kurumlar olarak kabul gormesi
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ile iktisadi birimler fazla tasarruflarin1 bankalara tevdi etmektedirler (Coskun M. ,
2008, s. 174).

(i) Likidite fonksiyonu, diisiik islem maliyetleri ile ve hizli sekilde nakde
doniisebilecek ¢ok sayida para benzeri finansal aktif olusturmaktir.

(iv) Odeme ve kredi fonksiyonu, finansal piyasalarda gergeklestirilen tiim alim-
satim islemlerini kolaylastiracak mekanizmalar olusturmaktir. Bu fonksiyon ile
ekonomide mal ve hizmetlerin degisimini kolaylastirmak amag¢lanmaktadir.

(V) Riskten korunmave bilgi saglama fonksiyonu, yatirimeilara tam bilgi ortaminin
saglanmasina ¢alismak, riski paylasmak ve kontrol yoéntemleri edindirmektir. Olgek
ekonomisi odakli yatirimlar ¢ogunlukla uzun zaman siirecine ve biiyiik miktarlarda
sermayeye gerek duymaktadir. Bunun yaninda 6zel tasarruf sahipleri ise uzun donem
icin borg verme egilimi tasimazlar. Bunun sebebi portfoylerindeki varliklarin likidite
derecelerini yiiksek tutma istegidir. Bu asamada finansal sistem, finansal piyasalar
ve Ozellikle diizenleyici kurumlar ve hukuki altyapisi ile kisa ve uzun dénem
arasindaki bor¢ verme ve yatirim kararlari arasindaki iligkiyi yumusatabilmektedir
(Ndikumana, 2005, s. 655).

1.2.3. Finansal Piyasa Tiirleri

Genel olarak piyasalar, bir ekonomideki ¢cok sayida firma ve hanehalkinin
davraniglarin1 koordine etmede dikkate deger dlctide etkilidir. Finansal piyasalar
bu anlamda en dnemli piyasa giicleri arasindadir. Finansal piyasalar, fon ihtiyaci
olan iktisadi birimler veya yatirimcilarin, finansal araglarini satarak fon fazlasina
sahip tasarruf edicilerden bor¢lanabildigi, fon transferinin dogrudan yapilabildigi
piyasalardir (Kaya, 2018, s. 170). S6z konusu finansal araglar (menkul degerler),
onlar1 satin alanlar igin varlik, onlar1 satanlar icin ise ylikiimliiliklerdir. Finansal
piyasalarda fon akimi ¢ogunlukla tahvil gibi bir bor¢ enstriimanimin fon talep
edenler tarafindan ihrag edilmesi veya sirketlerin hisse senetleri ¢ikarmasi seklinde
gerceklesmektedir Menkul kiymet, onu ¢ikaranin gelecekteki geliri veya varliklari
tizerinde bir hak iddiasidir. Menkul kiymetler igerisinde en ¢ok tercih edilen
tahviller, belirli bir donem i¢in periyodik olarak 6deme yapmayi (faiz) taahhiit eder.
Hisse senetleri ise bir sirketin kazanclar1 ve varliklari {izerinde hak iddiasini temsil
eder. Sirketler, hisse senedi arz1 yoluyla sirket faaliyetlerini finansmanini saglarken,
hisse senedi satin alanlar da belirli bir vade ile kisitlanmaksizin kar pay1 saglarlar
(Mishkin, 2011, s. 5).

Finansal araclarin kullanildigi finansal piyasalar, ekonomik sistem icerisinde
tic temel role sahiptir. (1) tasarruf edenlere ve borg alanlara likidite sunarlar, (2)
finansal enstriiman ve ihra¢ eden hakkinda bilgi toplarlar ve iletirler, (3) risk
paylasimina izin verirler. Bu baglamda likidite finansal piyasalarin en &nemli
ozelligidir. Likidite ile ilgili olarak finansal piyasalarin islem maliyetlerini (satin
alma ve satma maliyetini) diisiik tutacak sekilde tasarlanmasi &nemlidir. Islem
hacimleri yiikseldik¢e igslem maliyetlerinin diistiigli diinya piyasalarinda gézlenen



28 ‘ DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

bir durumdur. Ek olarak finansal piyasalar, risklerin alinip satimina, istenilenin elde
tutulmasina ve istenmeyenlerden kurtulmaya olanak saglar. Ihtiyatli bir yatirimei,
varliklarint bir dizi hisse senedi ve tahvil ile ¢esitli para birimlerinden teskil olan
portfoyde degerlendirir (Giingdr, 2017, s. 276). lyi tasarlanmis bir portfoyiin
genel riski, herhangi bir hisse senedi veya tahvilden daha diistiktiir. Bir yatirimci
portfoyiinii finansal araglar alip satarak finansal piyasalarda insa eder. Bu sebeple
finansal piyasalar olmasaydi risk paylasimina olanak saglanamazdi (Cecchetti &
Schoenholtz, 2006, s. 55).

Finansal piyasalar farkli kistaslara gore siniflandirilmaktadir. Fonlarin arz ve talep
stirelerine gore finansal piyasalar; para piyasasi, sermaye piyasasi, doviz piyasasi
ve tlirev piyasalardan teskildir. Piyasanin orgiitlenme bigimine gore; orgiitlenmis
piyasalar ve orgiitlenmemis piyasalar ayrimi s6z konusudur. Piyasada islem goren
finansal varligin islem durumuna gore; birincil piyasalar ve ikincil piyasalar tasnifi
yapilmaktadir. Nihayet 6demeler zamanina gore ise spot ve gelecekteki piyasalar
siniflandirmasi mevcuttur (Sarikamis, Ceylan, Aydin, & Coskun, 2004, s. 7).

Para piyasalari, ticari bankalar ve digeri ticari islemcilerin kendi likit
pozisyonlarini bor¢lanma, bor¢ verme veya yatirim ile kisa donemde ayarladiklar
piyasalar1 ifade etmektedir (Kidwell, Blackwell, Whidbee, & Sias, 2017, s. 14).
Tanimda kisa donemden kastedilen genellikle bir yildan daha kisa vadeli zaman
dilimlerini ifade etmektedir. Teknik olarak ise para piyasalari, para arz ve talebinin
karsilasti1 finansal piyasalardir (Unsal, 2007, s. 29). Kisa vadeli finansal aktiflerin
almip satilmasi 6zelligi ile para piyasalar1 gecici nakit eksigi olanlarla, gecici
nakit fazlas1 olanlar kars1 karsiya getirmektedir. Genellikle nakit harcamalar1 ile
kazanglar1 arasinda vade uyumsuzlugu olan iktisadi birimler igin para piyasalari
onemli bir isleve sahip olmaktadir (Tunali, 2019, s. 15).

Sermaye piyasalari, sirketlerin ve yatirimeilarin sermayelerini artirabilecekleri
veya borglanabilecekleri piyasalarladir. Sermaye piyasalarinda bir yi1ldan daha fazla
vadeli finansal aktiflerin ticareti yapilmaktadir. Bu anlamda sermaye piyasalarindaki
temel menkul degerler, tahviller ve hisse senetlerinden ibaret olmaktadir (Veil,
2017, s. 43). Para ve sermaye piyasast araglart cesitli yonlerden yatirimcilar
icin farkliliklara sahiptir. Risk yoniinden, kisa vadeli araglarin fiyatlar1 daha az
dalgalandig1 icin uzun vadeli araglara kiyasla daha az risk faktorii tasimaktadirlar.
Bu durum, finansal kurum ve sirketlerin, fazla fonlarin1 kisa vadeli para piyasasi
araclarina aktarmalarina yol agmaktadir. Likidite derecesi agisindan, para piyasasi
araglart daha likittirler. Nihayet bilgi yoniiyle ise para piyasasi araglari iktisadi
aktorler tarafindan daha iyi taninmaktadir ve para piyasasi araglarmin bilgi alma
maliyetleri daha diisiiktiir (Giirkan Yay, 2015, s. 23).

Sermaye piyasalari, beseri sermaye de dahi olmak iizere sermaye kaynaklariin
biliylimesi anlamina gelen sermaye birikimi i¢in dnemlidir (Parkin, 2008, s. 38).
Sermaye piyasalari, ekonomide atil durumdaki tasarruflarin menkul kiymetlere
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yatirilarak, sermaye birikimi olusturmasi kanaliyla yatirimlarin artmasina olanak
saglamaktadir. Fertler agisindan sermaye piyasasi, tek basina gelir getiren bir yere
yatirilamayacak kadar kiiciik fonlarin verimli yerlere yatirilmasi, sirketler agisindan
da kendilerine aracisiz fon saglanmasi imkanimi vermektedir. Zaten sermaye
piyasalarmin gelismis oldugu ekonomilerde, halka agik, ¢ok ortakli isletmelerin
sayis1 fazladir. Coskun (2010)’a gore, gelismis ve etkin sekilde faaliyet gosteren bir
sermaye piyasasinin makroekonomik katkilar1 asagidaki gibi olacaktir:

- Tasarruflar artirmak,

- Biiylik ¢apl yatirimlar gergeklestirmek,

- Kaynaklarin verimli kullanimini saglamak,

- Likidite saglamak,

- Riski azaltmak,

- Miilkiyeti tabana yaymak,

- Toplumda daha dengeli bir gelir dagilimi saglamak.

Déviz piyasasi, yabanci paralarin ve yabanci paralar cinsinden aktiflerin (hisse
senetleri, tahviller ve mevduatlar) alinip satildigi piyasalardir. Tiirev piyasalar ise
yatirimcilarin 6ncelikli olarak riski transfer etmek igin tasarlanmis vadeli islemler,
opsiyonlar ve swaplar gibi enstriimanlari alip sattig1 piyasalardir. Bagka bir deyisle,
bor¢ ve hisse senedi piyasalarinda, fiili talepler hemen nakit 6deme igin alinip
satilirken tilirev piyasalarda yatirimcilar sonradan sonuglanan anlagmalar yaparlar
(Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s. 63).

Orgiitlenmis piyasalar, organize piyasalar veya vadeli islem piyasas1 olarak
da adlandirilir. Orgiitlenmis piyasalarda alic1 ve satici arasindaki iliskiler, belirli
kurallar ve hiyerarsi nispetinde gergeklesir. Bir diizen icerisinde ¢alisan 6rgiitlenmis
piyasalar igerisindeki en belirgin kurumlar bankalardir. Orgiitlenmemis piyasalarda
ise finansal varlik alim satimimin gergeklestigi belirgin bir mekan s6z konusu
degildir (Sarikamis, Ceylan, Aydin, & Coskun, 2004, s. 5).

Devlet veya firmalar tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin ilk kez alinip
satildig1 piyasalara “birincil piyasa”, daha once ihra¢ edilmis s6z konusu finansal
varliklarin tekrar alinip satildigi piyasalara da “ikincil piyasa” denilmektedir
(Giindogdu, 2016, s. 56). Birincil piyasalar genel kamuoyu igin pek fazla bilinilirlige
sahip degildir. Ciinkii, menkul kiymetlerin ilk kez satisina yardimci olan kurumlar
cogunlukla yatirim bankalaridir ve bu islemler genellikle kapali kapilar ardinda
gerceklesmektedir (Isiklar, 2004, s. 10). Birincil piyasalar bu islevi ile sirketlere
sicak para saglama imkani sunarken, yatirimcilara da satin almis olduklar1 paylari
kendi aralarmmda alma ve satma olanagi saglamaktadir (Giindogdu, 2017, s. 72).
Sirketler ve devletler menkul degerlerini ilk elden 6zel plasmanlar, kamu ihaleleri
ve mezatlar yontemleri ile satmaktadirlar. Ozel plasmanlar, menkul degerlerin
bir yatirimciya dolaysiz ve hizli bir sekilde satisi yoluyla gergeklestirilmektedir.
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Kamu ihaleleri ile menkul deger satisinda ise ya dogrudan halka satis bigiminde
ya da ¢ogunlukla bir yatirnm bankasinin menkul degerleri ilk ihra¢ edenden satin
alip yeniden halka satis1 yoluyla gergeklesir. Bu siire¢ zarfinda yatirim bankasinin
uistlendigi risk piyasa riskidir ve bu siirece underwriting siireci ad1 verilir (Giirkan
Yay, 2015, s. 22). Mezatlar ise menkul deger satislarinda dnemli bir satig bigimidir.
Mezatlar en yiiksek teklifi verenin menkul degeri satin aldig1 cogunlukla kamusal
kaynakli menkul deger satislarini ifade etmektedir (Cassady, 1980, s. 10).

Birincil piyasalarda zaten satilmis olan menkul degerlerin, baska yatirimcilara
tekrar satildig1 ikincil piyasalarin satis hacmi, birincil piyasalara kiyasla oldukca
fazladur. ikincil piyasalarin en 6nemli 6rnekleri borsalar, doviz piyasalari, future ve
option piyasalaridir. ikincil piyasalarin etkin olarak isleyisine Broker ve Dealer’lar
zemin olustururlar. Broker’lar, yatirimcilarin temsilcisi olarak menkul degerlerin
alict ve saticilarii bulustururlar ve bilgi saglama fonksiyonunu {istlenirler.
Dealer’lar ise menkul degerleri saticilarindan alip daha sonra uygun zaman ve fiyatta
pazarlamasini yapan aracilari ifade etmektedir (Mishkin, 2011, s. 26). Bu siiregte
Broker’lar yaptiklari aracilik islemi karsiligi olarak komisyon fticreti alirlarken,
Dealer’lar ise bir risk pozisyonu iistlenirler.

Bir yatirimer, ikincil piyasada bir menkul deger satin aldiginda, bedel 6demesini
s0z konusu menkul kiymeti satan kisiye yapar. Yani menkul kiymeti ihra¢ eden
kurum, yeni bir fon getirisi elde etmez. Bu durumda bir sirketin yeni bir fon elde
edebilmesi i¢in kendisine ait menkul degerlerin birincil piyasada ilk defa satilmasi
gerekmektedir. Sonug olarak ikincil piyasalarin etkin bir sekilde islemesi birincil
piyasalarin sorunsuz islemesi agisindan 6énemlidir (Ay, 2007, s. 563). Buna yonelik
olarak ikincil piyasalar iki 6nemli isleve sahiptir. Ilk olarak, ikincil piyasalarin
varlig1 sayesinde menkul degerler kolayca ve hizlica satis1 gerceklesebilmektedir.
Bu sekilde finansal enstriimanlarin likidite derecesi yiikselmektedir. Daha 6nce
ifade edildigi gibi “likidite”, finansal aktiflerin fiyatlarinda énemli bir degisiklik
olmaksizin ve diistik islem maliyetleri ile alinip satilabilmesi 6zelligidir. Bu 6zellik,
yatirimeilar1 ellerinde finansal aktif tutmaya giidillemektedir. Likiditesi artan
finansal aktif daha cazip hale gelmekte ve bdylece ihra¢ eden kurum tarafindan
birincil piyasada daha kolay satilabilmektedir. Ek olarak, ikincil piyasalar, ihrag
eden kurumun birincil piyasada sattig1 menkul degerin satis fiyatini belirlemektedir.
Soyle ki, birincil piyasadan menkul deger alacak bir yatirimci, o menkul degerin
ikincil piyasada olusacagii diisiindiigii fiyattan daha fazlasii odemeyecektir.
Ikincili piyasalarda menkul degerin fiyat: ne kadar yiiksek olursa, birincil piyasada
sirketin belirleyecegi fiyat da o kadar yiiksek olacaktir ve sonug olarak sirket,
finansal sermayesini daha da artiracaktir (Canbas & Dogukanli, 2007, s. 12).

Ikincil piyasalarin organizasyonu iki bigimde gergeklesebilir. Bunlarm ilki,
menkul kiymetlerin alic1 ve saticilarin (ve/veya temsilci ya da aracilarinin) alim satim
islemlerini merkezi bir yerde gerceklestirmesi seklindedir. Bu tip organizasyonlar
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“organize/orgiitlii miizayede piyasas1” olarak adlandirilir. Biiytik sirketlere ait hisse
senedi ve tahviller cogunlukla bu piyasada alinip satilir. Bu tip piyasalara drnek
olarak New York, Tokyo, Chiago ve BIST (Borsa Istanbul) gibi hisse senedi borsalar
ile belirli emtialara (bugday, misir vb.) yonelik kurumlar gésterilebilir. Ikincil
piyasalardaki ikinci organize olma sekli “tezgah-iistii piyasalar” olarak adlandirilir.
Bu yontemde, farkli yerlerde bulunan ve ellerinde satisa hazir menkul deger stoku
bulunan islemcilerin, kendilerine gelen ve fiyatlarini kabul eden kisilere cogunlukla
bilgisayar araciligi ile satiglar1 yapilmaktadir. Bilgisayar baglantisi, tezgah-iistii
piyasalarin rekabetci yapisini artirmaktadir. Bu sekilde pek c¢ok orta/kiiciik sirket
hisse senetleri ve tahvilleri, dovizler, tlirev piyasa araglari ve bazi para piyasasi
araglar1 tezgah-iistii piyasalarda alinip satilmaktadir (Ozakpnar, 1997, s. 8).

Finansal varlik alim ve satim islemlerinin aninda ve cari fiyatlardan yapildigi
finansal piyasa tiirii spot piyasa olarak adlandirilir. Altin, petrol ve diger mal
piyasalar ile birlikte menkul kiymet borsalar1 spot piyasalar tanimima dahildir.
Buna karsilik s6zlesmelerin cari donemde (bugiin), finansal varlik alim ve satim
islemlerinin ise gelecekte yapildig1 piyasalara gelecekteki piyasalar denilmektedir.
Tiirkiye’de Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsas gelecekteki piyasalara drnek teskil
etmektedir (Giindogdu, 2016, s. 58).

1.2.4. Finansal Piyasa Araclari

Finansal piyasalar; piyasa katilimcilari, ticari ve diizenleyici kurumlar ile piyasa
araglarinin bir entegrasyonu olarak betimlenebilir (Choudhry, Joannas, Pereira, &
Pienaar, 2002, s. 6). Finansal piyasalarin en dnemli islevi tasarruf sahiplerinden
yatirimcilara fon aktariminin saglanmasidir. Bu iglevin daha iyi anlasilabilmesi i¢in
finansal piyasalardan alim-satimi yapilan menkul degerlerin incelenmesi dnemli
olmalidir. S6z konusu araglar, para piyasasinda alim-satim1 yapilanlar ile sermaye
piyasasinda alim-satimi yapilanlar seklinde iki ana baglikta incelenmistir.

1.2.4.1. Para Piyasasi Araclar

Para piyasasinda alim satimi1 yapilan araglar, kisa vadeli olduklar i¢in, oldukga
diisiik aralikta fiyat dalgalanmasi gdsteren ve dolayisiyla en az riske sahip olan
yatirimlardir. Baslica para piyasasi araclari asagidaki gibidir:

Hazine bonolari, hazine tarafindan ihra¢ edilen kisa vadeli bor¢ kagitlaridir.
Hazine bonolarinin ihra¢ edilmesindeki amag, biitge agiklarini kapatmak ve devletin
borglarini finanse etme ¢abasidir. Vadeleri 3, 6, 9 aylik ve en fazla bir yilliktir.
Para piyasasinda en ¢ok alim satimi gergeklestirilen finansal varlik bonolardir.
Bu, hazine bonolarinin para piyasasi araclari igerisindeki en likit varlik olmasi ile
ilgilidir. Ayn1 zamanda hazine bonolarinin faiz 6demeleri seklinde olan getirisine,
ihra¢ eden tarafin sagladig1 garantiler de hazine bonolarmin para piyasasindaki
hacmini artirmistir. Hazine bonolariin birincil piyasalarda satisi hazine ihaleleriyle
gerceklesmektedir. Ancak yukarida ifade edilen avantajlari nedeniyle hazine
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bonolarmin genis 6lgekte bir ikincil piyasasi da vardir. Hazine bonolarinin bir diger
6nemli rolil, faiz oranlar1 lizerindedir. Hazine bonosu faiz oranlari, finansal piyasalar
ve reel piyasalardaki diger faiz oranlar i¢in takip edilen bir gosterge konumundadir.
Ayrica Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarin1 korumaya yonelik gergeklestirdigi
acik piyasa islemlerinde onemli bir ara¢ olarak hazine bonolar1 kullanilmaktadir.
Hazine bonolarmin biiyiik kismi1 bankalar tarafindan elde tutulurken, kalan daha
diistiik miktardaki bonolar hanehalki, sirketler ve diger finansal aracilarin ellerinde
bulunurlar (Ay, 2007, s. 240).

Finansman bonolari, yiiksek itibara ve bilinilirlige sahip biiyiik sirketler ve
bankalar tarafindan ihrag edilen kisa vadeli bor¢ kagitlaridir. Bu anlamda finansman
bonolar1 daha ¢ok donemsel isletme sermayesi ve biiylik projelerin finansman
ihtiyacin1 saglamak gibi gerekc¢elerle ihra¢ eden kuruma dogrudan finansman
saglama amaciyla ¢ikarilmaktadir. Riski diisiik olmasina karsin, hazine bonolarina
kiyasla daha yiiksek faiz getirisine sahiptir (Kaya, 2015, s. 70).

Kiymetli maden bonolari, kiymetli madenlerin islem gordiigi borsalara iiye olan
kiymetli maden araci kurumlarinin belirli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag
ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidii
iceren kisa vadeli bor¢lanma aracidir (Glindogdu, 2017, s. 95).

Ciro edilebilir mevduat sertifikasi, ticari bankalarin vadeli mevduatlara karsilik
olarak c¢ikardigi, mevduat sahiplerine belli bir vadede anapara ve faiz 6demesini
taahhiit eden bir belgedir. Diinya ekonomilerinde daha erken donemlerde uygulama
ornekleri olmakla beraber (Celebican, 1979, s. 276), Tiirkiye’de mevduat sertifikasi
uygulamast 1980 yilinda baslamistir. 30 Ocak 1997 tarihi itibari ile TCMB tebligi
neticesinde mevduat karsiligi mevduat sertifikas1 uygulamasi sonlandirilmistir.

Repo ve ters repo islemleri, finansal piyasalardaki en 6nemli ve en islevsel
yeniliklerden biridir. Kisaca geri satin alma s6zlesmesi olarak ifade edilebilecek
olan repo, taraflardan birinin menkul degeri belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan
geri satin alma vaadiyle satmak i¢in yaptig1 so6zlesmelerdir (Giinal, 2007, s. 26)
Repo bir anlamda, kisa vadeli ve teminatli bir bor¢ sozlesmesidir ve 0zii itibariyle
menkul degerlerle garanti edilen bir tiir kredi islevi gormektedir (Keyder, 2008, s.
13). Repo isleminin tam tersi bir islem yapmak da miimkiindiir. Menkul degerleri
belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan geri satmak vaadiyle alma islemine ters repo
denilmektedir. Aslinda repo iliskisinde, taraflardan birinin repo islemi, digerinin ters
repo islemi olmaktadir. Islemin repo veya ters repo olmasi, islemi baslatan tarafa
gore belirlenmektedir. Tarihsel olarak gecelik repolarla baglamis repo islemleri,
daha sonralari, daha uzun vadeli repolar i¢in de piyasalar edinmistir. Reponun diger
kredi tiirlerine gore avantaji, teminath olup taraflar1 kredi riskinden korumasidir.
Ayrica repolarin, mevduatlara uygulanan zorunlu karsiliklar ve vergilerden muaf
olmasi, onlari, bankalar i¢in ¢cok 6nemli bir finansman kaynagi haline getirmistir
(Coskun Y. , 2012, s. 60-62).
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Banka kabulleri, kabul kredisi veya kabul poligesi seklinde de ifade edilmektedir.
Ozet olarak, bir bankanin gelecekteki bir ddemenin sorumlulugunu kabul etmesidir.
Bu yapisi ile cogunlukla dis ticaret igslemlerinde kullanilir ve ihracatgiya yonelik bir
giivence niteligi tasir. Bu garanti, ithalat¢i adina satilan malin bedelinin belirlenen
tarihte 6denecegini kapsamaktadir. Banka ise bu garantorliik hizmeti karsiliginda
ithalatcidan komisyon almaktadir. Banka kabullerini ellerinde bulunduran
ihracatcilar, nakit ihtiyaci yasadiklarinda vadeden Once kabullerini satma yoluna
gidebilmektedirler. Bu sekilde, tipki hazine bonolar1 gibi banka kabullerinin de aktif
ikincil piyasalar1 vardir (Giinal, 2007, s. 27).

Bankalararasi fonlar, TCMB nin parapolitikasiuygulamasi olarak parasal kontrol
araci fonksiyonu ile kullandigi zorunlu karsiliklarin finansal kurumlar arasindaki
transferleridir (Altintas M. A., 2018, s. 166). Bu baglamda, s6z konusu rezervleri
gegici olarak yetersiz olan bankalar, rezerv fazlasi olan diger bankalardan bir gecelik
(veya giinliik) olarak borglanarak rezerv pozisyonlarini ayarlayabilmektedirler. Bu
gecelik bor¢lanmalara esas olan faiz oranlarina para piyasasi faiz orani, gecelik faiz
orani veya kotasyon faiz orani gibi isimler verilmektedir. Bu oran ayn1 zamanda
Merkez Bankasi’nin en 6nemli para politikas1 araglarindan biri olmaktadir.

Yabanci/ dis para piyasasi ve arag¢lari, tim banka mevduatlarini ve kredilerini
iceren ve bunlarin ticaretinin yapildigi uluslararasi para piyasasidir. Bu piyasa, basta
dolar olmak tizere, euro ve pound gibi istikrarli para birimlerine yonelik giiclii talep
sayesinde varligini kazanmistir. Bu piyasa en biiyiik hacmini, ABD nin iilke disinda
yabanci bankalarda ve ABD bankalarinin diger iilkelerdeki subelerinde dolar
cinsinde tutulan mevduatlar olusturmaktadir (bunlar “eurodolar” olarak bilinirler).
Bununla birlikte bu piyasalar diinya 6lgeginde yaygindir. S6z konusu fonlarin en
biiylik kullanicisi yine ABD bankalarinin iilke i¢indeki birimleridir. Buradan kalan
fonlar ise dolar ihtiyact olan yabanci devlet ve 6zel sirketlere kredi verilmektedir
(Giirkan Yay, 2015, s. 26).

Dolar cinsinden mevduat ve kredilerin yani sira diger doviz cinslerinden
mevduat ve kredilerin de artmasiyla, diger doviz cinslerini de i¢ine alan ve bazi
biiyiikk Avrupa bankalarinin olusturdugu bir Eurocurrency ve Eurokredi piyasasi
olusmustur. Eurocurrency mevduatlarinin, brokarlar araciligi ile aktif sekilde islem
yapilan ikincil piyasalari da olusmustur. Bankalararasi Eurocurrency piyasasinin
organizasyonunu Londra’daki biiyiik bankalar iistlenmektedir. Dolayisiyla bu
fonlarin satis faiz oran1 LIBOR (London Interbank Offered Rate) iizerine belirli bir
fark eklenerek tayin edilmektedir (Giinal, 2007, s. 28).

Yukarida detayli olarak ifade edilen para politikasi araglar1 6zet olarak Tablo
2’de yer almaktadir.
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Tablo 2. Para Piyasasi Araglart

Araclar ihra¢ Eden

Hazine Bonolar1 Hiikiimetler

Finansman Bonolar1 Bankalar, Finansman Sirketleri ve Diger Sirketler
Kiymetli Maden Bonolari Kiymetli Maden Araci Kurumlari

Ciro Edilebilir Mevduat Sertifikas1 (REPO)  Firmalar ve Finansal Kuruluslar

Banka Kabulleri Bankalar

Bankalararasi1 Fonlar Mevduat Kurumlari

Yabanct/ Dis Para Piyasasi ve Araglari Uluslararasi Para Piyasas1 Mevduat Kurumlari

Tablo 2’de 6zet olarak sunulan s6z konusu para politikas1 araclarimin en énemli
ortak ozellikleri kisa vadeli olmalari, hemen alinip satilabilmeleri (likit olmalar1) ve
islem maliyetlerinin diisiik olmalaridir. Bu 6zellikleri para politikas1 araglarini kisa
stireli fonlar i¢in 6nemli birer yatirim araci haline dontistiirmektedir (Elmas, 2014,
s. 28).

1.2.4.2. Sermaye Piyasasi Araclan

Sermaye piyasalari, hisse senedi ve tahvil gibi pazarlanabilir menkul krymetlerin
alimip satildigr orgilitlenmis ve uzmanlagmis finansal piyasalar ifade etmektedir
(Aras, 2014, s. 70). Sermeye piyasalarin rolii ¢ogunlukla, tasarruf sahiplerinin
ellerinde bulunan fonlarin, uzun doénemli fiziksel sermaye yatimlarina (tesis,
ekipman, teknoloji gibi) ydnelen yatirimcilara transferinin kolaylagtirilmasi
tizerinedir (Michael P. McLindon, 1996, s. 44). Bu amaca yonelik olarak sermaye
piyasasi araclart menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari olarak iki ana
baslik altinda incelenebilir.

Menkul kiymetler, yatirim aract olma 6zelligi ile islev goren ve yatirimeisina
ortaklik hakki veya alacaklilik statiisii kazandiran finansal varliklardir. Sermaye
piyasasinda islem gdren ve donemsel olarak yatirimcisina kazang saglayan araclarin
en Oonemlileri tahviller ve hisse senetleri olmak tizere hazine bonolari, katilma intifa
senetleri, kar ve zarar ortaklig1 belgeleri, varliga dayali menkul kiymetler ve gelir
ortaklig1 senetleri cesitli menkul kiymetlerdir. Bu liste disinda kalan ve sartlari
Sermaye Piyasasi Kurumunca belirlenen diger menkul kiymetler ise diger sermaye
piyasast araglari icerisinde sayilirlar (Ondes, 2014, s. 117).

Hisse senedi, anonim sirketlerin, sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketlerin ve 6zel kanunlarla kurulmus olan kuruluslarin; alicisina ortaklik hakki
veren ve sekil sartlari kanuna uygun olarak belirlenmis menkul kiymetleri ifade
etmektedir. Hisse senetleri, sirket sermayesi toplamindan bir parg¢adir ve bu yoniiyle
alicisina ortaklik olanagi saglar. Bu baglamda bir gercek ya da tiizel kisinin, bir
sirketten aldig1 hisse senedi ile elde ettigi ortaklik haklari sunlardir:

- Sirket karindan pay alma hakki,

- Sirket yonetimine katilma hakki,
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- Oy kullanma hakki,

- Riighan hakki,

- Tasfiyeden pay alma hakki,

- Sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi alma hakki (Ondes, 2014, s. 119).

Getiri agisindan ise hisse senedi sahipleri temel olarak sermaye kazanci ve
temettii (kér pay1) kazanci elde ederler. Sermaye kazancinin miktarini sirketin hisse
senedinin borsadaki degeri belirler. Borsada alim fiyati ile satis fiyati arasinda
meydana gelecek olast artislardan elde edilen kazang sermaye kazancidir. Sirketin
faaliyetleri neticesinde elde ettigi karin dagitim esnasinda hisse senedi sahibinin
aldig1 pay ise kar pay1 olarak ifade edilir (Elmas, 2017, s. 15).

Tahvil, alacaklilik hakki saglayan, belirli bir meblagi temsil eden, donemsel getiri
saglayan, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan ve ibareleri ayni olan, uzun vadeli
menkul kiymetlerdir. Vadeleri iki-yedi y1l arasinda degisen tahviller ortaklik hakki
saglamazlar. Bununla beraber sirketin aktifleri tizerinde alacaklilik hakki verirler.
Tahvili elinde bulunduran, tahvil ihra¢ eden sirketin uzun vadeli alacaklis1 olmakta
ve vade bittiginde sirketle iliskisi sona ermektedir. Tahvil gibi sabit getirili menkul
krymetlere yatirim yapan yatirimceilarin en 6nemli avantaji, onceden belirlenmis bir
vade i¢inde faiz getirisini elde etmektir. Ayn1 zamanda bu tiir finansal varliklara
yatirim yapan yatirimeilarin diger bir getirisi de alig degeri ile satis degeri arasindaki
farktan olusan sermaye kazanci olmaktadir. Tahvillerin piyasa fiyati, piyasa faiz
orani ile ters yonde hareket eder. Piyasada faizler diistiglinde tahvil fiyatlar
yiikselir, faiz oranlar yiikseldiginde tahvil fiyatlar1 diiser. Piyasada faiz oranlari
yukseldiginde tahvil alarak, faizler diistiigiinde tahvil satarak sermaye kazanci elde
edilmesi miimkiindiir. Tahvillerin yatirimeilar acisindan diger bir avantaji ise bazi
tahvil tilirleri i¢in vergi muafiyetine sahip olmasidir (Korkmaz, Aydin, & Sayilgan,
2019, s. 47).

Borglanma senetleri olarak islev goren tahviller devlet veya 6zel kesim tarafindan
ihra¢ edilebilmektedirler. Devlet tahvili, Hazine Miistesarliginin bir yildan uzun
vadeyle 0diing para tedariki amaciyla ¢ikardigi devlet i¢ bor¢lanma senetleridir
(DIBS). Devlet tahvillerinde amag¢ Hazinenin ihtiyaglarinin karsilanmasidir (Kurt
Giimiis, 2017, s. 140). Ozel kesim tahvilleri ise anonim sirketler tarafindan bir
yildan uzun vadeyle ddiing para tedariki amaciyla ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.
Tahviller ihragei iilke veya sirketin kendi para birimi disinda baska bir iilkenin para
birimi izerinden ¢ikarilarak uluslararasi piyasalarda satilirsa Eurotahvil (Eurobond)
ismini almaktadir. Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulusun sadece alacaklisidir;
baska bir hakka sahip degildir (Elmas, 2017, s. 15).

1.2.5. Finansal Araci Kurumlar

Ekonominin saglikli bir sekilde gelisebilmesi ve finansal istikrarin stirdiiriilebilir
kilinmast igin iyi isleyen finansal piyasalara ek olarak giiglii finansal arac1 kurumlara
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da ihtiya¢ vardir. Finansal aract kurumlarin temel aktifleri biiyiik 6lgiide finansal
araglardan olusur. Faaliyetleri de ¢cogunlukla finansal araglar iizerine yogunlagan
finansal aract kurumlarin, finansal sistemde 6nemli rolleri ve fonksiyonlar1 vardir.

Bu fonksiyonlardan birincisi, ¢ok sayida kiigiik tasarrufu bir araya getirmesi
ve bu sayede islem maliyetlerini azaltmasidir (Sever, 2009, s. 10). Ornegin ticari
bankalar bir¢ok kii¢ilk mevduati tek bir havuzda toplayarak saglayacaklar1 kredi
olanaklarmi giiclii hale getirmektedirler. Finansal araci kurumlar finansal sistem
icerisinde varligini kazanmamig olsalardi, herhangi bir bireysel tasarruf¢u/
bor¢ veren icin islem maliyetleri ¢cok yiiksek olurdu. Finansal araci kurumlar
ekonomideki biitiin tasarruflar etkin bir sekilde bir araya getirerek ayni zamanda
“dlgek ekonomileri’nin avantajlarina da sahip olmaktadir. Bununla baglantili olarak
finansal aracilar mevduat sahiplerinin finansal varliklarin1 hizli, kolay ve diistik
maliyetle paraya doniistiirmelerine izin vermektedirler (Giirkan Yay, 2015, s. 36)

Ikinci olarak, finansal aracilarin saklama, ddeme sistemine erisim ve muhasebe
fonksiyonu soylenebilir. Finansal arac1 kurumlar mevduat sahiplerinin tasarruflarini
giivende tutmak, ddeme sistemine erisimlerini saglamak ve onlara gelirlerini ve
harcamalarimi takip etmelerine yardimci olan muhasebe beyanlari sunmak islevini
yerine getirirler. Bu sekilde yatirimeilarina en kiigiik yatirimlarini dahi ¢esitlendirme
yetenegi kazandiran finansal araci kurumlar sayesinde risk cesitlendirmesi ve
minimizasyonu saglanmaktadir (Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s. 272).

Ugiincii islev olarak ise bilgilerin toplanmasi ve islenmesi gosterilebilir. Finansal
aract kurumlar ile biiylik miktarlarda ve standartlagtirllmis bir finansal bilgi
paketi olusturulmaktadir. Bilgi giivenilirliginin saglanmasi ve bilgi asimetrisinin
azaltilmasi etkin isleyen bir finansal sistem i¢in 6nemli bir gerekliliktir (Dogukanli,
Afsar, & Altinparmak, 2019, s. 9).

Finansal kurumlari siniflandirmada ¢esitli yaklagimlar s6z konusudur. Tiirkiye’de
TCMB’nin de finansal kesimi siniflandirmada esas aldig1 yaklasima gore finansal
kurumlar; para yaratan finansal kurumlar ve para yaratmayan finansal kurumlar
olmak {iizere iki baslik altinda incelenmektedir. Para yaratan finansal kurumlar fon
arz ve talebinin biiylik bir kismin1 karsilayan ve satin alma giicii olusturan finansal
kurumlardir. Merkez bankalari, ticari bankalar ve katilim bankalar1 bu simifta yer
alirlar. Para yaratamayan finansal kurumlar ise kendileri bizatihi satin alma giicii
olusturmazken, topladiklar1 fonlar1 6diing veren kurumlardir. Yatirnm bankalari,
kalkinma bankalari, sigorta kurumlari, menkul kiymetler borsalari, factoring
sirketleri, finansal kiralama sirketleri, varlik yonetim sirketi, yatirim ortakliklar1 ve
risk sermayesi sirketleri para yaratmayan finansal kurumlar biinyesinde bulunurlar
(Giimiis, 2014, s. 245).

En cok bilinen ve finansal sistem igerisinde en biiylik agirliga sahip finansal

aract kurum ticari bankalardir. Ticari bankalar igerisinde en biiylik hacme ise
mevduat bankalari sahiptir (Cooper, Fraser, & Uselton, 1983, s. 28). Mevduat
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(konvansiyonel) bankaciligr da bu ¢aligmanin katilim bankacilig: ile birlikte iki
Oznesinden biridir. Bu sebeple ¢alismanin bu kisminda finansal araci kurumlardan
olan bankacilik konusu ayr1 bir baslik altinda islenmistir.

1.3. Bankacilik: Tanim ve Cerceve

Finansal sistem diinya Ol¢eginde, finansal kurumlarin yapist ve finansal
piyasalarin islevi agisindan oldukga karmasik bir yapiy1 arz eder. Finansal sisteme
karmasik goriinlimii kazandiran olgu ise hem ¢ok sayida tasarruf sahibinin hem de
verimli yatirnmlar yapmak isteyen ve fona ihtiya¢ duyan ¢ok sayida girisimcinin
es anli varligidir. Finansal sistemin isleyisinde bankalarin varligi ise bilhassa
onemlidir. Ciinkli bankalar, sirketlerin dissal fon saglama kaynaklarindan en
onemlileridir. Bu anlamda bankacilik, verimli yatirim firsatlarina sahip borg alicilara
fon saglama konusunda temel bir rol oynadigi i¢in finansal istikrarin saglanmasinda
ve stirdiiriilmesinde anahtar sektorler icerisindedir. Finansal sistemin gelisimi ve
doniistimii bankacilik faaliyetlerine de sirayet etmistir. Bu gelisim ile ilintili olarak
bankalar, ticari bankalar, katilim bankalari, yatirim bankalari, kalkinma bankalari,
Merkez Bankalar1 gibi pek ¢ok tiire ayrilmislardir (Keser, 2021, s. 62-63). Calismanin
bu kisminda konvansiyonel bankacilik kesimi ile ilgili, ikinci boliimde ise katilim
bankacilig1 kesimi ile ilgili agiklamalar yapilmistir.

1.3.1. Bankacihigin Tarihgesi

Insanlik tarihinin en eski dénemlerinden itibaren baslayan ticari faaliyetlerin
bicimi zamanla de§ismis ve biiylimiis, son olarak modern toplumda yer alan
finansal kuruluslarin ve bankalarin mevcut hallerine dontiserek toplumsal yasamin
ekonomik boyutunda 6nemli iglevler goriir hale gelmistir. Bu 6nem, tarihsel bir
gelisim siirecinin tiriiniidiir (Tabakoglu, 2005, s. 91).

Paranin mal para, fiyat para, ¢ek, elektronik ve dijital para gibi tiirleriyle tarih
boyunca ekonomik hayatin en dnemli unsuru haline gelmesi bankacilik sektoriintin
yayginlasmasinda énemli bir rol oynamistir. Banka ve bankacililik faaliyetlerinin
tarihsel gelisimi paranin ekonomik yasamdaki gelisimine paralel bir seyir izlemistir.
Paraya dayali ticaretin gelismesi de mali kurumlara olan ihtiyaci ortaya ¢ikarmistir
(Altay, 2006, s. 31).

Banka kelimesi Italyanca ‘banco’ (Siimer, 2016, s. 487) sozciigiinden
tiiretilmistir, sarraflarin iizerinde islemlerini gerceklestirdigi “masa, sira” anlamina
gelmektedir. M.O. eski caglardaki Siimer, Babil ve Yunan medeniyetlerinde de
bankaciliga benzer orgiitlerin oldugu belirlenmistir. Eski ¢caglarda, mallarimi cesitli
tehlikelerden korumak isteyen insanlar bunlar tapinaklardaki din adamlarina teslim
eder, din adamlar1 da kendilerine emanet edilen bu varliklar1 ihtiyaci olanlara 6diing
verirlerdi. Daha sonraki donemlerde bu isleri hiikiimdarlar yapmaya baglamistir.
Zamanla insanlar arasinda bu degisim ve benzeri takas iglemleri, bir 6deme aracina

gerek duyulmasina yol agmistir. Odeme araglarinin gelismesi ve paraya doniismesi,
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ticaretin ilerlemesi ile beraber; baska yerlerde bulunan alicilardan tahsilat yapilmasi,
kiymetli madenlerin naklindeki giicliik ve tehlikeler, madenlerin glivenilir yerlerde
saklanmas1 ihtiyact gibi unsurlari dogurmus; bunlar da bankaciligin zeminini
olusturan faktorler olmustur (Yetiz, Bankaciligin Dogusu ve Tiirk Bankacilik
Sistemi, 2016, s. 107-108).

Milattan 6nce 3500 yillarinda Mezopotamya’da Uruk’ta kurulan ve “maket”
olarak bilinen yapilar, ilk banka kuruluslar1 olarak kabul edilir. Maket sahipleri
harman zamani 6denmek iizere ¢iftgiye ham madde ve techizat 6diing vererek
bankaciligin ilk formunu olusturmuslardir (Siimer, 2016, s. 487). Milattan 6nce
2000’11 yillarda tinliit Hammurabi Kanunlari’nda bankaciliga iliskin bir¢ok kuralin
yazili oldugu bilinmektedir. Bu kurallarda gegen rehin, ipotek, kefalet, bor¢lanma
faizi gibi ifadelerin olmasi insanligin baslangicindan beri bankacilik faaliyetlerinin
gerekli oldugunu ortaya koymaktadir (Atli, Yiicel, & Tanyildizi, 2018, s. 87-89).

Paranin yayginlasmasi Antik Yunan ve Ilk Roma Uygarhginda ekonomik
hayatin degigsmesini saglamis ve bu bolgede modern tip bankaciligin temellerinin
kurumsallagmasina yol agmistir. Bu sayede bankacilik kurumunun Avrupa kitasinda
gecmisten gliniimiize degin daha belirgin ve giiclii hale geldigi ifade edilebilir.
Modern bankalarin eski izlerine iligkin g¢esitli 6rnekler bu kitada ortaya ¢ikar. Bu
durumun belirli tarihsel, sosyolojik ve ekonomik olaylarla ilgisi vardir. Avrupa’daki
Germen Akinlart ile Hagli Seferleri baslangicta bankaciligin gelismesine olumsuz
etkiler yapmigsa da sonralart Dogu ile Bati arasindaki iliskilerin artmasina, para
nakil islemlerinin ¢cogalmasina ve bankaciligin gelismesine ortam hazirlamistir
(Altay, 2006, s. 32).

Kredi, Orta Cag iktisadi hayatinin ig¢inde ortaya ¢ikmistir. Yine de bu dénemde
nakitle satin almak nispeten nadirdir. Bor¢ alma ve bor¢ verme islemleri ise
yayginligini1 korumustur. Borglu-alacakli iliskisi kdyliiden papaya kadar her sinif ve
katmanda rastlanilan bir olgu halini almistir. S6z konusu krediler -kisa, orta ve uzun
vadeli olmak iizere- her tiirden olabilmektedir. Gida, kumag, konfor malzemesi veya
liikse harcanan “tiikketim kredileri” oldugu gibi ticaretin finansmaninda kullanilan
“sermaye kredileri” de vardir. Donemin en dnemli kredi saglayicilar1 bankerler olsa
da mevduat, transfer ve kredi gibi bankacilik fonksiyonlarini tiiccarlar da gérmustiir
(Heaton, 2005, s. 165-166).

Bunlara ek olarak, 15. yiizyil italya’sinda baglayan Ronesans hareketi Antik
Yunan déneminin yeniden dogusu olarak 6nemli degisikliklere neden olmustur. Bu
donemde, zengin aileler ve onlarin destekledigi sanatgilar ve filozoflar Orta Cag’daki
Vatikan baskisini azaltacak sosyal ve siyasal zeminin ilk baslangi¢ eylemlerini ortaya
¢ikarmistir. Bireyin refah ve mutluluk iginde 6zgiirce yasamasi fikri Avrupa’da bu
donemde yeniden alevlenmistir. Bu durum, ekonomik refahin da giindeme alinmasini
saglamistir. 16. ylizyi1lda, Almanya’da, Martin Luther’in baslattig1 Reform hareketi
ise siyasal, ekonomik, sosyal ve diger alanlarda dinin etkisini degistiren bir unsur
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olmustur. Yeni kurulan Protestanlik mezhebi cennetten toprak satin alma veya giinah
cikarma gibi metafizige dayali din anlayis1 yerine diinyadaki ¢alisma ve cabalarin
karsiliginin 6nemli oldugu bir rasyonel din anlayisini ortaya ¢ikarir. Bu iki dnemli
gelisme; ekonomik kalkinmanin, paranin ve ticaretin yayginlagmasi ve dolayisiyla
banka kurumunun gelismesi i¢in olduk¢a 6nemli olmustur.* 17. yiizyilda ortaya
c¢ikan ve insanin rasyonel aklina vurgu yapan Kant¢1 Aydinlanma fikri de diinyevi
eylemlerin, metafizige dayali eski anlayisin yerine gegmesindeki son zihinsel unsur
olarak 6n plana ¢ikmustir. Insanlar diinyadaki iiretim ve tiiketime odaklandik¢a
ticaret ve ¢eperindeki sosyal kurumlar (bagta bankalar olmak iizere) yayginlagmaistir.
Sonraki donemlerde bireyi, Ozgiirliigli ve serbest piyasayr savunan liberalizm
ideolojisinin Avrupa kitasinda yayginlagmasi artik bankalarin tam anlamiyla etkin
ve onemli kurumlar olmasimi saglanmustir. 18. yiizyilda Ingiltere’de gerceklestigi
kabul edilen Sanayi Devrimi de bu yayginlasmanin genislemesi ve kdklesmesi igin
son etken olarak karsimiza ¢ikmistir (Ozkaral, 2020, s. 12-13).

Avrupa’da Orta Cag doneminde ruhban smifinin etkin olmasi ve savaslarin
etkisiyle bankacilik pek gelismemistir. Bankaciligin gelismemesinde ruhban
siifinin faiz ve kredi islemlerini yasaklamasiin 6nemli etkisi olmustur (Siimer,
2016, s. 486). Ronesans donemi sonrast bu yasaklarin kalkmasi, denizciligin
gelismesi, yeni fethedilen yerlerden kiymetli madenlerin getirilmesi (Yetiz, 2016, s.
109) Avrupa’da bankaciligin daha da gelismesine yol agmustir.

Tiim bu gelismelerin bankacilik baglamindaki etkileri ise ilk olarak Italya’da,
Ronesans ile birlikte, yeni deniz yollarinin kesfedilmesiyle yeni ticari merkezlerin
(Floransa, Venedik, Cenova gibi) ortaya ¢ikmasi (Siimer, 2016, s. 487), sehirler
ve llkeler arasindaki para hareketlerinin hizlanmasi, tiiccar ve zanaatgilara hizmet
veren gergek kisiler olan bankerler ve onlarin olusturduklar: ilk bankalarin ortaya
cikmasi seklinde tezahiir etmistir (Atli, Yiicel, & Tanyildizi, 2018, s. 89).

Avrupa’da zenginligin ve ticaretin artmasiyla birlikte bankerler tim biiyiik
sehir ve kasabalara yerlesmistir. Floransa’daki Medici Bankasi Italya icinde ve
disinda biliylimils; 15. yiizyilin ortalarina kadar Roma, Venedik, Milano, Pisa,
Avignon, Brugge, Londra ve Cenevre subelerini agmistir (Roussakis, 1997, s. 46).
Ronesansin baglangicinda Venedikli sarraflarin mevduat sahibi haline geldigi ve
0zel bankaciligin ilk 6rneklerini tuttuklari kayit defterleriyle baslattiklar1 kabul
edilmektedir (Richards, 2012, s. 1). Savasa giren ve para sikintisi ¢eken Venedik
Cumhuriyeti, bu dénemde kredi ihtiyaci duymustur. Thtiya¢ duyulan krediye
katkida bulunan bankerlere bor¢ vermek zorunda olduklari meblaglar iizerinden
yillik yiizde dort faiz 6denmesine izin verilmis; kamu gelirlerinin belirli dallar1 bu
faizin 6denmesi i¢in ayrilmis ve bu isle ilgilenmek, gelirleri bor¢ verenlere tahsis
edilmis olan gelir kollarmi yonetmek ve faizin zamaninda 6denmesini saglamak
amaciyla “Kredi Odas1” adli bir 6rgiit kurulmustur (Hilderth, 2017, s. 8). Tim bu

4 Guniimiizde finans kapitalizminin en gelistigi iilkelerin (ABD, Birlesik Krallik gibi) Protestan iilkeler olmast bu durumu
kanitlar niteliktedir.
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gelismelerin sonucu olarak 1637°de, Venedik’te, Venedik Bankasi faaliyetlerine
baslamistir (Yetiz, Bankaciligin Dogusu ve Tiirk Bankacilik Sistemi, 2016, s. 109).
16. yiizyilin baslarindan itibaren Kuzey Almanya’nin liman sehirlerinde de tacir-
bankerler ortaya ¢ikmistir. Bu tarihlerde Amsterdam ve Hamburg ticaretin en yogun
oldugu sehirlerdir. Avrupa’daki paralarin gesitliligi ve ayarlarinin diizgiin olmamasi,
paralarin degisiminde biiyiik giigliikler yaratmistir. Bu giicliigii asmak adma 1609
yilinda Amsterdam Belediyesinin garantisi altinda ¢alismak iizere, ilk modern banka
sayilabilecek olan Amsterdam Bankasi kurulmustur. Banka, sabit nitelik ve degerde
hesap parasi olan banka florinini yaratmistir (Aydin, 2018, s. 56).

Bu gelismenin ardindan diger Avrupa iilkeleri incelendiginde sirasiyla 1694
yilinda kurulan Ingiltere Bankasi, 1800 yilinda Napolyon tarafindan kurdurulan
Fransiz Bankasi ile Almanya’da Imparator I1I. Friedrich tarafindan Berlin’de kurulan
Konigliche Giro und Lehnbank goriilmektedir (Altay, 2006, s. 32). ABD’de modern
ticari bankacilik 1782 yilinda Kuzey Amerika’da kurulan Bank of North America ile
baslamigtir. Banka, Amerika’nin bagimsizlik savasinin finansmaninda kullanilmistir.
Bu bankanin basarisi tizerine ABD’de, bagka bankalar da kurulmustur. 1907 yilinda
bankacilik sistemi ABD Merkez Bankasi ile olgunluga ulasmis ve modern banka
sisteminin zemini olusmustur (Aydin, 2018, s. 57).

1900’1 yillara gelindiginde diinya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak
ulusal ve uluslararasi alanda faaliyette bulunan ¢cok sayida banka kurulmustur (Altay,
20006, s. 32). 1929 Ekonomik Krizi ise bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir.
Kriz sonras1 genel ekonomi politikalarindaki doniisiimler iilke ekonomilerinin para
ve kredi diizenlemelerine artan bicimde 6nem vermelerine yol agmistir (Kazgan
G. , Tirkiye Ekonomisinde Krizler (1929-2009), 2012, s. 12). Daha sonralari,
bankalarin 1960’larin sonlarina kadar gegerli olan kamu yarar1 yaklagimi yerine
0zel cikar yaklasimima gectigi ifade edilmektedir (Harnay & Scilaom, 2016, s.
401). Bu doniisiim ile bankacilikta ticari bankalarin agirliginin arttigini ifade etmek
miimkiindiir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra iilkeler arasindaki iktisadi gelismislik
farkliliklart daha belirgin hal almistir. Buna bagli olarak gelismis iilkelerle az
gelismis tllkeler arasinda bankacilik anlayisi da degisiklik gostermeye baslamistir.
Ornegin az gelismis ekonomilerde genellikle devlet eliyle, 6zel yasalarla
kalkinmay1 desteklemek amaciyla kurulan kalkinma ve yatirim bankaciligi 6n
plana ¢ikmustir. Bankacilik tarihi agisindan onemli bir olay da 1973-1975 yillar
arasinda Ingiltere’de gayrimenkullerin asir1 deger kaybetmesi sonucu, kiigiik
bankalarin iflas tehlikesi nedeniyle biiyiikk bankalara ve uluslararasi bankalara
dogru egilimi artirmistir. 1970’lerin baginda petrol krizinden sonra petrol iireten
iilkelerin kazanglarmi bankalara yatirmalari ve Bretton Woods para sisteminin
¢Okmesi sonrasinda bankacilik sektoriinde onemli degisiklikler yasanmustir.
1980’lerde bilgisayar teknolojilerinin yayginlastigi bankacilikta, 1990’larda
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internet bankaciligi, 2000’lerde bireysel bankacilik hizmetlerinin, elektronik para
ve elektronik bankacilik tiriinlerinin hizli gelisim gosterdigi goriilmektedir (Aydin,
2018, s. 57).

Soguk Savas sonras1 Bati1 blogu ve onun ideolojisi liberalizmin yayginlagsmasmdan
glinimiize kadar gegen silirece gelindiginde, bankalar; diinya bankaciligi,
uzmanlagmis bankalar ve bilgisayar teknolojisinin getirdigi kolayliklarla globallesen,
elektronik ve mobil iglemler sunabilen orgiitler olarak hem bulunduklari iilkelerin
hem de tiim diinyanm 6nemli kuruluslar1 durumuna gelmislerdir. 2000°li yillarda
cok hizli sosyal, teknolojik, siyasi ve ekonomik gelismelerin yasanmaya baslanmast
ile birlikte ulusal ve uluslararas1 diizeyde, kiiresel capta tesirleri olan finansal
krizler yasanmaya baslamistir. Bu krizler bankacilik anlayisini da riskler, krediler,
fiyatlandirma ve alinacak onlemler konusunda degistirmeye ve gelistirmeye
baslamistir. Kiiresellesmenin bir sonucu olarak gelismekte olan iilke piyasalarindaki
bankacilik faaliyetlerinde yabanci sermaye yer almaya baglamistir. Gelismekte
olan iilkelerde yabanci sermayeli bankalarin aktif biiyiikliigliniin her gecen giin
hizla arttig1 goriilmektedir (Aydin, Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, 2018, s. 58).
Goriildigi tizere, bankacilik kesiminin giincel goriiniimii, finansal sistemin giincel
goriiniimiine benzer sekilde iilkeler ve kurumlar arasinda entegre bir yapiya sahip
olmaktadir.

1.3.2. Bankacilik Fonksiyonlari

Bankalar ¢esitli 6zelliklere ve fonksiyonlara sahiptir. Banka tanimlar1 da vurgu
yapilan 6zellik ve fonksiyona gore ¢esitlilik gostermektedir. Genel olarak bankalar,
iktisadi karar birimleri arasinda para ve kredi islemlerinin yerine getirilmesine
yonelik faaliyette bulunan iktisadi isletmelerdir (Altay, 2006, s. 33). Baska bir tanima
gore bankalar, tasarruf sahiplerinden mevduat adi altinda topladiklari fonlar1 ihtiyag
duyan kisi ya da kuruluglara kredi olarak kullandiran yani fon fazlas1 bulunan kisi
ya da kuruluslar ile fon ihtiyaci olan kisi ya da kuruluslar arasinda finansal aracilik
islevi goren kuruluslardir (Aydin, 2018, s. 27) Diger bir tanim ile banka, bireylere
gerektiginde glivenli bir sekilde para saglayan ve kullanmadiklar1 zaman paralarinin
giivenli sekilde tutulmasini saglayan kurumdur (Giirkan Yay, 2015, s. 337).

Konvansiyonel bankacilik kesiminde yer alan mevduat (ticari) bankalari,
modern anlamda ilk ortaya ¢ikan bankacilik tiiriidiir. Bor¢ alma ve bor¢ verme
gibi iki dnemli islevi yerine getiren mevduat bankalari, tim finansal sistem ve
tiim tlkelerde bankacilik kesimi igerisinde dnemli bir agirliga sahiptir (Dogukanli,
Afsar, & Altinparmak, 2019, s. 11).

Bankalarin fonksiyonlar1 finansal piyasalardaki risk ve gilivensizligin varligi ile
kredi piyasasindaki aracilik rolii temelinde sekillenir. Ciinkii bankalar, nihai bor¢lu
ve alacakli arasindaki fon transferinde uzmanlasan bir konumdadir. Bu baglamda
Altay (2006)’ya gore bankalarin fonksiyonlar1 sunlardir:
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Araculik Fonksiyonu: Bir bankanin en temel fonksiyonu, ellerinde fon fazlas
bulunan iktisadi birimler ile ekonomik faaliyetlerini yiiriitebilmek igin ek
kaynaklara ihtiya¢ duyan kisi ve kuruluslar arasindaki aracilik islevidir. Bankalar bu
fonksiyonu iistlenerek tasarruf sahipleri ile borg alanlarin birbirleriyle uyusmayan
farkl1 fayda fonksiyonlar1 ve farkli gereksinimlerini, zaman ve mekan farkim
gidererek uyumlastirmaktadirlar. Bankalarin aracilik fonksiyonu ile ekonominin
parasal sektoriinden reel sektoriine fon aktarilmaktadir. Bu sayede bankalar, farkli
piyasalarda mal ve hizmet degisiminin etkin hale gelmesine yardimei olurlar.

Kaynaklara Akicilik Saglama Fonksiyonu: Bankalar ¢gogunlukla sadece ulusal
diizeyde degil uluslararasi diizeyde de finansal kaynaklara akicilik saglamaktadirlar.
Bankalar bu fonksiyon ile kaynak kullaniminda optimal dagilimini saglanmasina ve
atil kaynaklarin ekonomik faaliyetlere kazandirilmasina tilkeler arasi 6lgekte katki
saglarlar. Ek olarak, iktisadi gelisme ve kalkinmanin saglanmasinda bu fonksiyonu
yerine getirerek dolayli bir rol istlenirler.

Fonlarin Vade ve Miktar Itibariyle Niceliklerinin Degistirilmesi Fonksiyonu:
Finansal sistemin biiyiimesi ve etkin hale gelmesinde, kiiciik dlgekli ve 6zellikle
kisa vadeli fonlarin bir araya getirilmesi ve biiyilik dlgekli ve uzun vadeli fonlar
haline doniistiiriilmesi 6nemlidir. Bankalar, finansal araci kurumlar igerisinde,
fonlarin vade ve dlgek olarak degisiminde biiyiik bir gorev iistlenmektedirler.

Kaydi Para ya da Banka Parasi Yaratma Fonksiyonu: Banka parasi maddi
varlig1 olmamakla birlikte, bankalarin hesaplarina alacak veya borg kaydi diisiillmek
suretiyle elde edilen bir 6deme aracidir. Banka parasi, para arzinin belirlenmesinde
ve kontroliinde 6nemli bir role sahiptir. Banka parasi ek olarak 6demeler dolagiminin
kolaylagsmasini da saglamaktadir.

Para Istikrarimin Saglanmasindaki Fonksiyonu: Disa agik ve tam rekabet
kosullarinin hakim oldugu ekonomilerde parasal istikrarin saglanmasi, ekonomik
istikrara katki saglamaktadir. Parasal istikrarin tesis edilmesinde en 6nemli kurum
Merkez Bankalaridir. Merkez bankalar parasal istikrar hedefine ulagmada reeskont
orani, zorunlu karsiliklar, agik piyasa islemleri ve makro ihtiyati politikalar gibi para
politikas1 araglarimi kullanirlar. Para politikas1 uygulamalarinin ekonomik hayata
yansimasindaki temel aktor ise bankalardir. Bu sebeple, rekabetci bir ortamda
birlikte faaliyet gosteren bankalarin, para politikasi araglarinin etkin ve saglam
sonuglar verebilmesi i¢in gii¢lii ve istikrarl olmalar1 6nemlidir.

Sermaye Piyasalarinin Gelismesi Fonksiyonu: Bankalar kredi, mevduat, menkul
kiymet, 6demeler dolagimi ve servet yonetimi gibi faaliyetleri listlenerek dogrudan
veya dolayli bicimde sermaye piyasalarinin gelismesine ve derinlesmesine de katki
saglamaktadirlar. Sermaye piyasalar1 ve bankalarin birlikte etkin olarak islemesi ise
nihai makro iktisadi hedeflere ulasmay1 kolaylagtirmaktadir.
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1.3.3. Bankacilik Faaliyetleri

Bankalarin iktisadi karar birimlerine sundugu islem ve hizmetlerin tamamini
bankacilik faaliyeti olarak degerlendirmek miimkiindiir. Bankalarin faaliyetlerini
ve isleyislerini anlamak i¢in Oncelikle bankalarin aktifleri ve yiikiimliliiklerinin
listesini barindiran banka bilangosuna bakilmalidir. Bilango bir denge listesidir ve
temel olarak asagidaki gibi gosterilir (Tiryaki, 2016, s. 70):

Toplam varliklar = Toplam yiikiimliiliikler + Sermaye

Buna gore banka bilangosu bankalarin fon kaynaklari(yiikiimliiliikleri) ve
bankalarin fon kullanimlariin (varliklarinin) miktar ve degerlerinin bir listesidir
(Gtinal, 2007, s. 81-83).

Bankalar iki sekilde fon elde ederler: borg alarak ve ¢ogunlukla mevduat gibi
yiikiimliiklerini ihra¢ ederek. Daha sonra ise bu fonlart menkul kiymet ve kredi
gibi varliklar1 satin almada kullanirlar. Nihayetinde, menkul kiymet olarak tuttuklari
varliklara ve kredilere, yiikiimliiliiklerine karsilik gelen maliyetlerinden daha fazla
faiz oran1 uygulayarak kar arayisi igerisine girerler. Bankacilik faaliyetlerin 6zii bu
siireci ifade etmektedir (Mishkin, 2011, s. 219).

Bankalar temel bankacilik faaliyetleri neticesinde bankacilik hizmetlerini
yerine getirirler. Afsar (2013)’a gore iilkelerin i¢ dinamiklerine ve ihtiyaglarina
gore degisebilen bankacilik hizmetleri; temel bankacilik hizmetleri ve cagdas
bankacilik hizmetleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Temel bankacilik hizmetleri banka
tanimlamasinin esasini olusturan faaliyetleri kapsamaktadir ve bilangoya yansima
sekillerine gore aktif veya pasif nitelikli faaliyetler seklinde siniflandirilmaktadir.
Mevduat bankalarinin miisterilerine sagladiklari temel bankacilik hizmetleri; ticari
senetlerin tahsili, fatura tahsili ve 6denmesi, teminat ve kefalet mektuplarinin
diizenlenmesi, hediye ¢eklerinin diizenlenmesi, kiralik kasa hizmeti saglanmasi,
para transferi islemleri, seyahat ¢ekleri diizenlenmesi, keside ¢ekleri diizenlenmesi
ve sigortacilik islemlerine aracilik etmek gibi geleneksel hizmetlerden ibarettir.
Cagdas bankacilik hizmetleri ise 6zellikle teknolojik gelismelere bagli olarak
sekillenmektedir ve kredi karti uygulamasi ve elektronik bankacilik hizmetleri
olarak iki grupta degerlendirilmektedir.

Temel ve cagdas bankacilik hizmetlerinin yani sira finansal sistemin yapisina
ve ihtiyaclaria gore bankacilik kesiminin sagladigi hizmetlere ilave faaliyetler
eklenebilmektedir. Bu anlamda kiiresel bankacilik faaliyetlerinin esneklik
kabiliyetine sahip oldugu ve yenilenen ihtiyaglara hizlica yanit verebildigini
sOylemek miimkiindiir (Delikanli, 2012, s. 29).

1.3.3.1. Yukiimlulikler

Bir banka yiikiimliiliikk ihra¢ ederek fon elde ettigi i¢in banko bilangosunun
pasif kismi1 fon kaynaklarini gostermektedir. Bu anlamda bir banka ytkiimliiligi,
bankanin varliklar1 {izerindeki yasal hakkin degerini ifade eder (Siklar, 2004, s.
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254). Bankanin yiikiimliiliiklerini; vadesiz mevduat, vadeli mevduat, borglar ve
bankanin 6z sermayesi olusturmaktadir.

Mevduatlar genel olarak, kisi ve/veya kurumlarca belirli bir vade sonunda geri
almmak iizere bankalara yatirilan ulusal ve yabanci paralardir. Mevduat sahibi
bu sekilde satin alma giiclinii gegici bir siireyle bankaya devretmektedir. Karsilik
olarak ise faiz gelir elde etmektedir. Banklar ise bu yolla temin ettikleri fonlari,
agirlikli olarak yeni yatirimlarin yapilmasi ve mevcut yatirimlarin iyilestirilmesi
icin kullandiklarinda kar elde etme sansini yakalamaktadirlar. Bu siire¢ ayni
zamanda lilke ekonomisi i¢in katma deger yaratmakta ve ekonomideki fon transferi
etkinligini artirmaktadir (Afsar A. , Mevduat Bankalari, 2019, s. 62).

Vadesiz (¢cek yazilabilir) mevduatlar, mevduat sahibinin istedigi anda bankadan
fonlarin1 gekebilecegi ve genellikle faiz 6demesi yapilmayan ve hesap sahibinin
iiclincii kisilere ¢ek yazabildigi hesaptir (Kaytanci, 2019, s. 7). Cek yazilabilir
bir mevduat, mevduat sahibi agisindan, servetinin bir parcasini ifade ettigi i¢in
varliktir. Bununlar beraber, mevduat sahibi fonlarini istedigi anda ¢ekebilecegi ve o
anda banka 6deme zorunlulugu tasidig1 igin, ¢ek yazilabilir mevduatlar banka i¢in
yilikiimliiliiktiir. Cek yazilabilir mevduatlarin gogunlukla faiz 6demesi icermemesi,
bu mevduatlar1 tutmada bankaya maliyetlerini diisiirmektedir (Mishkin, 2011, s.
220). Vadesiz mevduatlar para arzi tanimlari icerisinde énemli bir agirliga sahip
olmakla birlikte, zamanla cazip finansal enstriimanlarin sisteme dahil olmasiyla
goreli onemini yitirmektedir.

Vadeli mevduatlar, islem dis1 mevduatlar olarak da isimlendirilir. Genellikle
bir y1l ve altinda olmak {izere belirli miktarda mevduatin yatirildigi hesaplardir.
Mevduat sahibi vadesiz mevduatlarin tersine bu hesaplar iizerine ¢ek yazamaz.
Buna karsilik, mevduati tizerinden faiz geliri elde eder. Bankalara yatirilan vadeli
mevduatlar karsiliginda, yatirilan para miktar1 ve vadeyi gosteren belgeler ise
mevduat sertifikas1 adin1 almaktadir (Afsar M. , 2018, s. 18).

Borg¢lanma, finansal piyasalarda en ¢ok kullanilan finansman bigimidir (Aydin,
2018, s. 6). Bankalar, Merkez Bankasindan, diger bankalardan, sirketlerden ve
muhtelif finansal kurumlardan borglanarak fon elde ederler. Merkez Bankasi kaynakli
borglar, reeskont kredileri veya avans olarak ifade edilir. Diger bankalar ve finansal
kurulardan bor¢lanma ise gecelik olarak bankalar-arasi piyasadan saglanmaktadir.
Borglanmada bir diger kaynak ise bankalarin kendi ana sirketlerinden aldiklar
kredilerdir (Giirkan Yay, 2015, s. 347-348).

Banka 6z sermayesi, bankanin toplam varliklari ile yiikiimliiliikleri arasindaki
toplam farka esit olan banka net degeridir. Bankalar 6z sermayelerini hisse senedi
satarak veya kazanclar1 alikoyarak artirma olanagina sahip olmaktadir. Banka 6z
sermayesi banka varliklarinin degerindeki olas1 diisiisler neticesinde yasanabilecek
O6deme giicliiklerinde tampon gorevi tasimaktadir (Mishkin, 2011, s. 221-222).
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1.3.3.2. Varhiklar

Bankalaryiikiimliiliik ihrag ederek topladiklari fonlari, gelir getiren farkli varliklari
satin alma yolunda kullanmaktadir. Bu nedenle banka varliklari tanimu itibariyle fon
kullanimi seklinde ifade edilebilir. S6z konusu fon kullanimlari izerinden kazanilan
faiz 6demeleri de bankanin kar elde etmesine olanak saglamaktadir. Bir bankanin en
onemli li¢ varligi ise krediler, menkul kiymetler ve rezervlerdir (Giinal, 2007, s. §83).

Kredi, bankacilik terminolojisinde belirli kosullar altinda kisilere 6diing para
verilmesi veya kisilerin ylikiimliiliikleri i¢in garanti verilmesi anlamina gelmektedir.
Saglikli isleyen bir kredi sistemi, iiretimin aksamamasi, mallarin dagitiminin
saglanmasi, liretim maliyetlerin karsilanmas1 gibi makro iktisadi meselelere katki
saglamaktadir. Bu gereksinimi ise biiyiik 6l¢lide bankacilik kesimi karsilamaktadir.
Bankalar bu hizmetleri karsiliginda nakdi kredilerde faiz, nakdi olmayan kredilerde
komisyon tahsil etmektedirler. Krediler kanali ile elde edilen s6z konusu gelirler,
bankalarin toplam gelirleri igerisinde 6nemli bir pay olusturmaktadir. Bu durum
bankalar1 kaynaklarin1 kullanmada kredi tercihine yoOnlendirmektedir. Ancak,
krediler tasidiklar1 bazi riskler nedeniyle ozellikle ekonomilerin durgunluk
donemlerinde bankalarca goreli daha az tercih edilebilmektedir (Afsar A. , Mevduat
Bankalari, 2019, s. 64-65). Krediler 6zellikleri itibariyle ¢esitli siniflandirmalara
tabi tutulmaktadir. Glirkan Yay (2015)’a gore dort 6nemli kredi tiirii mevcuttur:

- Ticari ve Sinai krediler: Girisimci ve firmalara nakit ihtiyaclarii gidermeleri
icin veya yatirim mallarina yonelik alimlarinda finansman igin verilen
kredilerdir.

- Tiiketici kredileri: Tiiketicilerin dayanikli tiiketim mallar1, arag satin alimlar
veya genel ihtiyaclar1 gibi muhtelif sebeplerle aldiklar1 kredilerdir. Tiiketici
kredilerinde bankalar, belli bir donemde (genellikle 1-5 yil) anapara ve
faizden olusan bir kredi taksit plan1 uygularlar. Bu kredilerin faiz oranlar
¢ogunlukla 6deme donemi igerisinde sabittir. Son olarak tiiketici kredileri,
gercek kisilere ticari gayelerle kullanilmamak kosuluyla verilmektedir.

- Gayrimenkul miilk kredileri: Konut ve arsa gibi tasmmmazlara yonelik
kullandirilan kredilerdir.

- Bankalar-aras1 krediler: Bankalar arasi para ve kredi piyasalarinda,
bankalar diger bankalara bor¢ verme yoluna gidebilmektedir. Bankalar arasi
piyasalardan alinan krediler miktar olarak biiyiik, vade olarak ise cogunlukla
bir giinliiktiir. Bu sebeple sadece aktif bliylikliigl gii¢lii bankalar bu piyasada
borg verir ve borg alirlar.

Menkul kiymet yatirimlari, mevduat bankalarinin ellerindeki fonlarin bir kismin
kullandiklar1 yatirimlardir. Mevduat bankalari giivenilir olmalar1 ve geri 6denmeme
riski en diisiik varliklar olmalart nedeniyle devlet tahvillerini ve kamu kurumlarinca
ihra¢ edilen hazine bonolarini gelir elde etme amagla ellerinde tutmaktadir. Kisa
donemli olarak ihrag edilen hazine bonolari, sahip olduklar yiiksek likidite 6zelligi
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ile ikincil rezervler olarak da isimlendirilmektedir (Afsar A. , Mevduat Bankalari,
2013, s. 66).

Rezervler, likit 0zelligi yiiksek banka aktifleridir. Mevduat bankalar1
misterilerinin nakit gereksinimini karsilamak i¢in tutulan nakitler kasa nakdi
olarak ifade edilmektedir. ikinci tip rezervler, bankalarin Merkez Bankasi nezdinde
tuttuklar1 ve orani yasayla tayin edilen zorunlu karsiliklardir (Siklar, 2004, s. 256).

1.4. Bankacilikta Riskler ve Finansal istikrara Etkisi

Ozellikle 2008 Kiiresel Finans Krizi, finansal istikrara duyulan ihtiyaca yonelik
farkindalig1 artirmistir. Bu baglamda finansal istikrarin saglanmasinda, finansal
gbzetim ve diizenlemeye yonelik makro ihtiyati boyutta arastirmalar ve ¢aligmalar
yogunluk kazanmistir. Finansal sistemler, sahip olduklar1 kurumlar, iiriinler ve
piyasalar ile ¢ok boyutlu ve karmasik yapilar1 ifade ettigi i¢in genel kabul gormiis
bir finansal istikrar tanimi da mevcut degildir. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB)
finansal istikrar tanimi1 ¢cokga atif almaktadir ve su sekildedir:

“...finansal aracilardan, piyasalardan ve piyasa altyapilarindan olusan finansal
sistemin soklara dayanabilmesi ve bdylece finansal aracilik siirecinde tasarruflarin
karl yatirimlara tahsisini 6nemli 6l¢iide bozacak ciddi kesintilerin ortaya ¢ikma
olasiliginin azaltildig1 bir durumdur.” (ECB, 2021).

S6z konusu tanima ek olarak ECB, finansal istikrarin saglanmasinda ii¢ 6zel
kosula vurgu yapmaktadir:

(1) Finansal sistem, kaynaklar1, tasarruf sahiplerinden yatirimcilara verimli ve
sorunsuz sekilde aktarabilmelidir.

(il)) Finansal riskler makul bir sekilde degerlendirilmeli, dogru olarak
fiyatlandirilmal ve iyi yonetilmelidir.

(iii) Finansal sistem, olast finansal ve reel ekonomik soklar1 rahatlikla
karsilayabilecek esneklikte ve durumda olmalidir (Morgan & Ponties, 2014, s. 4-5).

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ¢alisma belgelerinde yer alan bir tanimda Schinasi
(2004, s. 8) daha teorik bir diizeyde finansal istikrari, “bir finansal sistem, bir
ekonominin performansini (engellemek yerine) kolaylastirabildigi ve i¢sel olarak
veya Onemli olumsuz ve beklenmeyen olaylarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan
finansal dengesizlikleri dagitabildigi zaman, bir istikrar araligindadir” seklinde
ifade etmistir. ECB ve IMF’in tercih ettigi finansal istikrar tanimlarinda vurgulanan
iki temel nokta, soklara karsi dayaniklilik ve reel ekonomide tasarruf, yatirim ve
titketime aracilik etme islevini etkin bir sekilde yerine getirme becerisine yoneliktir.

Finansal istikrara dair agiklamalari, gorildiigii gibi finansal istikrara yonelik
tehditler sekillendirmektedir. Finansal istikrara yonelik tehditler ¢esitli risk unsurlari
ile tamimlanir. Risk ¢ok yonli bir kavramdir. Bu anlamda riskin ¢esitli tanimlari
ve boyutlar1 yer almaktadir. Finansal istikrara yonelik tehditler literatiirde sistemik
risk olarak adlandirilmakla birlikte Borio, Furfine ve Lowe (2001)’e gore finansal
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sistemin tasidig riskler; beklenen ve beklenmeyen kayiplar (istatistiksel anlamda),
nispi ve mutlak risk, 6zel ve sistemik risk ve bireysel portfoylerin riski gibi farkli
boyutlarda ve tanimlarda ifade edilmektedir. Borio ve digerlerinin s6z konusu
caligmasi bankalarin tasidigi kredi riski odaginda sekillendigi icin ilgili eserde risk
eksenli yapilan agiklamalar bu ¢aligma baglaminda bilhassa 6nemli olmaktadir.
Buna gore “beklenen kayiplar”, belirli bir siire boyunca beklenen ortalama
kayiplan ifade ederken, “beklenmeyen kayiplar”, bu sonucu gevreleyen dagilimin
bir Slciisiinii veya belirsizlik derecesini ifade eder. Ikinci risk tanimi bu anlamda
klasik risk tamimlarma daha yakin bir anlama sahiptir. Ilgili iki risk tanimin1 daha
iyi aciklamak adia ayni biiyiikliikte iki banka tizerinden bir 6rnek verilebilir. Buna
gore A bankasinin, her biri bir milyon dolar dolar tutarinda 100 kredi verdigini; B
bankasinin ise 100 milyon dolar degerinde tek bir kredi verdigini diistinelim. Tiim
kredilerin, temerriit durumunda geri 6deme olmaksizin %5 temerriit sansina sahip
oldugunu ve temerriitler arasindaki korelasyonun sifir oldugunu varsayalim. Her iki
portfoy de bes milyon dolarlik kredi zarar1 beklemektedir ve bu nedenle iki banka
ilk risk konseptini kullanarak esit derecede riskli olarak goriilecektir. Ancak, ikinci
kavrami kullanan B Bankasi agik¢a daha risklidir. 100 milyon dolarin tamamint
kaybetme sanst %5 iken, Banka A’nin bu miktar1 kaybetme sansi neredeyse hig¢
yoktur. Banka A’nin c¢esitlendirilmesi sayesinde, gelecekteki getirileri hakkinda
nispeten az belirsizlik vardir. Beklenen kayiplarin degeri veya biiyiik beklenmedik
kay1p potansiyeli Ol¢iiliirken, iki risk boyutu arasinda ayrim yapmak énemlidir: nispi
ve mutlak risk. Nispi risk, belirli bir finansal enstriimanin, portfoyiin veya kurumun
bir kesitindeki riskiyle ilgilidir. “A tahvili B tahvilinden daha risklidir” veya “X
kurumu, Y kurumundan daha risklidir” gibi ifadelerde yer alan boyuttur. Mutlak
risk, risk 6lgiisiiniin belirli bir zamanda aldig1 belirli degerle ilgilidir. Ornegin, “X
portfoyii bugiin gegen yila gore daha riskli” ifadesi bu kez mutlak risk boyutuyla
ilgilidir.

Nispi ve mutlak risk tanimlar1 birlikte degerlendirildiginde bir biitlin olarak
finansal sistemin tasidigi riskin yalnizca kurumlarin tagidigi risklere degil aym
zamanda bireysel kurumlarin riski arasindaki korelasyona da bagli oldugunu
gostermektedir. Bireysel kurumlarin riski ile bir biitiin olarak finansal sistemin riski
arasindaki iligkiyi daha agik bir sekilde ortaya ¢ikarmak icin, finansal sistem, her
kurumun bir menkul kiymeti temsil ettigi bir menkul kiymetler portfoyii olarak
disiiniilebilir. Bu diisiince ekseninde portfoyiin genel riski, yalnizca bireysel
kurumlarin riskinin toplami degil, temelde bunlar arasindaki korelasyona da
baglidir. Finansal sistem igerisinde yer alan araci kurumlarin bireysel 6l¢ekte tasidigi
risklerin, s6z konusu birimler arasinda gegisken ve ilintili olmasi ise sistemik risk
tanimini temellendirmistir (Borio, Furfine, & Lowe, Procyclicality of the Financial
System and Financial Stability: Issues and Policy Options, 2001, s. 2-4).

Kiiresel Finansal Istikrar Komitesi sistemik riski, “finansal sistemin tamami veya
bir kismindaki bir bozulmanin neden oldugu ve reel ekonomi i¢in ciddi olumsuz
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sonuglar dogurma potansiyeline sahip finansal hizmetlerde aksama tehlikesi” olarak
tanimlamistir (Committee on the Global Financial System, 2010, s. 2).

Borio (2011), finansal sistem riskini zaman ve kesitsel olmak iizere iki boyutta
siniflandirir.  Birincisi, finansal sistemdeki toplam riskin zaman iginde nasil
gelistigini ele almay1 igerir. Bu, makro-finansal kanal baglaminda adlandirilan,
ekonomi ile finansal sistem arasindaki olumlu geri beslemenin bir sonucu olarak
finansal sistemin dongiisellik egilimi olarak bilinir.

Bu geri bildirim dongiileri, asagidakiler de dahil olmak iizere bir dizi farkh
kanaldan ortaya ¢ikabilir:

(1) Banka sermayesi/kredisi. Banka sermayesindeki bir diisiis, onu kredileri
kismaya zorlar. Ancak toplamda bu, ekonomiyi olumsuz etkileyerek daha fazla
sermaye kaybina yol agabilir.

(i1) Varhik degeri/banka kredisi. Teminat olarak kullanilan gayrimenkul gibi
varliklarin degerindeki diisiis, bankalarin daha az borg verebilecegi anlamina gelir,
ancak banka kredilerinin azalmas1 varlik degerlerinin daha da diismesine neden
olabilir.

(ii1) Déviz kuru/bilanco etkilesimleri (para birimi uyumsuzluklari). Firmalar
yabanci para cinsinden bor¢lanmissa, doviz kurundaki bir diisiis net varliklarin
bozulmasina yol acar, ancak bu tiir bir bozulma ekonomik biiylimeyi zayiflatabilir
ve para biriminin daha fazla deger kaybetmesine yol acabilir.

(iv) Likidite-bankalararas: ve diger para piyasalari (vade uyumsuzluklari).
Bankacilik sektoriine duyulan giiven kaybi, mevduat veya diger kisa vadeli
finansman konusunda “kagiglara”, glivenin daha da azalmasina yol agabilir.

(v) Kaldira¢. Zayif ekonomik biiylime, kaldiraci artiran, banka kredilerinin
azalmasina ve daha fazla ekonomik zayifliga neden olan sermaye kayiplarina yol
acabilir.

(vi) Faiz orani/kredi riski. Artan faiz oranlari, firmalarin borcunu geri 6deme
kabiliyetini azaltabilir, bu da daha yiiksek faiz oranlarina yansiyan daha yiiksek risk
primlerine yol acabilir.

Kesitsel boyut, finansal sistemdeki ortak riskler ve karsilikli baglantilarin bir
sonucu olarak belirli bir zamanda finansal sistem iginde riskin nasil dagitildigs ile
ilgilenmeyi igerir. Bu baglantilar sunlari igerebilir:

(i) ipotek kredileri veya menkul kiymetlestirilmis finansal iirinler gibi benzer
varlik siniflaria yonelik ortak riskler;

(i1) kars taraf riskleri yoluyla dolayl riskler;

(ii1) milkiyet yapisi;

(iv) sistemik olarak 6nemli finansal kuruluslara maruz kalma;

(v) 6deme veya mutabakat sistemlerinde ortaya gikabilecek altyapiya dayali
riskler; ve



FINANSAL SISTEMDE RiSKLER VE iSTIKRARA ETKIiSi: MUKAYESELI BIR ANALIZ ‘ 49

(vi) finansal gelisme diizeyidir (Morgan & Ponties, 2014, s. 3-4).

Goriildiigi tzere, finansal istikrara yonelik agiklamalarin 6ziinii gii¢lii ve saglam
isleyen finansal kurumlar ve istikrarli ¢alisan finansal piyasalar olusturmaktadir.
Ayrica finansal sistemde istikrari, beklentiler de etkilemektedir ve bu sebeple
finansal istikrar dinamik ve ¢ok yonlii etkilesim halinde bir siireci ifade etmektedir.
Finansal sistemin alt sistemler ve diger piyasalar ile etkilesimli olmasi ise finansal
istikrar1, fiyat istikrar1 ve mali istikrar kadar 6nemli kilmaktadir (Ozince, 2005, s.
18). Finansal istikrar ve fiyat istikrarina yon veren, para politikas1 uygulamalaridir.
Para politikast uygulamalarinda anahtar degisken ise faiz oranidir. Faiz oranini
kontrol eden birimler Merkez Bankalaridir. Faiz oranindaki degisimler de bankacilik
kesimini kredi kanali tizerinden dogrudan etkilemektedir. (Bas¢1 & Kara, 2005, s.
11). Sistemik riske dair aciklamalar ve para politikasi uygulamalarinin finansal
istikrar1 belirlemedeki rolii, finansal istikrarin saglanmasinda, finansal sistemin en
o6nemli aract kurumu olan bankalar isaret etmektedir. Bu nedenle iyi isleyen bir
finansal sistem Oncelikle giiclii bankalarin varligi ile miimkiin olabilecektir (De
Servigny & Renault, 2004, s. 12).

Bankalar finansal sistemin temel islevi olan tasarruflarin verimli yatirimlara
etkin bir sekilde kanalize edilmesinde anahtar sektdr konumundadir. Bu nedenle
bankacilik kesiminin maruz kalacagi risklerin tanimlanmasi, Olcililmesi ve
yonetilmesi finansal istikrar i¢in énemli olmaktadir (Cabukel & Erdal, 2018, s.
114-115). iktisadi literatiirde de 2008 Kiiresel Finans Krizini doguran temel etkenin
finans kurumlarinda ve 6zellikle bankalarda risklerin yanlis yonetilmesi oldugu
kabulii hakimdir (Boussemart, Leleu, Shen, & Vardanyan, 2019, s. 719). Bankacilik
riskleri, farkli bakis agilarna gore cesitlilik gostermektedir. Genel kabul goren
haliyle s6z konusu riskler, tic ana baglik atinda toplanmakta ve kredi riski, piyasa
riski ve operasyonel riskten ibaret olmaktadir (TKBB, 2004, s. 11).

Kredi riski, bankacilikta bilinen en eski ve yaygin risk kalemidir. Kredi riskini
tanimlamadan once “kredi” islemelerinin diger islemlerden ayrit edilmesi 6nemlidir.
Genel bir ifadeyle kredi islemi, bir banka tarafindan herhangi bir gercek veya tiizel
kisiye belirli bir siireyle satinalma giicii saglanmasidir (Altintas A. , Bankacilikta Risk
ve Sermaye Yonetimi, 2020, s. 395). Buna gore kredi riski ise kurumsal ve bireysel
misterilerin yapilan so6zlesme sartlarina uymayarak yiikiimliiliiglinii kismen veya
tamamen sozlesmede belirtilen zamanda yerine getirememesinden dolay1 bankanin
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Diger bir ifade ile kredi riski, bor¢lunun banka
ile yaptig1 s6zlesme hiikiimlerine uymamasi veya sézlesme hiikiimlerini geregi gibi
yerine getirmemesi durumunda bankanin kazanglarinda veya sermayesinde ortaya
cikabilecek olas1 kayiplart ifade etmektedir. Bu sebeple krediden kaynaklanan
tahsilatlar, kars1 tarafin, ihra¢ edenin veya borg alan tarafin 6deme giiciine bagl
oldugundan kredi riskinin dogabilecegi alan ve siiregler genislige sahip olmaktadir
(Ozdemir N. , 2021, s. 53). Bu yoniiyle kredi riski bankacilik ve finans alaninda en
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onemli risk basliklar1 arasinda yer almaktadir. Ciinkii kredi verme siireci her seyden
once kullandirilan fonu geri alma olasiliklarint degerlendirmek i¢in ¢ok dikkat ve
0zen gerektirmektedir. Bu sebeple bankalar, kredi verirken bor¢lunun mevcut ve
geemis durumunu degerlendirmektedir. Kredi riski farkli sekillerde ortaya ¢iksa da
her zaman borglunun tiiriine ve finansal aracin gesidine baglh olmaktadir. Ornegin
devlet, 6zel sirket ve bireyler farkli 6zelliklere sahip ayri profile sahip borglulardir.
Dolayisiyla kredi riskini tahmin ve analiz etme siirecinde kullanilan bir¢ok farkli
istatistiksel ve matematiksel modeller bulunmaktadir. Bu modellerde temel gaye,
kredi kullandirilacak miisteriye bir kredi derecesinin verilebilmesidir ve bankalara
ongoriilebilirlik kabiliyeti kazandirabilmektir (Mhlanga, 2021, s. 1).

Piyasa riski, finansal piyasalarin kendine 6zgii kosullarindan kaynaklanan arz
ve talep dengesizliklerinin genelini ifade etmektedir (Yalaman, 2014, s. 126).
Piyasa riskinin 6nemine dair ilk ve gii¢lii vurgulari, Basel Bankacilik Gozetim
Komitesi (BCBS) 1993 yilinda yapmistir (Ab-Hamid, Abdul-Rahman, Abdul-
Majd, & Janor, 2017, s. 250). BCBS piyasa riskini “faiz oranlari, déviz kurlar
ve hisse senedi degerleri dahil olmak iizere piyasa fiyatlarindaki hareketlerden
kaynaklanan bilango i¢i ve disi pozisyonlardaki zarar riski” olarak tanimlamistir
(BCBS, 2021). Piyasa riskinin igerigi bu tanimdan hareketle “hisse senedi fiyatlari,
faiz oranlari, kredi marjlar1, doviz kurlari, emtia fiyatlar1 ve degerleri halka agik
bir piyasada belirlenen diger finansal araglar gibi finansal araglardaki beklenmeyen
hareketlerin neden oldugu olas1 zararlar” olarak genisletilebilmektedir. S6z konusu
beklenmeyen hareketler bankalarin olasi kazanglarimi ve deger kazanimlarini
azaltarak sermaye kayiplarina yol acabilmektedir. Zaten bu ¢alismada bahsi gegen
kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk tanimlar1 temelde sermaye yetersizligine
yol agan tehditler seklinde ortak bir anlam kiimesine sahiptir (Christoffersen, 2012,
s. 277). Bir bankanin elinde bulundurdugu sermaye, onu, sahip oldugu varliklarin
piyasa degerindeki diisiisler de dahil olmak {izere bir¢ok piyasa riski unsuruna karsi
korumada tampon gorevi gormektedir. Bu yiizden bir bankanin sermaye yeterliligi
yiiksekse, olumsuz bir siirprizle iflas etmesinin o kadar az olasi oldugu iilkeler
boyunca tecriibe edilmis bir olgudur (Cecchetti & Schoenholtz, 2006, s. 314).

Operasyonel risk, kredi ve piyasa riskine gore daha zor tanimlanan ve ne oldugu
konusunda daha zayif bir goriis birligi olan risk tanimidir. Cokga atif alan BCBS nin
operasyonel risk tanimi “yetersiz veya basarisiz igsel siireclerden, insanlardan ve
sistemlerden veya digsal olaylardan kaynaklanan kayip riski” seklindedir (BCBS,
2003, s. 8). Buanlamda operasyonel risk; yasal risk, dolandiricilik, fiziksel ve cevresel
riskler gibi genis bir tanim araligina sahiptir. Insan kaynakli hatalar, ihmaller ve s6z
konusu ihlaller ile teknolojik basarisizlik, siire¢ eksiklikleri, sistem kusurlari, sel,
deprem vb. dogal afetler gibi ¢ok cesitli faaliyet ve olaylar operasyonel riske kaynak
olabilmektedir (Alogab, 2018, s. 14). Operasyonel riskin genig bir anlam kiimesine
sahip olmas1 bankalarin operasyonel riskleri 6l¢mesi ve kontrol altina almasini da
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zorlagtirmaktadir. Bankalar operasyonel riskleri yonetebilmek i¢in kontrol noktalar
olustururlar. En basit 6rnekler olarak, banka i¢i yolsuzluklarin dnlenmesinde giin
sonu kasa sayimlart yapilmakta veya soygun ve terdr saldirilarini 6nlemek i¢in her
subede giivenlik gorevlisi bulundurulmasi gosterilebilir (Cabukel & Erdal, 2018, s.
122).

Aciklandigi iizere bankacilik kesimi ¢ok boyutlu ve ¢ok sayida risk unsurunu
tagimaktadir. Busebeple banka yonetimi riskleri belirleme, degerlendirme, hafifletme
ve kontrol etmede etkinligi saglamay1 bir 6ncelik olarak belirlemeli ve buna yonelik
stratejileri gelistirmelidir. Finansal sistem ve bankacilikta istikrarin saglanabilmesi
icin risk yonetimine dair kuruluslar tesvik edilmeli ve risklerin 6nlenmesinde tutarl
ve uyumlu politikalarin gelistirilmesi gerekmektedir.

Bankacilik faaliyetlerinin ve biitin olarak finansal sistemin tagidigi risk
unsurlarinin iktisadi literatiire yansimasi olarak finansal sistemin “dongtiselligi”
kavrami popiiler hale gelmistir. Finansal dongiiniin (financial cycle) ozellikle
makro ekonomideki rolii iizerine galigmalar agirlik kazanmaktadir. Borio (2014)
calismasinda, finansal dongiiyii anlamadan makro iktisadi gostergelerin uzun dénem
trendi etrafindaki kisa donem dalgalanmalarin (business cycle) ve bunlara karsilik
gelen analitik ve politikaya dayali zorluklarin anlagilamayacagini ifade etmistir.
Ek olarak finansal dongiiniin kredi ve varlik fiyatlarinin uyumlu ve ortak davranisi
tarafindan yakalanacagini ve cari donemde yiiriitiilen reel ekonomi politikalarina
son derece bagimli oldugunu ortaya ¢ikarmistir.

Calismanin bu asamasinda kadar finansal istikrar iizerine olusturulan kavramsal
cerceve, caligmanin ampirik analizine de yon vermistir. Buna gore finansal istikrar
baglaminda katilim bankalari ile konvansiyonel bankalarinin karsilastirilmasinda
kredi riski one ¢ikmakta, bankalarin kredi riski karsisindaki dayanikliligin
Olciilmesinde ise reel sektore atif yapilmakta ve makroekonomik degiskenlerdeki
dalgalanmalarin sorunlu krediler iizerindeki tesiri onemli hale gelmektedir.



BOLUM 2

2. KATILIM BANKACILIGI: TANIM VE CERCEVE

Katilim bankaciligi ilkeleri ve bankacilik sektoriine yaklagimi itibariyle ¢ok
uzun bir gecmise sahiptir. Fakat s6z konusu ilke ve yaklasimlar 1970’li yillara
kadar bir “diisiince” temelinde kalabilmistir. Bu sebeple modern anlamdaki
katilim bankacilig1 sisteminin pratik ve kurumsal ¢iktilar1 yakin bir tarihte ortaya
¢ikabilmistir. S6z konusu yakin tarihte Islami bankacilik faaliyetlerinin finansal
sistem igerisinde yer almasi ve devam eden siiregte ivme kazanmasinda, 1973
yilinda Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasi ve 1976’da I. islam Ekonomisi
Konferansi’nin gergeklestirilmesi tesvik edici ve belirleyici olmustur (Munawar &
Molyneux, 2016, s. 37). Katilim bankaciliginin Tiirkiye finans sistemi icerisinde
yer bulmasi ise diinyadaki katilim bankacilig1 faaliyetlerinin gelisme evresine denk
gelmektedir (Ozsoy, 2012, s. 65). Bu nedenle tarihsel siiregte katilim bankaciligin
incelenmesinde diinyada ve Tiirkiye’deki gelisimi ayri basliklar altinda ele alinmistir.
Bu boéliimde katilim bankaciligin tanimi, tarihsel gelisimi ve igleyisi incelenmis,
boliim sonunda ise katilim bankaciligi ile konvansiyonel bankacilik kesimi ¢esitli
bakis agilari ile karsilagtirilmigtir.

2.1. Katiim Bankaciliginin Tanimi

Gegtigimiz yiizy1l Islam Iktisadi ve Finansi alaninda yapilan calismalar ve
uygulamalarin gelisim gdsterdigi bir donemi de beraberinde getirmistir. S6z konusu
donemde Islam iktisadinm agirlikli uygulama alani olarak islam Bankacilig diinya
Olceginde etki alan1 kazanmistir (Hassan & Aliyu, A Contemporary Survey of
Islamic Banking Literature, 2018, s. 12). Diger Islami finansal kurumlarda oldugu
gibi Islami bankalar da sagladiklar1 hizmetlerin teorik ve pratik temellerini islam
dininin hukuki hiikiimleri cercevesinde olusturmaktadir. Islami diizende faiz
kurumuna yer olmadig i¢in gelir ve servetin daha adil bir sekilde dagitilmasina
yonelik katkilar ve ekonomide artan 6z sermaye katilimi gibi daha fazla 6zellikler
atfedilse de Islami bankaciligin temel dzelligi faizsiz olmasidir (Ariff, 1988, s. 48).
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Buna gore faizsizlik esasi1 gergevesinde, Kettell (2011)’a gore Islami bankalarin
faaliyetlerini yonlendiren ve tanimlayan alti temel ilke s6z konusudur. Bunlar:

- Faiz olarak dnceden belirlenmis kredi geri 6demelerinin yasaklanmasi,
- Risk paylasimimin Islami sistemin merkezinde yer almast,

- Paradan para kazaniminin kabul edilmemesi (tiim finansal iglemlerin varliga
dayali olmas1 gerekliligi),

- Spekiilatif davraniglarin yasaklanmasi,
- Sadece Islam hukukuna uygun sdzlesmelerin kabul edilmesi,
- Soézlesmeye riayet etmenin kutsallig1.

Goriildiigii iizere Islami bankacilik faaliyetlerinin 6zii ve konvansiyonel
bankaciliktan farki dayandig ilkelerin kaynaginda olmaktadir. Bu nedenle katilim
bankaciligi tanimlar1 da s6z konusu baglam igerisinde sekillenmistir.

Tiirkiye’de, 1980’lerden itibaren Ozel Finans Kurumlari ad1 ile sisteme girmeye
baslayan Islim’a uygun faizsiz bankacilik, otuz yil igerisinde ciddi gelisim
gostermistir. “Katilim” kavraminin literatiire dahil edilmesi de bu gelisim ile birlikte
olmustur. Ozel Finans Kurumlari’nin 6zellikle uluslararasi islemlerde isimlerinden
dolay1 gektikleri sikintilar sebebi ile banka sifatina ihtiya¢c duyulmustur. Nihayet,
sistemin Oziinil teskil eden kar ve zarara ortak katilma prensibinden etkilenerek
“Katilim Bankas1” kavrami kabul gérmiis ve bu kavram 2005 yilinda Bankacilik
yasasiyla mevzuata ve dolayistyla literatiire dahil olmustur (Haziroglu, 2016, s.
124). Bu baglamda, faizsiz bankacilik, Islami bankacilik, Islami finans gibi farkli
sekillerde de ifade edilen ve ¢ogunlukla ortak anlam kiimesini ifade eden s6z konusu
terimler, ¢alismada anlam baglamina uygun olarak kullanilmistir.

5411 Sayili Bankalar Kanunu’nun 3. maddesine gore; 0zel cari ve katilma
hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak {iizere faaliyet
gosteren kuruluglar katilim bankasi olarak ifade edilmektedir. Yine ayn1 maddenin
devaminda acgiklandigi lizere 6zel cari hesap, katilim bankalarinda agilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve
karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu
hesaplar1 ifade ederken; katilma hesabi, katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin birebir geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplart
ifade etmektedir. Canbaz (2014)’e gore faizsiz bankacilik; “Islam’in koydugu ve teyit
ettigi prensipler ¢ergevesinde bankacilik ve yatirim faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir.
Boylece, faizin yasaklanmis oldugu, ticaretin tesvik edilmesi nedeniyle de paranin
ortaklik seklinde iktisadi faaliyete katildigi, kar ve zararin paylasildigi, her tiir
islemin Islami ilkelere gore yiiriitiildiigii bankacilik faaliyetine faizsiz bankacilik
denir” seklinde tanimlanmistir. Ozdemir ve Ozulucan (2010) katilim bankaciligin,
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“dini inanglar1 dolayistyla bankalara yatirilmayarak yurt i¢inde ve yurt disinda altin,
doviz, bina, arsa seklinde tutulan, hatta yastik altinda gomiilenmis sekilde saklanan
tasarruflarin, tiretim siirecine sokulmasi amaciyla kurulan ve kar-zarar ortakligi
anlayisiyla faaliyette bulunan kurumlar” seklinde tanimlamiglardir. Cesitlilik
kazandirmak adma Suudi Arabistan Para Ajanst (SAMA)’ nin verdigi faizsiz banka
tanimu ise su sekildedir: Islam’in koydugu ve teyit ettigi prensipler cergevesinde
banka isletmeciligi yapan kurulustur (Ugar, 1993, s. 19). Yapilan tanimlamalarin
ortak ¢ikis noktasi katilim bankaciligi faaliyetlerinin Islami Iktisadi Diisiince esash
olmalaridir (Akkus, 2017, s. 9). Ancak diinya ekonomilerinde katilim bankaciligi
faaliyetlerinin sadece Islami giidiilerle ortaya ¢ikmadigi konusu tarihsel gelisim
kisminda incelenmistir.

2.2. Katim Bankaciliginin Dogusunu Hazirlayan Sebepler

Her bilim alanmin ilk kesfi kendi varliginm1 kesfetmesidir (Giiran, 2012, s. 1).
Benzer sekilde ¢ogu iktisadi ve sosyal kurum da toplum ihtiyaclarmin zorlamasi
ve yonlendirilmesi ile varlik kazanirlar. Bu ¢alismada katilim bankaciliginin ortaya
¢ikist dini, sosyal, iktisadi ve Orgiitsel sebepler olmak iizere dort arka plan boyutu
ile ele alinmustir.

2.2.1. Dini Sebepler

Islam dini &zii itibariyle hayatin tiim alanlarini kapsayan bir biitiindiir. Bu
biitiinliigii de hem akli/fikri hem de manevi yonleri ile saglamaktadir. Ekonomik
prensipler ve meslekler de bu yapinin bir parcasidir. Islam’daki biitiinciil anlayisin
o6nemli sonuglaridan biri de iktisadi konularin, toplumun diger meselelerinden ayr1
ve bagimsiz olarak ele alinmamasi seklindedir. Bu bakis agisi ile iktisadi davranis,
insan hayatinin biitiinliigii icinde degerlendirilir (Zaim, 1992, s. 124). Bu baglamda,
bir Misliimanin bankacilik ve finans alaninda gergeklestirecegi faaliyetlerin
sirlarini Isldm dininin koydugu kurallar belirleyecektir. Genel olarak Islam
Iktisadi, Islami bir hayat tarzina dayanan gelisme ideali sunmaktadir. Bu ideal,
diinya ekonomilerinde alternatif bir gelisme vizyonu olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Iktisadin Islamilestirilmesi bir ilmi hareketin uzantisidir. S6z konusu ilmi hareketin
dogusu ise, Islam iktisadmin bir disiplin olarak gelismeye basladig1 1970’1i yillara
tekabiil etmektedir. Faizsiz finansal sisteme yonelik gelismelerin bu donem ile
eszamanli olmast bu anlamda tesadiif degildir. Katlhim bankacilig1 faaliyetleri bu
anlamda Islam iktisad1 eksenli akademik ¢alismalarin somut bir yansimas1 olarak
goriilebilir (Hassan A. , Khan, Ozdemir, & Abozaid, 2017, s. 111).

Islam dininin bankacilik ve finansal faaliyetlerde belirledigi en énemli kural
“faizsizlik” ilkesidir. Islam’da faizin iktisadi yasamda kabul gormemesi, bu meselede
hassasiyete sahip Miisliimanlarin konvansiyonel bankalardan uzaklagsmalarma yol
acmistir. Bu sebeple de Miisliimanlar paralarini altin veya gayrimenkul gibi kisith
alanlara yonlendirebilmistir. Bu durumda da Miisliimanlarin kaynaklari gogunlukla
atil durumda kalmistir. Katilim Bankaciligi sistemi ile Miisliman girisimcilere
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paralarii degerlendirme konusunda yeni bir faaliyet kolu agilmistir (Ugar, 1993,
s. 24).

2.2.2. Sosyal Sebepler

Katilim bankaciliginin finansal sistem igerinde yer edinmesinde toplumsal
ihtiya¢ odakli giidiiler de etkili olmustur. Toplum bireylerden meydana gelen,
kurumsallagtirilmis davranig bigimleri biitiiniinii ifade etmektedir (Giddens, 2010, s.
17). Bireyler ise ¢ogunlukla esit olmayip farkli sosyal statii ve siniflara mensuptur.
Boyle bir toplumda sosyal barisin saglanabilmesi de bireyler arsinda iyi iligkilerin
kurulabilmesine baglidir. Dogru bigimlenmis toplumsal iligkilerin tesisi birgok
dinamige bagli olmaktadir. Bunlarin basinda ise gelir dagilimi adaletinin saglanmast
gelmektedir. Cilinkii, ekonomik sistem igerisindeki iktisadi karar birimleri farkli gelir
gruplart ile olusan sosyal gruplara sahiptir. Katilim bankaciliginin bu noktadaki
misyonu servet sahiplerinin faiz kanaliyla servetlerine servet katmasinin Oniine
gecebilecek bir isleve sahip olmasidir (Ugar, 1993, s. 25).

Kiiresel diizeyde Islami bankacilik faaliyetleri 20. yiizyilin ortalarinda aslinda
bir “sosyal finans” unsuru baglaminda baslamistir. Oyle ki modern anlamda katilim
bankalarinin ilk 6rnekleri arasinda yer alan ve Malezya’da kurulan Tabung Haji
kurulusu oncelikli olarak Malezya’da yasayan Miislimanlarin Hac yolculugu
masraflarin1  karsilamak icin tasarruflarin1 daha iyi ydnetebilmek gayesini
tasimaktaydi. Ayn1 sekilde 1973 yilinda kurulan islam Kalkinma Bankasi da iiye
iilkelere ekonomik kalkinmanin yani sira toplumsal kalkinma i¢in de mali kaynak
saglama amaci tagimaktaydi (Hassan, Shaikh, & Kayhan, 2020, s. 13).

Goériildiigii iizere diinyada Islami bankacilik faaliyetlerinin baslangicinda sosyal
etkenler oncilil olmustur. Bu baglamda, Abdul-Rahman (2015)’a gore faizsiz bir
bankanin on altin kurali aslinda toplumsal yagamdaki ihtiyaclara yonelik geligmistir
ve su sekildedir:

1. Halkin parasi ve giiveni ile spekiilasyon yapmayiniz.

2. Vaat ve so6zlerinize sadik olun, ahde vefa gosterin.

3. Parayasaygiveitibar gdsteriniz. Clinkii para, kendisine saygi ve itibar gdsteren
(kiymetini bilen) kimselere itibar eder (israfi en alt seviyede tutunuz).

4. Yerel topluluklara/sivil toplum Orgiitlerine (STK’lar) karst moral
sorumlulugunuzu unutmaymiz. Misterilere faizsiz bir hayat yasatarak
mal varliklarina kazandirdigimiz getiriler ile mesken edindirmede onlara
sagladigimiz kolayliklara odaklanmaliy1z.

5. Ayrimcilik yapmayiniz (renk, dil, irk, koken, din farklilig1 ve cinsiyeti dikkate
almayiniz).

6. Miisteri kazanmaya ¢alisiniz. Halk ile birlikte halk i¢in yatirim yapmaliy1z.

7. Sosyal alanda sorumluluk tasiymiz (alkollii igecekler ve nikotinli keyif
maddeleri ile ilgili isler, talih ve bahis oyunlari, kumar veya etkinliklerin,
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insanlara veya c¢evreye zararli olabilecek iretimlerin finansmanini
saglamayiniz).

8. Kendileriyle is iliskisi kurdugumuz kimselere kars1 hassasiyetle davraniniz.
9. Tedbirli, ihtiyath ve dikkatli olunuz.

10. Birlikte calistigimiz is arkadasi memurlariniza sanki ortaklariniz gibi
davraniniz.

Siralanan bu ilkeler aslinda islam’in dayandig1 ¢ok gesitli sosyal prensiplerin
bir sonucu olarak diisiiniilebilir. S6z konusu prensipler de iiretim, tiiketim, tasarruf
ve yatirim gibi iktisadi kararlara yon vermektedir (Zaim, Islam Ekonomisinin
Temelleri, 2010, s. 78).

2.2.3. iktisadi Sebepler

Katilim bankaciliginin dogusunu hazirlayan iktisadi sebepler dini ve sosyal
sebepler ile ilintili ve biitlinliik icerisindedir. Katilim bankacilig1 ortaklik sistemi,
proje bazinda degerlendirme, sosyal sorumluluk ve risk tistlenme gibi bazi dnemli
prensipler iizerine kuruludur. Bu prensiplerin her biri iktisadi hayatta faizsiz
bir bankacilik uygulamasmin 6nemini artirmaktadir. Ornegin ortaklik prensibi
karsilikli yardimlagsmalarla daha basarili olma imkanini saglamaktadir. Proje
basinda degerlendirmede ise; her bir proje karlilik ve verimlilik a¢isindan tek tek ele
almip degerlendirildiginden genel basar1 daha da artacaktir. Karli ve verimli ¢aligma
zemininde ise iktisadi kalkinma ve refahin daha yiiksek olacagi muhtemeldir (Ugar,
1993, s. 27). Ozii itibariyle iktisadi sebeplerin altindaki temel giidii parasal iliskilerin
reel bir karsilig1 olmasinin saglanmasidir.

Islami iktisad1 yaklagimin kendi digindaki sistemlerle olan bazi farkliliklarinin
da katilim bankaciligimmin fikren olusumuna katki sagladigi soylenebilir. Bu
farkliliklarin en oOnemlileri; insanin maddi egilimlerine teslim olmamasinin
saglanmasi, israfin bertaraf edilmesi, adaletli gelir dagilimi ve sosyal adaletle
birlikte servet ve miilkiyetin yayginlastirilmasi, birlik ve bagimsizligin saglanmasi
olarak siralanabilir. Islami iktisadi yaklasimda sosyal adalet, bir finansman faktorii
olarak degerlendirilmektedir. Fiyat istikrarma, sosyal refaha ve insanlarin giiven
icinde calismalarina dnem ve oncelik verilir. Islam dininin sahip oldugu bu ve
buna benzer iktisadi ilkeler servetin belirli zenginler ziimresi elinde dolasan bir
giic olmasina izin vermedigi gibi; israf yasagi, faiz yasagi, stokg¢uluk yasagi, zekat
uygulamasi ve infakin tesvik edilmesi gibi politikalari ile de sosyal adaletin ve adil
gelir dagiliminin saglanmasi yonelik bir sistem gayesi tasimaktadir (Tabakoglu,
2005, s. 253).

2.2.4. Orgiitsel Sebepler

Faizsiz finans ve katiim bankaciliginda diinya 6l¢eginde hizli biiyiimenin
yasandig1 bir doneme girilmistir. Bu biiylimede birden ¢ok faktdr ve etken belirleyici
olmaktadir. Bunlarin en 6nemlisi faizsiz finansin kiiresel boyutta denetlenmesini ve
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standartlasmasini saglayarak katilim bankalarinin gelismesini temin eden uluslararasi
Islami finans kuruluslar1 ve orgiitleridir. Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)
ve Islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetleme Organizasyonu (Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) gibi kuruluslar, faizsiz
finans kuruluslarmin faaliyetlerini ve muhasebe politikalarini standartlagtirmak igin
kurulmuslardir. S6z konusu oOrgiitlii yapilar ile faizsiz finansal sistemin kars1 karsiya
oldugu birgok engelin ortadan kalkmasi veya zayiflamasi saglanabilmistir (Ozsoy,
2012, s. 70).

Piyasalarin etkin sekilde isleyebilmesi rekabetin varligina baghdir (Ekinci,
2011, s. 365). Katilim bankalarinin sistemde yerini almaya baglamasi ile geleneksel
bankalarla katilim bankalar1 arasindaki rekabet diizeyi de artmigtir. Bu baglamda,
bankacilik sektoriindeki rekabet ile miisterilerin isteklerini karsilayabilmek icin
yeni {irlin yapilarinin gelistirilmesi tesvik edilmistir. Buna benzer bir rekabet,
faizsiz finans sisteminin varligini siirdirmesi ve gelismesini giidiillemistir. Ayn
sekilde, kiiresel bankacilik sektoriindeki genel serbestlesme egilimi de katilim
bankaciliginda yeni fikirlerin ve uygulama alanlarinin gelismesine katki saglamistir
(Ozsoy, 2012, s. 70).

Daha spesifik olarak faizsiz finansin son yillarda yiiksek bir ivmeyle bitylimesinin
altinda yatan etkenler Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Islami Finansin Biiyiimesindeki Etkenler

Petrol fiyatlarmin yiikselmesi

Korfez bolgesinde kesintisiz ekonomik biiyiime

Ekonomik Biiyiime TIPS
ve Likidite Yatirim firsatlarinimn artmasiyla olusan zenginligin Korfez’de kalmasi

Altyapi projelerinde hiikiimet harcama ve yatirimlarinin artmasi

islami Finansal Yatirimcilarla beraber Islami finansal enstriimanlara olan ilginin de artmasi

Enstriimanlara Sukukun (Islami bono) hizla ortaya ¢ikisinin test edilmesi
Yatirimer Istahi

Aile girisimlerinin likidite i¢in halka acilmadaki artan istegi

Olellestirmeler ve Ozellestirmelerin artmasiyla proje finansmani ve yapilandirilmig finansman
Dogrudan ihtiyacinin artmasi

Yabancr Yatirnmlar  Dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi

Yasal altyapinin gelismesi

Yasal

Diizenlemeler Ulke piyasalarmin 6zgiirlesmesi ve artan yabanci dostlugu

Artan yabanci katilim1

Korfez bolgesi yatirimlarmin petrol dist sektorlere kaymasi

Cesitlendirmeler  yatirim fonlarmim Kérfez Bolgesini asip Orta Dogu ve diger bolgelere de
genislemesi

Islami finansal enstriimanlarin kiiresel 6lgekte kabul edilmesi

Kiiresellesme ABD, AB gibi biiyiik ekonomilerin Islami finans1 kabul etmesi

Sektordeki biiyiik oyuncularm Islami finansa girmesi
Kaynak: (Shanmugam & Zahari, 2009, s. 10)




58 ‘ DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

Ek olarak, bilgi teknolojileri, bankacilik faaliyetlerinin kolaylastirmasinin
yaninda bilginin miisterilere, sermaye piyasasina ve yatirimcilara ulagimini da daha
hizli hale getirmistir. Bu gelisim bircok piyasada oldugu gibi islem maliyetlerinin
diistiriilmesi ile saglanmistir (Shanmugam & Zahari, 2009, s. 10).

2.3. Katihm Bankaciligi Faaliyetleri

Katilim bankaciligin en onemli isleyis ozelligi faizsiz bankacilik hizmetleri
sunmasidir. Bu ilke ile sunulan iirlinlerin niteliginin de temel faizsiz bankacilik
metotlart ile uyumlu olmasi saglanmaktadir. S6z konusu iiriinler ile katilim bankalar1
fon toplama, yatirim, proje finansmani ve bireysel/kurumsal krediler gibi birgok
bankacilik dalinda hizmet sunabilmektedirler. Bu kisimda bu yontemler ve kullanis
sekilleri degerlendirilmistir.

2.3.1. Katiim Bankalarinin Temel Fon Edinme Yéntemleri

Katilm bankalar1 “cari hesap” ve yatinm hesab1 olarak isimlendirilen
“katilma hesab1” araciligiyla fon toplayan kurumlardir. Katilim bankalar1 temel
bankacilik faaliyetleri ile benzer sekilde, topladiklari1 fonlar1 bireysel ve kurumsal
finansman, finansal kiralama ve proje bazinda kar-zarar ortakligi gibi yontemlerle
kullandirmaktadir. Cari hesap, konvansiyonel bankacilik sistemindeki vadesiz
mevduat hesabina karsilik gelmektedir. Ulusal ve yabanci para birimlerinden
acilabilen cari hesap, mevduat sahibine zaman kisitt olmaksizin mevduatinin bir
kismin1 veya tamamini ¢ekebilme olanagi saglamaktadir. Bununla beraber cari
hesapta kar payr gibi bir 6deme s6z konusu degildir. Hesaba yatirilan fonlarin
kullanilmasindan dogacak kar veya zarara dahil olmak icin kullanilan hesap ise
katilma hesabidir. Ancak katilma hesabinda, hesap sahibine dnceden tayin edilmis
bir getirinin veya anapara tutarinin aynen geri ddenmesinin garantisi verilmez.
Bu yoniiyle katilma hesabi konvansiyonel bankacilikta kendisine es diisen vadeli
mevduat hesaplarindan ayrilmaktadir. Katilma hesab1 ve vadeli mevduat hesaplari
katilim bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin en 6nemli fon toplama hesabi1
konumundadir. (Giil, Torun, & Dumrul, 2017, s. 142-143).

2.3.2. Katim Bankalarinin Finansman Yontemleri

Katilim bankalar1 cari hesap ve katilma hesabi araciligiyla topladigi fonlari,
kar-zarar ortakligi prensibiyle kullandirmaktadir. Kar-zarar ortakligi prensibiyle
kullandirilan bu fonlar kullanim alanlarina gore g¢esitlenmektedir. En 6nemlileri
asagida sirast ile agiklanmustir.

Mudaraba (pasif ortaklik)

Islam toplumlarinda ticari faaliyetlerin ve bu faaliyetlere yonelik kurumlarim
gelisimi sirketler hukukuyla ilgili bir hukuk doktrini olusmasina yol agmustir. ki
veya daha fazla kiginin bir mal, menfaat, emek veya karda ortak olmalar1 anlamina
gelen mudaraba miiessesesi de Islam hukukunda sirketler hukuku penceresinden
aciklanmaktadir. Bu anlamda mudaraba aslinda sirket kuran bir sézlesme niteligi
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tagimaktadir (Yozgat, 2010, s. 33). Bu sozlesmede bir taraf emek ve bilgisini diger
taraf da sermayesini ortaya koyarak bir is ortaklig1 veya kar/zarar ortakligina dayal
bir girisime dahil olmaktadirlar (Yildirim & Yildirim, 2018, s. 274). Daha basit
bir ifadeyle mudaraba emek-sermaye ortakligidir (Hussain, Shahmorad, & Turk,
2015, s. 8). S6z konusu ortaklikta elde edilecek karin paylagimi anlasma ile en basta
belirlenmektedir. Bu sayede girisilen is neticesinde elde edilecek sonug (kar veya
zarar) en basta bilinmiyor olsa da kéarin paylasma sekli belli olmaktadir (Bayimdir,
2005, s. 39). Mudaraba ortakliginda sermayeyi koyana Rab-Al Mal, emek, bilgi
ve tecriibesini koymak suretiyle faaliyetin yonetimini iistlenen kisiye de Mudarip
denilmektedir (Akin, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, 1986, s. 64).

Bir iglemin mudaraba sayilabilmesi bazi sartlara haiz olmasi gerekmektedir. Bu
sartlar asagida siralanmistir (Acar, 2008, s. 19-20):

- Ehliyet: Rab Al-Mal’1n vekalet verme, mudaribin de vekil olabilme ehliyetine
sahip olmas1 gerekmektedir.

- Konulacak sermayenin ozellikleri: Sermaye, miktar, cins ve vasif yoniinden
belirlenmis altin veya nakit para gibi varliklardan teskil olmalidir. Alacak,
kira vb. varliklar ise sermaye olarak kabul edilmemektedir.

- Anaparanin teslimi: Anapara mudaribe teslim edilmelidir.

- Kar paymin belli bir oranda olmasi ve en basta tayin edilmesi: Kardan
alinacak paylarin, 6rnegin, “karin %20’si mudaribe, %80°’1 ise Rab-al Mal’a
gidecektir” gibi bir sekilde tayin edilmesi gerekir. Oran belirtilmeksizin karin
dagitilacag1 seklinde anlagsma yapilmis ise boliigiimiin yar1 yariya olacagi
varsayilir.

- Mudaribe verilen hissenin kardan olmasi: Mudaribe verilen pay anaparadan
degil kardan olmalidur.

- Sartlarin ihmali: Yukarida siralanan sartlardan biri veya birka¢1 yerine
getirilmediginde mudaraba s6zlesmesi batil olacaktir.

Mudaraba usuliinii giinlimiiz katilim bankaciligina uyarladigimizda toplanan
katilim hesaplar i¢in; Rab Al-Mal’in hesap sahibi miisteri, mudaribin ise katilim
bankasi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bir katilim bankasina mudaraba usuliiyle
belli bir vade icin agilan katilma hesaplariin olusturdugu fonlar, cesitli finansal
yontemlerle isletilmektedir. Dolayisiyla mudaraba sdzlesmesinin giintimiizdeki
adi artik “katilma hesab1 sozlesmeleri” olmustur. Katilma hesaplarinda biriken
soz konusu fonlar ¢ogunlukla yatirnm projesiyle basvuran girisimcilere
kullandirilmaktadir (Yozgat, 2010, s. 36). Bu tip bir projeye 6rnek olarak, katilim
bankasinin sadece gayrimenkul projelerinde kullanilmak iizere (gayrimenkul satin
alinmast ve insa edilmesi gibi) fon talep ettigi durumlar gosterilebilir. Katilim
bankasi bunun i¢in yatirimcilara yani sermaye sahibi Rab Al-Mal’lara belirli bir
zaman aralig1 i¢erisinde sermayelerini kisitlanmis mudaraba hesabina koymalarini
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ister. Daha sonra s6z konusu fonlar ilgili projelerde finansman olarak kullanilmaya
baslar. Nihayet proje sonunda ise dnceden anlasilan oranlarda karlar paylasilir ve
ortaklik hukuki ve fiili olarak sona erer. Ortaklikta nemli bir diger husus, ortakligin
tiizel kisilik lizerine degil gergeklestirilen proje lizerine olmasidir (Ding, 2017, s.
98).

Mudaraba konvansiyonel bankacilik {iriin ve hizmetlerine yonelik getirdigi farkl
bakis agist ve ciddi bir alternatif olma hiiviyeti ile 6nemlidir. Tarihsel siirecte ¢ok
eski zamanlardan beri uygulanan ve teoride basit prensipler ile isleyen mudaraba
yatirim fonu, risk sermayesi gibi bir¢ok finansal terimin ortaya ¢ikmasina ve
caliyma mantigma onciiliik etmistir. Ozellikle sermayenin niteligine, seffafligina
ve emek ortagina tam olarak ulagtirilmasi iizerine sahip oldugu giiglii ilkeleri ile
mudaraba finansal sistemde sunulan {iriin ve hizmetlere metodolojik olarak 6rnek
olmaya devam etmektedir (Sarker, 1999, s. 17).

Musaraka (aktif ortaklik)

Musaraka, iki veya daha fazla sahsin belirli miktarlarda sermayelerini koyarak,
birlikte is ve yatinm yaparak, devaminda meydana gelebilecek kar veya zarari
paylasmalarina dayali kurduklar1 ortaklig1 ifade etmektedir. S6z konusu sermaye
miktar1 esit veya farklilagmis olabilmektedir. (Ding, 2017, s. 1323). Ticari faaliyetler
tek bir alanda sinirlandirilabilecegi gibi anlagsmaya bagli olarak alan gesitlemesi de
yapilabilmektedir (Yilmaz, 2014, s. 89). Musaraka, sermaye ile birlikte emegin
de aktif olarak ortaya konuldugu tam bir ortaklig1 ifade etmektedir. Bu sebeple
taraflarin yapacagi anlagsmada taraflardan herhangi birinin ¢alismasini engelleyecek
kosullar anlasma igerisine dahil edilememektedir. Mudarabanin tersine musarakada
zarar sermaye hisselerine gore paylasilmaktadir. Musarakada taraflar sermayelerini
musaraka fonunda havuzlamaktadir. Bu sayede musarakanin tiim aktifleri taraflarin
sermaye oranina bagl olarak tiim taraflarin ortak varligi haline gelir. Buna bagh
olarak her bir taraf herhangi bir kar olmadig1 durumda bile aktiflerin deger kazanmas1
neticesinde gelir elde eder (Bulut & Er, 2009, s. 28).

Temel bir musaraka isleminin adimlar1 asagidaki gibidir (Bilen, 2016, s. 257-
258):

1. Ilk etapta sabit bir dénem ve anlagilan kar paylasimi i¢in zel amagh araci
kurum/sirket ve proje sahibi sirket arasinda mugaraka anlasmas1 yapilir. Sirket
periyodik olarak araci kurumun musaraka hisselerini satin almay1 kabul eder
ve bu sekilde musarakaya konu olan projeye sermaye katkisinda bulunur.

2. Ozel amacli arac1 kurum musaraka katilimcisi sifatyla nakit katkida bulunur.

3. Musaraka, dahil edilen ek nakitlerle projeyi gelistirmesi i¢in ve gelistirilen
degerleri musaraka namina satip/kiralamasi i¢in bir girketi yetkili acente atar.

4. Yetkili acente (sirket) sabit acente licretine ilave olarak tesvik edici degisken
iicret elde edecektir.
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5. Faaliyet sonucu elde edilen karlar sukuk hissedarlarina dagitilir.
Murabaha

Murabaha koken olarak Arapcada kar ve kazang anlamina gelen “ribh” kdkiinden
gelmektedir. Murabahada pesin alinan bir varligin vadeli fiyattan satimini igeren
bir sézlesme s6z konusudur. Vadeli fiyat belirlenirken maliyetin iizerine belirli
bir oranda kar veya tutar eklenir (Cebi & Unkaya, 2018, s. 11). Bu ydntem ile
katilim bankalari, dnceden belirlenen oranlarda hesaplanan vade farkiyla pesin
O6deme imkani olmayan miisteriyi fonlamakta ve miisterinin talep ettigi mali satin
almaktadir. Getiri orani iglem maliyetlerinin diisiik olmasi sebebiyle murabaha
katilim bankalarinda ¢okga kullanilan fonlama yontemleri arasindadir. Sadece sahis
olarak degil kurumsal bazda da kullanilabilmektedir. Kurumsal finansman destegi
olarak tercih edildiginde murabaha, iiretim destegi fonksiyonu tagimaktadir. Diger
fon kullandirma yontemlerinde oldugu gibi murabahada da katilim bankasi ve fon
talep eden birimler arasinda s6zlesme yapilmaktadir (Altinay, Soba, & Temel, 2017,
s. 101).

Alim satima dayal1 fon kullandirma yontemlerinden olan murabaha, s6zlesmenin
baslangicinda fazlahigin/karin garanti edilmesi yoniiyle diger enstriimanlardan
ayrilarak faize benzer goriilebilir. Ancak malin satisina dayanan bir s6zlesme olmast
ve satistan Oonce miilkiyet risklerini, satigtan sonra ise borcun tahsiline yonelik
riskleri barindirmasi yoniiyle faizden ayrilmaktadir. Uygulamada bu durum, misteri
tarafindan talep edilen malin katilim bankasi tarafindan satin alinmasi siireci ile
miisterinin borcunu 6demesi slirecinin tamamini kapsamaktadir (Kacir, 2019, s. 65).

Temel bir murabaha isleminin asamalar1 ise asagidaki gibidir (Altinay, Soba, &
Temel, 2017, s. 102):

- Katilim bankasi, miisterilerinin talep ettikleri mali satin alir.

- Katilim bankasi, satin alinan iiriiniin miisterisi tarafindan satin alinacagi dair
taahhtidii alir.

- Katilim bankasi, iirlinlin satigin1 vadeli olarak miisterisine yapar.

- Katilim bankasi1 vadeyi belirlerken tiriin maliyeti iizerine belirli bir kar marj1
ekler.

Icare

Finansal kiralama olarak da bilinen icare, miisterinin ihtiya¢ duydugu menkul veya
gayrimenkuliin katilim bankasi tarafindan satin alinarak miisteriye kiralanmasidir.
Ek olarak s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa miisteri, kira miiddeti sonunda malin
miilkiyetini de kazanmaktadir. Icare tasidig1 6zellikler nedeniyle daha ¢ok orta ve
uzun vadeli bir fonlama yontemidir. Uretim sektdriinde firmalarin makine, techizat
ve ekipman gibi yiiksek maliyetli sermaye mallarinin tedarikinde icare finansmant
siklikla tercih edilir (Terzi, 2013, s. 9).
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Bir icare sdzlesmesinin tagimasi gereken baslica 6zellikler ise sunlardir (Yilmaz,
2017, s. 116):

- Bir icare sozlesmesi ancak kiralanabilir bir varlik i¢in kira miktarinin ne
kadar oldugunun taraflarca agikga bilindigi durumlarda yapilabilir.

- Kira tutari, kiralamanin ilk doneminde agik sekilde belirlenebilecegi gibi
sonraki donemlerde yenilenerek tayin edilebilir.

- Kira artig1 sabit bir orana bagli olabilecegi gibi makul bir iktisadi degiskene
bagl olarak da degisebilir.

- Islami prensipler kistas almarak, varligm temel yapisina bagli maliyet ve
O0demeler, varliginin sahibinin sorumlulugundadir. Kullanimi sirasinda olusan
bakim ve onarim giderleri ise kiracinin ytikiimliiliikleri arasindadir.

- lcare ihrag siirecinde varlig1 satin alan yatirimeilara ihrag eden birim Varlik
Kiralama Sirketi’dir (VKS). VKS’ler temelde kira sertifikasi ihra¢ etmek
amactyla anonim sirket statiisiinde kurulan ve kira sertifikasi ihra¢ etme
disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasmayan kurumlardir.

- lcare ciro edilebilir ve ikincil piyasalarda alim-satima konu olabilir.

- lcare ihra¢ edenlere ydnetim ve pazarlama alaninda onemli esneklikler
saglanir.

Istisnd

Imal etmek, meydana getirmek anlamindaki “sun” kokiinden tiireyen istisna
kelimesi “bir sanatkardan sanatiyla ilgili bir seyi imal etmesini istemek, sanatkara
sipariste bulunmak” manasina gelir. Istisna, bu baglamda, bir sanatkardan belirli
bir iicret karsiliginda sanatiyla ilgili olan ve ismarlayan tarafindan 6zellikleri
belirlenmis bir seyi imal etmesini istedigi sozlesmenin adidir. Diger s6zlesmelerde
oldugu gibi istisna sdzlesmesi de 1smarlayan ve ismarlanan kimseden yapilacak icap
ve kabulden olusur (Aktan, 2020, s. 393-394).

Istisna, zamanla, Islam bor¢lar hukukunda sanatkarla ismarlayan arasinda yapilan
ve belli bir ticret karsiliginda 6zellikleri belirlenmis bir seyin imal edilmesini konu
alan sdzlesme tiiriiniin adi olmustur. Istisna, Hanefilerde miistakil bir sozlesme olarak
ele alindigindan mezhep doktrininde sézlesmenin tanimi ve hukuki mahiyetine
iligkin olduk¢a ayrintili bilgilere rastlanir. Mezhebin klasik kaynaklarinda istisna
genelde “islenmis olmasi kaydiyla bir aynin satis1”, bazen de “bir ayn {izerinde sarf
edilen emegin satimi1” seklinde tanitilir. Mecelle’de de “bir sey yapmak {izere ehl-i
san‘at ile akd-i mukavele etmek” (md. 124) diye tanimlanmuistir. Istisna’y1 miistakil
bir sozlesme tiirii olarak goérmeyen Maliki ve Safiiler onu selem kapsaminda
degerlendirirken Hanbeliler, “kiginin yaninda olmayan bir mali selem diginda kalan
bir usulle satmasidir” climlesiyle tanimlarlar (Aktan, 2020, s. 393-394).

Istisna sozlesmesi katilim bankalari tarafindan kullanilabilecek bir yontemdir,
Yarim kalmis kooperatiflerin tamamlanmasinda, toplu konutlarin finansmaninda,
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miiteahhitlik islerinde, ara¢, gemi, ucak gibi biiylik yapi islerinin finansmaninda
katilim bankalar1 istisna s6zlesmesi (akdi) yapabilirler (Alkis, 2018, s. 131-132).

Selem

Teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle vadeli mahsul almak gibi anlamlara
gelen “selem” kelimesi fikih terimi olarak nitelikleri belirlenen vadeli malin pesin
bedelle satimini ifade eder. Cogunluga gore selemin tanimi bu sekilde olmakla
birlikte Safiller’e gore tanimdan “vadeli” kaydi kaldirilmali, Malikiler’e gore ise
tanima “veya pesin hiilkmiindeki bedelle” kaydi eklenmelidir (Aybakan, 2020, s.
402-403).

Islam hukukgular1 selem bedelinin pesin olmasini sart kosarlar. Onlarin vadeli
mal1 vadeli bedelle alip satmay ittifakla cdiz gormedikleri kaydedilmistir. Satim
akdi icap ve kabul ile meydana geldigi gibi, selem de icap ve kabul ile meydana
gelir. Selem s6zlesmesinde, nakit sikintisi yasayan bir sahis, nitelikleri belli bir mali
muayyen bir vadede teslim etme yiikiimliiliigiinii kabul ederek pesin bedelle satig
yapabilir ve bu yolla nakit sikintisin1 giderebilir (Alkis, 2018, s. 131).

Islam Konferansi Teskilati’na bagh islam Fikth Akademisi 1-6 Nisan 1995
tarihlerinde diizenledigi 9. donem toplantisinda selem sézlesmesi (akdi) ve cagdas
uygulamalarmi ele almig, 85 sayili kararinda selem akdinin finans kurumlarinca
cesitli tarim ve sanayi faaliyetlerinin finansinda kullanilabilecegi, yine bu usulden
kiigiik 6lcekli isletmelere makine vb. araclarin temininde yararlanilabilecegi ve elde
edilen firtinlerin iireticiden alinip pazarlanabilecegi belirtilmistir. Ayrica gliniimiiz
finans kurumlarmin bir kisminca selem akdini esas alan “sukiik selem” ad1 altinda
kiymetli evrak ihraci yapilmaktadir (Aybakan, 2020, s. 405).

2.4. Dinyada Katilim Bankaciliginin Gelisimi ve Mevcut Durumu

Diinya ekonomilerinde ticaretin varli§i modern anlamda banka kurumunun
varligmin dncesine dayanir. Ozellikle Miisliimanlar fiitiihat devri boyunca genis
cografyada ticaret yapmuslardir (Atar, 2017, s. 1034). Ancak sarraflarin varligi
Islamiyet 6ncesi Babillilerden beri bilinmektedir ve faizsiz bankacilik faaliyetlerinin
iinlii Babil hiikiimdar1i Hammurabi’ye kadar uzandigi tahmin edilmektedir. Bunun
en dnemli sebeplerinden biri, devletin kredi ve faiz meselelerine dahil oldugu ilk
uygulamanin bu hiikiimdarin devrinde gerceklesmis olmasindandir. Hammurabi
tarafindan ortaya konan ve 250’nin iizerinde maddenin yer aldig1 kanunda faizsiz
bankacilikla ilgili bazi ¢ikarimlara ulasilmistir. Bu tarihten sonra faizsiz bankacilik
ile ilgili uzunca bir zaman gelisme goriilmemistir. Sonraki ilk gelisme ise Egibi ve
Murashu adindaki Yahudi ailelerin 6zellikle Tevrat’taki yasaklar1 gdzeterek yapmis
olduklar1 faizsiz bankacilik faaliyetleri olmustur. Misir’da faizsiz bankaciligin
gelisimi ise Biiyiik Iskender’in Misir’1 isgalinden sonrasina denk gelmektedir. Yakin
donemler olmasi itibariyle herhangi bir dini inanis etkisinde olmadan Aristo’nun
bankaciliga ve ticarete cephe almasi da bu asamada zikredilmelidir. Aristo’yu bu
goriige iten ise o donemde hem bankacilikta hem de ticarette faizin kullanilmasiydi.
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Ayni sekilde faizle isletilen paranin zamanla miibadeleyi kolaylastiran bir arag
olmaktan ¢ikip, gecim sorunlari nedeniyle faizli bor¢ alanlarin ezilmesine sebep
olmasi da bu goriiste etkili olmustur (Acar, 2008, s. 6).

Islam’m ilk yiizyilindan itibaren genis bir cografyaya dagilmis olan Miisliiman
tiiccarlarin kredilendirilmesi, islemlerin hizlandirilmasi ve sigortalama islemlerinin
gelismesi gibi alanlarda sarraflar s6z konusu islevleri tistlenmislerdi. Konu biraz daha
acilacak olursa, 6rnegin sarraflarin ihrag ettigi siiftece veyahut police bugiin havale
ve seyahat ¢eklerinin yerini tutmaktaydi. Bu ise, kagit para uygulamasinin olmadigi
ve madeni para rejiminin etkili oldugu bir donemde paranin naklini kolaylastiran bir
uygulama anlamina gelmektedir (Duri, 1991, s. 99). Bir bagka enstriiman ise normal
O6demeler ve 6deme emirlerinde kullanilan sakk yani giiniimiizdeki adiyla cektir.
Arapcada sakk olarak kullanilan Fars¢a ¢ek kelimesi bati dillerine asli sekil ve
anlamiyla ge¢mistir. Bu siifteceler ve ¢ekler, Islam cografyas: disindaki bolgelerde
bile tiiccarlar tarafindan kabul edilmekteydi (Tabakoglu, Islam Iktisat Tarihine
Girig, 2008, s. 136). Boylece geleneksel bankaciliga kiyasla olduk¢a yavas olsa da
faizsiz bankacilik faaliyetleri mutedil gelisimini stirdiirmiistiir.

Faizsiz bankaciligmmin temelini olusturan “mudaraba” ve ‘“musaraka”
sozlesmelerinin Avrupa’ya ulasmasi Orta Cag’da basarilmustir. iki finansman sekli
Ingiltere’de sirastyla “Commenda” ve “Societa” adi altinda kullamlmistir (Acar,
2008, s. 6).

Katilim bankaciligini ilkeleri itibariyle ¢ok uzun bir gecmise gotiirmek
miimkiin olmakla birlikte 20. yilizy1ilin ikinci yarisina kadar olan gelisimi yukarida
anlatildig1 gibi sinirh bir ¢ergeve igerisinde kalmistir. Modern anlamdaki katilim
bankaciligi sisteminin ge¢misi ise oldukca yakindir. Ciinkii faizsiz bankacilik
sistemine ornek teskil edecek kurumlarin varhig:i Islam tarihi ve medeniyeti
de dahil olmak iizere yakin zamana denk gelmektedir (Ozsoy, 2012, s. 65). Bu
baglamda literatiirde genellikle diinya iizerinde modern anlamda ilk Islami
bankacilik uygulamasi olarak 1963 yilinda Misir’in Mith Ghamr kasabasinda
Ahmed en-Neccar tarafindan kurulan banka zikredilmektedir (Asutay, 2012, s. 93).
Katilim bankaciliginin modern anlamindaki hali, fikir diizeyinde ise 1955 yilinda
Pakistanlt Muhammed Uzeyr tarafindan ilk kez ortaya konulmustur (Akin, Faizsiz
Bankacilik ve Kalkinma, 1986, s. 110). Farkli bakis ag¢ilar1 neticesinde farkli
kurumlar ilk faizsiz bankacilik kurulusu olarak adlandirilabilmistir. Bir yaklagima
gore, ilk 6zel Islami ticaret bankas1 Dubai Islam Bankas1 (Dubai Islamic Bank)’dir
(Moore, 1990, s. 235). 15 Eyliil 1975 yilinda kurulan Dubai Islam Bankas1 tam
donanimli olarak faaliyetlerine baslamistir (Dubai Islamic Bank, 2019). Dubai
Islam Bankasi’nin ardindan pesi sira Sudan, Misir ve Bahreyn’de de faizsiz
bankacilik faaliyetlerinde bulunacak finansal kuruluglar faaliyetlerine baslamistir
(Yozgat, 2010, s. 16). Bir baska yaklasima gore ise 1974 yilinda kurulan Islam
Kalkinma Bankas1 (Islamic Development Bank) bu alandaki ilk modern girisimdir.
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Islam Kalkinma Bankas1’nin fikri temelleri 1973 yilinda Cidde’de bazi Miisliiman
iilkelerin finans ve ilgili bakanliklarinin katildig1 bir konferansta atilmistir. Yapilan
degerlendirmeler neticesinde Ozellikle Miisliiman {ilkelerin ellerindeki fazla
fonlarin degerlendirilebilmesi icin isldm Kalkinma Bankas: kurulmustur (Thirty-
Eight Years in the Service of Development, 2012, s. 1).

Modern anlamda katilim bankacilig1 faaliyetlerinin gelismesinde, 6zellikle
son 30 yildaki katkilar1 ile Korfez lilkeleri 6ne ¢ikmaktadir. Tarihsel siirecte
diinyada Islami bankaciligin giiclenmesi ve yayilmasinda Korfez bolgesindeki
iilkelerin elde ettikleri fon fazlasinin (6zellikle petrol {iretimi sayesinde elde
edilen) degerlendirilmesi belirleyici olmustur. Bu etki halen tesirini siirdiirmektedir
(Atar, 2017, s. 220). Korfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi (Gulf Cooperation
Council-GCC) adiyla bilinen birlik, s6z konusu cografyada yer alan Bahreyn,
Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’nden teskildir
(Gulf Cooperation Council, 2019). Kérfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi’ne
iiye lilkelerden olan Bahreyn, 6zel bankacilik, fon yonetimi, sigorta ve sermaye
piyasalar1 gibi ¢esitli varlik siniflarinda Orta Dogu’da 6nde gelen finansal hizmetler
merkezine sahip olarak taninmakta ve Islami bankacilik ve finansta bir éncii olarak
kabul edilmektedir. Bahreyn’in 1970-77 yillar1 arasinda petrol fiyatlarindaki
yiikselis kaynakli yasadigi biiylime patlamasina ek olarak yabanci sermaye girisinin
de tesvik edilmesiyle bankacilik faaliyetleri 6zellikle kiy1 bankaciligi (off-shore
banking) ekseninde gelismistir. Bu gelisim hinterland1 igerisinde ilk katilim
bankas1 ise 1979 yilinda Bahreyn Islim Bankasi adiyla kurulmustur. Bankanin
hissedarlar1 Bahreyn, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’nden
olan is adamlarna aittir. Ulkeler arasindaki hisse paylasimi Korfez bolgesindeki
iilkelerin Islami bankacilik faaliyetlerinde kurulus yillarindan itibaren bir is birligi
ve iletigim igerisinde oldugunu gostermektedir. Devam eden yillarda, Bahreyn
Islam Bankasi’nin onciiliik ettigi iki Islami kurulus daha (Bahreyn Islami Yatirrm
Sirketi-1980, Bereket Islam Yatirim Bankasi-1984) sisteme dahil olmustur (Akin,
Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, 1986, s. 261).

KIK bélgesindeki Islami bankacilik faaliyetlerinin baglangicinda Bahreyn 6ncii
olsa da cari donemde aktif biiyiikliik agisindan en yiiksek Islami pazar payina sahip
iilke Suudi Arabistan’dir. Buna ragmen Suudi Arabistan’da 20. yiizyilin ortalarina
kadar resmi bir para birimi veya bankacilik sistemi yoktu. Suudi Arabistan’da
bankacilik faaliyetlerinin gelismesinde, parasal istikrarin saglanmasindan sorumlu
olarak kurulan ve halen gorevine devam eden Suudi Arabistan Para Ajansi’nin
1952 yilinda faaliyetlerine baslamasi belirleyici olmustur. SAMA’nin isleyis
esaslar1 [slam hukukuna uygun olarak sekillenmisti ve en &nemli islevi olarak déviz
islemleri ve sermaye akislar1 agisindan ekonomide bir agik yagandiginda ulusal para
biriminin degerinin istikrara kavusturulmasi belirlenmisti (Lone & Alshehri, 2015,
s. 36). SAMA’nin faaliyetlerine baglamasindan sonra 1957 yilinda kurulan Al-Rajhi
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Bankas1 halen kiiresel dlgekte en yiiksek aktife sahip olan Islami banka olarak
calismaktadir. Fakat s6z konusu bankanin faizsiz bankacilik hizmetlerini gormesi
ancak 1983 yilinda baslayabilmistir. Ciinkii Suudi Arabistan’da Islami bankacilik
faaliyetlerine 1980°1i yillardan itibaren izin verilmistir (Ugar, 1993, s. 51). Suudi
Arabistan’in cari goriinlimiinde ise dort katilim bankasi sistemde yer almaktadir
(Hassan M.-U. , Khan, Amin, & Khokhar, 2018, s. 108). Ayrica konvansiyonel
bankalarm Islami pencereleri veya subeleri de vardir.

Korfez tlkeleri igerisindeki bir diger ililke olan Kuveyt, ozellikle ddemeler
bilancosu fazlas1 vermesi yoniiyle gelismis bir bankacilik sistemine sahip olarak
1970°1i yillarda Islami bankacilik faaliyetlerine baslamistir. Ayn1 donemde Birlesik
Arap Emirlikleri de tagidigi cografi 6zellikler ve teskil oldugu yedi emirlik sayesinde
daha ¢ok toptanci bankacilik (wholesale banking) ve kiy1 bankaciligi alanlarinda
adin1 duyurarak faizsiz bankacilik islemlerine baglamistir (Ugar, 1993, s. 53).

Korfez iilkelerindeki Islami bankacilik faaliyetlerinin Katar’a sirayeti ise 1980°li
yillarda gerceklesmistir. 1982 yilinda Katar’in ilk Islami finansal kurulusu olan
Katar Islam Bankas: faaliyetlerine baslamistir. Devam eden yillarda {i¢ katilim
bankast daha Katar finansal sistemine dahil olmustur (Bait Al-Mashura Finance
Consultations, 2017, s. 21).

Bankacilik sisteminde isldm adimi tasiyan ilk modern banka ise Osmanli
Devleti'nde 1913 tarihinde faaliyetlerine baslayan Adapazari Islam Ticaret
Bankasi’dir (Kutluata, 1970, s. 77). S6z konusu banka ilk agsamada bir komandit
sirket yapisina sahipti. 1924 yilinda ise Adapazari Isldim Tiirk Ticaret Bankasi
olarak bir anonim sirket yapisi kazanmistir. 1928 yilinda ise Islam ifadesi banka
adindan ¢ikartilmistir. 1934 yilina kadar idare merkezi Adapazari olan bankanin
merkezi bu tarihte Ankara’ya tasinmistir. 1937 tarihinde ise Tiirk Ticaret Bankasi
Anonim Sirketi ismini alan s6z konusu banka 1997 yilinda Tiirkiye Mevduat Sigorta
Fonu’na (TMSF) devrolmus ve bankanin faaliyetleri son bulmustur (TMSF, 2019).
S6z konusu kurum bir Isldm bankasi olarak kurulmus olmakla birlikte zamanla
konvansiyonel bir bankaya doniismiistiir (Atar, Baslangicindan Giiniimiize Diinyada
ve Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Genel Durumu, 2017, s. 1039).

1960’11 yillar bu anlamda katilim bankaciliginin fiilen dogus yillarindan ziyade
dogum oOncesi bir hazirlik donemini ifade etmektedir. Ciinkii bu dénemde katilim
bankaciligi Korfez Bolgesi ve Orta Dogu ile sinirhi bir cografi alanda kisith
kalmigtir. Ayni sekilde sunulan hizmetler de bireysel bankacilik hizmetlerini dahi
karsilayamayacak diizeyde idi. Uriin ve hizmet cesitliliginde goreli gelismelerin
saglanmas1 1970’li yillarda gerceklesmistir. Bu donemi faizsiz bankacilik
faaliyetlerinin gercek anlamda dogus donemi olarak ifade etmek miimkiindiir
(Ozsoy, 2012, s. 65). Oyle ki, bugiin Islami bankaciligin en biiyiik pazar payina
sahip kuruluslarindan biri olarak IslAmi finans ilkelerine uyumlu Kuwait Finance
House 1977°de islemlerine baslamistir (Kuwait Finance House, 2019).
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1980’lere gelindiginde Tirkiye ile birlikte birgcok iilkede faizsiz bankacilik
faaliyetlerinin genislik kazandig1 goriilmektedir (Acar, 2008, s. 8). En fazla Miisliiman
niifusa sahip iilkelerden olan Malezya’da Nisan 1983 ’te Islami Bankacilik yasasinin
yuriirlige girmesi ile faizsiz bankacilik faaliyetleri ivme kazanmistir (Chong & Liu,
2006, s. 130). Oyle ki Temmuz 1983’te, giiniimiizde de faaliyetlerini siirdiiren,
Bank Islam Malaysia Berhad kurulmustur (Bank Islam Malaysia Berhad, 2019).
Ekonomik faaliyetlerin faizden arindirilmasi giidiisii bu donemde Pakistan’a da
sirayet etmistir ve buna yonelik diizenlemeler yapilmistir. S6z konusu diizenlemeler
neticesinde 1980 Aralik’inda hiikiimetce yurt ici igslemlerde faiz unsuru tamamen
devre dig1 birakilmistir (Mehmood, 2002, s. 683). 1984 yilinda Sudan’da faizsiz
islemler hiikiimet tarafindan tavsiye edilmistir. Banglades’te Uluslararasi Dakka
Islam Bankas1 yine bu dénemde kurulmustur (Dhaka Bank, 2019). Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti’nde yabanci yatirimcilar tarafindan kurulan ilk bankalardan olan
Kibris Faisal Islam Bankasi da faaliyetlerinde Mart 1983’te baslamustir (Kibris
Faisal Islam Bankasi, 2019). 1980°li yillardaki faizsiz bankacilik faaliyetlerindeki
cografi gelismeler Korfez Bolgesi, Orta Dogu ve Asya Pasifik ile sinirli kalmamis
Avrupa Kitasi1 boyunca siirmiistiir. Yine 1982 yilinda Isvigre’de kurulan Dar-Al Mal
Islam Bankasi, Liiksemburg’da Islami Bankacilik Sistemi’nin faaliyete gegmesi ve
Danimarka’da Uluslararas: isldim Bankasi’nin kurulmasi bu genislemeye drnekler
olmustur (Akin, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, 1986, s. 266-276). 1980’1
yillardaki gelisim Amerika Birlesik Devletleri’'ne kadar uzanmis ve 1987 yilinda
ABD’de LARIBA American Finance House kurulmustur (LARIBA American
Finance House, 2019). S6z konusu kurulus ABD’de, Amerikali Miisliimanlar
tarafindan finanse edilen ilk faizsiz finans kurulusu olarak tarihteki yerini almistir
(Chiu, Newberger, & Paulson, 2005, s. 66).

1980°1i yillardaki s6z konusu gelisim, faaliyete gecen kurulus sayisindaki artis ile
sinirl kalmamus, sunulan {iriin ve hizmet cesitliligi de bilyiime gostermistir. Islami
sigortacilik (tekafiil) kavrami ortaya ¢ikmis, proje ve emtia finansmani, sendikasyon,
finansal kiralama, Is1ami menkul kiymetlendirme gibi iiriinler geleneksel bankacilik
sistemine ikame olacak sekilde hizmete sunulmustur. Ayn1 sekilde Islami yatirim
bankalar1 ve Islami sigortacilik sirketleri de ticari katilim bankalarina ek olarak
finansal sisteme entegre olmaya baslamislardir (Ozsoy, 2012, s. 68).

1990’1h yillarin faizsiz finans baglamindaki en belirgin 6zelligi, iilkeler
istli birtakim kuruluslara ihtiyag duyulmasidir. Bu ihtiyacin ortaya ¢ikmasinda
faizsin finansal islemlerin artik kiiresel boyutta gelisim gostermesi ile bazi
standardizasyonlara gereksinim duyulmasi belirleyici olmustur (Acar, 2008, s. 9).
Bu amaca yonelik en 6nemli kurulus olarak islami Finansal Kuruluslar Muhasebe
ve Denetim Organizasyonu (Accounting and Auditing Organization For Islamic
Financial Institutions-AAOIFI) 1991 yilinda kurulmustur (Accounting and
Auditing Organization For Islamic Financial Institutions, 2019). AAOIFI kiiresel
Islami finans endiistrisi i¢in muhasebe, denetim, etik ve ydnetisim alanlarinda
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toplam yiiz standart yaymlamistir (Karim, 2001, s. 173). S6z konusu kurulus tiim
diinya 6l¢eginde onemli bir yaptirim giicline sahip olmasa da tasidig1r misyon ve
getirdigi standartlar nispetinde faizsiz finansal sistemin gelismesinde dnemli bir rol
oynamuistir.

2000’11 yillart katilim bankaciligi i¢in “olgunlagsma donemi” olarak ifade etmek
miimkiindiir. Bu donemde faizsiz finansal sistemin smirlar1 6zellikle Avrupa ve
Amerika boyunca genislemistir. 2000’11 yillar tirlin ve hizmet cesitliligin en hizl
gelisgim gosterdigi donem olmustur. Mevcut katilim bankalar1 hizla biiyiirken,
yenileri de sisteme dahil olmaya devam etmektedir. Tiim bu gelismeler diizenleyici
ve denetleyici kuruluslara duyulan ihtiyact hi¢ olmadigi kadar arttirmustir (Ozsoy,
2012, s. 68). Bu gereksinim neticesinde Islami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic
Financial Services Board-IFSB) 2002 yilinda Malezya’nin bagkenti Kuala
Lumpur’da kurulmus ve resmi olarak 10 Mart 2003’te faaliyetlerine baslamistir.
Kurulus misyonu 6zet olarak Islami finansal hizmetler endiistrisinin saglamliliginin
ve istikrarinin korunmasi olan bu kurulus halen uluslararasi 6lgekte diizenleyici
ve denetleyici kurum olma hiiviyetini siirdirmektedir (Islamic Financial Sevices
Board, 2019).

Goreli yakin gegmise sahip faizsiz finansal sistemin; faizsiz bankacilik kurum
tipleri, iiriinleri ve faaliyet bolgeleri itibariyle toplulastirilmis hali Tablo 4’teki gibi
gosterilebilir.

Tablo 4. Faizsiz Bankaciligin Gelisimi

1960-1970  1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-
Ticari Ticari
Bankalar, Bgl;ll;iltzr,
Ticari Sigorta 1ot
y icari Sirketleri Sirketleri,
= Bankalar, Yatirim ’ Yatirim
£ Tasarruf Ticari Sigorta Kurumlari,
E ; . Kurumlari, .
£ Bankalar1 Bankalar Sirketleri, Portfo Portfoy
g Yatirim Yo Yy Yonetim
Onetim . .
Kurumlari Sirketleri Sirketleri,
Araci KAraci
Kurumlar urumar,
E-bankacilik
Tasarruf ~ Ticari Banka  Ticari Banka Ticari Ban}fa Uriinleri Ticari Ban_l;a Uriinleri
Bankalari Urtinleri: Urtinleri f oA A
I T Islami Sigortacilik Islami Sigortacilik
& Uriinleri:  Karz Hasen, + o . e :
= f oA Urlinleri Uriinleri
5 Karz Mudaraba, Islami . +
=  Hasen, Musaraka,  _ Si gort_e}mhk Yatirim Uriinleri: Yatirim Yatirim Uriinleri
Mudaraba, = Murabaha,  Urlinleri: Genel A
Musaraka Salam ve Aile Tekafiil Fonlar, Islami Bonolar, A
Hisse Senetleri E-bankacilik Uriinleri
Mistr. Mistr,
e Misir, Korfez Ulkeleri,
Misir, Mistr, Korfez .. - . -
o . . - . Korfez Ulkeleri, Orta Dogu,
B0 Korfez Korfez Ulkeleri, Orta Do Tiirki
2 Ulkeleri,  Ulkeleri Orta Dogu. rta Dogu, urkiye,
R g g Lo Tiirkiye, Asya Pasifik,
Orta Dogu  Orta Dogu Tiirkiye, Asva Pasifik AvruDa
Asya Pasifik Y pa,
Amerika

Kaynak: (Altas, 2008, s. 18).
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Faizsiz finansal sistemin son donemde gosterdigi gelisimler akademik
literatiirdeki agirhigini da arttirmistir. Bu artisa yonelik bir ¢alismaya gore, faizsiz
finansal sistem ile ilgili yayinlanan makale ve haber sayisinda 2013-2016 yillar1
arasinda sadece ii¢ yillik dénemde; ABD, Avrupa, Ingiltere ve Cin’de sirasiyla
%18, %53, %54 ve %184 nispetinde artislar goriilmiistiir (Acar, 2008, s. 13). 2018
yili itibariyle yaymlanan Islami Finans arastirmalarinin sayis1 2564°i ve Islami
Finans egitimi saglayan kurumlarm sayis1 da 688’i bulmustur (ICD-Thomson
Reuters, 2018, s. 6). Dogrudan tiiketici ilgilerine yonelik bir arastirmada ise 2014
yili itibariyle diinyada dokuz biiylik pazara sahip iilkede 2.25 milyon yorum
sosyal medyada izlenmistir (World Islamic Banking Competitiveness Report
2014-15, 2015, s. 33). S6z konusu hizli gelisim katilim bankaciligin diinyadaki ve
Tiirkiye’deki cari durumunun ayri bir baslik altinda degerlendirilmesi ihtiyacini
dogurmustur. Diinyada katilim bankaciligia dair giincel durumun tahlilinde halen
en Oonemli diizenleyici ve denetleyici kurum pozisyondaki IFSB’nin hazirladig
raporlar 6nemli veriler sunmaktadir. IFSB’nin 2020 yili raporu itibariyle faizsiz
finansal sistemin diinya dlgegindeki genel goriiniimii Tablo 5°te yer almaktadir.

Tablo 5. Kiiresel Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi’nin Bolgeler ve Sektorler Itibariyle Gériiniimii
(Milyar USD, 2020%)

Banka Sukuk islami Tekafiil Yiizde

Bolge Kesimi ihract Fon (Islami Toplam Pay (%)

Varliklari Varliklar1  Sigorta) y (7o
GCC 979.7 280.4 46.3 12.3 1318.7 48.9
Gilineydogu Asya
(SEA)’ 258.2 366.4 41.9 4.1 670.6 24.9
Ortadogu ve Giliney
Asya(MESA)® 499.0 18.9 22.8 5.5 546.2 20.3
Afrika 43.1 1.7 1.5 0.6 46.9 1.7
Digerleri’ 61.8 22.1 313 0.6 115.8 43
Toplam 1841.8 689.5 143.8 23.1 2698.2 100.00

*Sukuk ihrac1 ve Islami fonlara yonelik veriler 2020 y1lmin tamamini kapsamaktadir. {slami bankacilik
kesimi varliklar: verisi 2020 y1l1 tigiincii ¢ceyrek itibariyledir. Tekafiil verisi ise 2019 sonu itibariyledir.

Kaynak: (IFSB, 2021, s. 6)

S6z konusu rapora ve Tablo 5’e gore 2020 yili itibariyle kiiresel Islami finansal
varliklarinin toplam degeri yaklasik olarak 2.7 trilyon USD seviyesine ulagmuistir.
Bolgeler itibariyle en yiiksek paya %48.9 ile GCC {ilkeleri sahiptir. Asya iilkeleri
toplam olarak bakildiginda %45.2°1lik paya sahiptir. Geriye kalan iilkeler ise kiiresel
[slami finansal varliklarin %6’sina sahiptir.

5 South-East Asia tilkeleri: Brunei, Myanmar, Tayland, Laos, Malezya Yarimadasi, Vietnam, Kambogya, Dogu Timor, Filipinler,
Dogu Malezya, Endonezya, Singapur.

Middle East and South Asia iilkeleri: Afganistan, Banglades, Butan, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan, Sri Lanka

Diger iilkeler: Tiirkiye, Ingiltere ve Ingiliz Milletler Toplulugu tilkeleri.

~N
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Kiiresel finansal sistem 6l¢eginde 2008 Kiiresel Mali Krizi sonrasi yavas varlik
biiyiime performansina ragmen Islami bankacilik kesimi i¢in biiyiime genel trendin
iizerinde devam etmektedir. Son veriler 1s18inda 19 tilkede i¢ pazar paymi artiran
Islami finansal hizmetler, 6 iilkede ise paymi stabil tutabilmistir. ICD-Thomson
Reuters’in yayimladigi Islamic Finance Development Report 2018’e gore kiiresel
Islami finansal varliklarin toplam degerinin 2023 yili itibariyle 3,8 trilyon USD’ye
ulagsmasi ongoriilmektedir (ICD-Thomson Reuters, 2018, s. 6). Ayn1 rapora gore
2017 yil1 itibariyle kiiresel Islami finansal varliklarin toplam degeri 2.438 trilyon
USD’dir. Bu deger, IFSB’nin raporuna gore bir yil dncesine aitken bile toplam deger
olarak IFSB degerinden (2.190 trilyon USD) fazladr. Iki raporun (ICD-Thomson
Reuters ve IFSB) farkli ¢ikt1 degerlerine sahip olmasi, Islami finans alanindaki
biiylik cabalar ve ¢iktilara ragmen veri setleri arasinda standardizasyonun heniiz
yakalanamadigin1 gostermektedir. Bu c¢alismada s6z konusu iki rapor verileri
birbirini tamamlayici sekilde kullanilmisgtir.

Islami finans sektorii igerisinde iiriin ve hizmetlerin sektdrel dagilimi Sekil 4’te
gosterilmistir.

53_0,9

 islami Bankacilik Varliklan & Sukuk ihraci

M islami Fon Varliklan M Tekafil

Sekil 4. Kiiresel Islami Finansin Sektorel Dagilimi (2020)
Kaynak: (IFSB, 2021, s. 6)

Kiiresel Islimi finansal sistemin en &nemli bileseni bankacilik kesimidir.
Tiim sistem igerisinde %68.3’likk bir paya sahiptir. Ayn1 sekilde sayilar1 yaklasik
1500°ii bulan Islami finansal kuruluslarin bityiik ¢ogunlugunu da katilim bankalari
olusturmaktadir (ICD-Thomson Reuters, 2018, s. 6). Katilim bankalarini, sukuk,
tekafiil ve diger hizmetler takip etmektedir. islAmi bono olarak da isimlendirilen
sukuk bir bor¢lanma enstriimanidir. Islami sigorta anlam tastyan tekafiil ise bir
hizmet tiirlidiir. Benzer sekilde borsalarda islem géren Islami nitelige sahip fonlar
da Islami finansin bir alt dali olarak kabul edilmektedir (Atar, 2017, s. 223).

Islami bankacilik varliklarin pay:r bu kadar yiiksek iken, iilkelerin toplam
bankacilik sektorii icerisinde Islami bankaciligim payr énemli hale gelmektedir.
Buna yonelik goriiniim Sekil 5’te yer almaktadir.
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Sekil 5. Aktif Biiyiikliiklerine Gore Toplam Bankacilikta Islami Bankacilik Pay1/Ulkeler (2020)
Kaynak: (IFSB, 2021, s. 8)

Sekil 5°te 2020 yili itibariyle bankacilik kesimi igerisinde Islami bankacilik
faaliyetlerinin pay1 en yiiksek olan 15 iilke gosterilmistir. Buna gore diinyada, tim
bankacilik kesimi faizsiz isleyen iki iilke vardir: Iran ve Sudan. Islami bankacilik
faaliyetlerinin yer aldigi diger tiim tilkelerde geleneksel bankacilik faaliyetleri ile
katilim bankacilig1 faaliyetleri es anli siirmektedir. Agirlik olarak Iran ve Sudan’
strast ile Suudi Arabistan (%68), Bruney (%61.9), Kuveyt (%42), Malezya (%28.9),
Katar (%27.7), Cibuti (%25), Banglades (%21.9), Birlesik Arap Emirlikleri (%19),
Urdiin (%17.9), Filistin (%16.5), Pakistan (%16), Bahreyn (%15) ve Umman
(%14.2) izlemektedir. Sekil 5’teki iilkelere ek olarak Afganistan, Irak, Tiirkiye,
Maldivler, Endonezya, Tunus, Misir, Bosna-Hersek, Libya, Cezayir, Kirgizistan,
Kenya, Sri Lanka, Tanzanya, Kazakistan, Nijerya, Liibnan, Tayland, Giiney Afrika,
Kazakistan ve Birlesik Krallik yine sirasiyla azalan oranlarda bankacilik kesimi
icerisinde Islami bankacilik faaliyetlerini yiiriitiildiigii diger iilkelerdir.

Aktif biiyiikliiklerine gore kiiresel islami bankaciligin iilkeler itibariyle dagilimi
ise Sekil 6’da gosterilmistir.
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Sekil 6. Kiiresel Islami Bankacilik Aktiflerinin Dagilim1 (2020)
Kaynak: (IFSB, 2021, s. 9).

Sekil 6’ya gore Suudi Arabistan ve Iran, kiiresel Islami bankacilik aktiflerinin
yarisina sahiptir. iran’in tarihsel 6nciil pozisyonunda en &nemli siyasi doniim
noktas1 1979 yilinda gergeklesen iran Islam Devrimi’dir (Sander, 2008, s. 554).
Yasanan Islam Devrimi neticesinde diger tiim kurumlarda oldugu gibi iran’daki tim
bankalarm Islami usullerle idaresine karar verilmistir. Sudan’da da tiim bankalar
Islami finans esaslarina gore calismakla beraber iilkenin finansal dlgegi goreli diisiik
kaldig1 i¢in toplam varlik paylari itibariyle dnemli {ilkeler arasinda yer alamamustir.
S6z konusu smiflandirmada Suudi Arabistan ve Iran’1 sirasiyla Malezya, BAE,
Katar, Kuveyt, Bahreyn ve Tiirkiye takip etmektedir.

Bolgesel Islami bankacilik varliklarinin dagilimida 2018-2020 yillar: arasindaki
gorliniim ise Sekil 7°de yer almaktadir.
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Sekil 7. Bolgesel Islami Bankacilik Varliklarini Pay1 (2020, Milyar USD)
Kaynak: (IFSB, 2021, s. 14)
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Sekil 7’ye gore, Islami finansal hizmetler toplaminda oldugu gibi, Islami
bankacilik varliklar toplaminda da Kérfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi’ne iiye
iilkeler lider konumdadir. Buna gore, Korfez iilkeleri 2020 sonu itibariyle toplam
Islami bankacilik varliklarinin %53.2°sine, Ortadogu ve Giiney Asya iilkeleri
%27.1’ine, Giineydogu Asya iilkeleri %14’tine, Tiirkiye’nin de i¢inde yer aldigi
Avrupa kitas1 Islami bankacilik bdlgesini ifade eden diger iilkeler %3.4’iine ve
Afrika tlkeleri ise %2.3’line sahiptir. Bu ¢alismada Tiirkiye’ye ek olarak Korfez
iilkelerinin de analize dahil edilmesi s6z konusu iilkelerin toplam bankacilik
varliklari igerisinde aldiklar1 giiglii pay ile ilgilidir.

Nihai olarak 2013-2020 yillar1 arasinda Islami bankacilik faaliyetlerinin toplami
Sekil 8’de gosterilmistir.
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Sekil 8. Diinyada Islami Bankacilik Faaliyetlerinin Toplami (2013-2020)
Kaynak: (IFSB, 2018, s. 13), (IFSB, 2019, s. 12), (IFSB, 2021, s. 10)

Islami bankacilik kesimi varliklarmin toplam degeri son alt1 yilda yillar itibariyle
2018 yili diginda siirekli yiikselis trendine sahiptir. 2013 yilindan 2020 yili sonuna
kadar varliklarin artis orani toplam olarak %57 diizeyine ulagmistir. Burada dnemli
bir nokta sdz konusu verilerin Amerikan Dolar cinsinden olmasidir. Soyle ki,
bu dénemde Amerikan Dolar ile Islami bankacilik faaliyetlerinin yiiriitildiigii
iilkelerin yerel para birimleri arasinda Amerikan Dolar1 lehine deger degisimleri
s6z konusudur. Ornegin bankacilik kesimi tamamen IslAmi esaslara gore teskil olan
fran ve Sudan’da son bir y1l igerisinde, yerel para birimleri dolar karsisinda sirasiyla
%23.5 ve %74.2 oraninda deger kaybetmistir. Parasal deger farkliliklar1 bu anlamda
kiiresel bazda Is1ami bankacilik varliklarinin yiikselisinin daha mutedil seviyelerde
kalmasina neden olmustur. Buna ragmen islami bankacilik varliklarinin toplam
deger olarak biiyiimesini siirdiirmesi 6nemli olmalidir (IFSB, Islamic Financial
Services Industry Stability Report 2021, 2021, s. 12).
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Diinyada Islami finansal hizmetlere ve bankacilik kesimine dair genel
bilgiler aktarildiktan sonra bu agamada Korfez iilkeleri 6zelinde derlenen veriler
sunulmustur. Buna gore 2012-2020 yillar1 arasinda KiK’e dahil olan iilkelerin
sahip oldugu Islami finansal hizmetlerin degeri ve kiiresel Islami finansal hizmetler
icerisindeki paylarmin goriniimii Sekil 9°da gosterilmistir.
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Sekil 9. Korfez Ulkelerindeki Islami Finansal Hizmetler ve Kiiresel Sistem Igerisindeki Pay1 (2012-2020)
Kaynak: (IFSB, 2013, s. 9) (IFSB, 2014, s. 11) (IFSB, 2015, s. 7) (IFSB, 2016, s. 7) (IFSB, 2017, s.
7) (IFSB, 2018, 5. 9), (IFSB, 2019, s. 12), (IFSB, 2020, s. 12) (IFSB, 2021, s. 10)

Sekil 9’a gore KIK iilkelerinin sahip oldugu Islami finansal varliklarmn
parasal degeri her yil ortalama %11 nispetinde artmistir. Kiiresel Islami finansal
varliklar igerisinde ise son dokuz yilda Korfez tilkeleri payini %36.9’dan %48.9’a
yiikseltmistir. Bu sonuglar Korfez iilkelerinin sahip oldugu Islami finansal varliklarimn
biiylime oraninin diinyanin geri kalanindan daha yiiksek oldugunu gostermektedir.
Bu anlamda Korfez iilkelerinin tarihsel siiregteki lider konumunu siirdiirdiigiinii
sOylemek miimkiindiir.

Sermaye yeterlilik oran1 bankalarn performanslarin1 dogrudan etkileyen ve
bir¢ok calismada bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilen bir
bankacilik sektorii gostergesidir (Dao & Nguyen, 2020, s. 39). Bankacilikta sermaye
yeterlilik oranina ek olarak bankalarin karlilik oranlar1 da bankacilik faaliyetlerinin
sorunsuz siirdiiriilebilmesinde 6nemlidir. Karlhilik gostergeleri icerisinde de net kar
marj1, yonetim becerisi ile iliskisi agisindan 6ne ¢ikmaktadir (Watung & Ilat, 2016,
s. 520). Buna gore Korfez iilkelerindeki katilim bankalarinin sermaye yeterlilik
oranlar1 ve net kar marjma iliskin degerlerinin 2012-2020 yillar1 arasindaki
goriintimi Sekil 10°da yer almaktadir.
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Sekil 10. Korfez Ulkelerindeki Katilim Bankalarmin Sermaye Yeterlilik Oranlar1 ve Net Kar Marjlari
(2012-2020)
Kaynak: IFSB raporlarindaki verilerden derlenmistir.
Sekil 10’a gore Korfez iilkelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin yillar
itibariyle sahip oldugu sermaye yeterlilik oranlart ve net kar marjlarinin istikrarl
oldugu goriilmektedir.

Goriildiigii iizere son birkag on yilda IslAmi bankaciligin artan &nemi
gozlemlenmektedir. Fikri temelleri itibariyle kokeni Islam dininin dogusuna kadar
uzanan Islami finansin artik sadece Miisliiman niifusun ¢ogunlukta oldugu iilkelerde
degil ayn1 zamanda Miisliimanlarin azinlik oldugu diger iilkelerde de genisletmekte
oldugu goriilmektedir. Islami bankacilik faaliyetlerinin cari seviyesine ulasmasinda
ozetle ii¢ asama s6z konusudur. Ik asama olarak 1900’larin basinda konvansiyonel
bankacilikta faiz meselesi iizerine yapilan bir¢ok calisma ile akademik farkindaligin
yaratilmasi gosterilir. Ikinci asamada 1940’11 yillardan itibaren Islami bankalarm
ortaya ¢ikmasi ve kurulusu i¢in ilk ciddi entelektiiel ve uygulama eksenli ¢abalar
baslamistir. Kurulan ilk bankalarin, Islami finansin siirekli gelisimi igin saglam
temeller olusturmasi sayesinde 1970’li yillar ve sonrasi ise li¢iincii asamaya gegilmis
ve Islami bankacilik faaliyetleri kiiresel bir yapiya sahip olma iddiasin1 kazanmustr.
(Sharar, Puad, Rafdi, Sanusi, & Hassin, 2017, s. 507).

2.5. Tiirkiye’de Katim Bankaciliginin Gelisimi ve Mevcut Durumu

Tiirk bankacilik sektoriinde katilim bankaciligin varlik kazanmasi goreli yenidir.
Tiirk iktisat tarihinde banka kurma fikri ve faaliyetlerinin baslamasi ise Osmanl
hinterlandinda ortaya ¢ikmigtir. Cumhuriyet donemi Tiirkiye’si de faizsiz finans
kuruluslarimi bu miras iizerinde insa etmis ve gelistirmistir. Bu sebeple Tiirkiye’de
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katilim bankaciligim1 gelisimini anlatilmadan ©nce genel olarak bankacilik
sektoriiniin tarihsel gelisimine deginilmistir.

Cumhuriyet’in ilk yillar1 Tiirkiye i¢in siyasi ve ekonomik olarak yeni bir ddnemin
baslangicin1 ifade etmektedir. Bununla beraber sahip oldugu kurumlarin varligi
temel olarak Osmanli Devleti donemine uzanmaktadir. Bu anlamda Tirkiye nin,
Osmanli Devleti hinterlandinda olusan para vakiflari, sarraf ve cehbezlerin® varlig:
ile finansal bir altyapiya sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir (Atar, Teoriden
Pratige: Diinyada ve Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Diinii ve Bugiinii, 2017,
s. 230). Osmanli Devleti’nde modern ilk bankacilik uygulamasinda kagit para
ihracinin baglamasi ile artan ticari faaliyetler ve yabancilarin kendi dis ticaretlerini
orgiitlemek icin banka sermayesine ihtiya¢ duymalari belirleyici olmustur
(Pamuk, Osmanh-Tiirkiye ITktisadi Tarihi 1500-1914, 2010, s. 230). Ek olarak,
1844 yilinda gerceklestirilen para reformu ile de ilk modern bankanin kurulmasi
zemini tamamlanmigtir. Nihayet 1847 yilinda devletin yetki verdigi iki Galata
bankeri tarafindan Bank-1 Dersaadet (istanbul Bankasi, Bank de Constantinople)
kurulmustur. Bank-1 Dersaadet‘in Osmanli Devleti’nde kurulan ilk banka oldugu
konusunda arastirmacilarin goriis birligi iginde oldugu goriilmektedir (Al, 2011, s.
30). Bankanin gorevi, “Osmanli Devleti’nin ilk kez 1840 yilinda ¢ikardig: kagit
paranin (kaime)” diger bir ifadeyle, bir tiir devlet bonosunun istikrarini korumak
olarak belirlenmistir (Altay, 2006, s. 56). Baglangicta belirli bir sermayesi olmayan
bu banka hiikiimete, kisa vadeli istikrarsizliklarinin bedelini 6demediginden ve kagit
paranin tedaviilde ¢ikardig1 sorunlardan dolay1 Kirim Savasi’ndan 6nce kapanmistir
(Tabakoglu, Toplu Makaleler I iktisat Tarihi, 2005, s. 91).

19. yiizy1l Osmanli ekonomisinde, biitge aciklariin arttigi ve 6zellikle ylizyilin
ikinci yarisindan itibaren Avrupa finans piyasasindan s6z konusu agiklar1 kapatmak
icin dis bor¢lanma siirecinin basladigi bir donemi ifade etmektedir (Pamuk,
Tiirkiye’nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi, 2014, s. 111). Biiyiiyen dis borglarin geri
odenebilmesi ve Kirtm Savasi’nin finansmam icin Ingiltere’nin onciiliigiinde
1863 yilinda Osmanli Bankasi (Bank-1 Osmani-i Sahane) kurulmustur. Ingiliz ve
Fransiz sermayesi ile kurulan bu banka son donem Osmanli ekonomisinin énemli
kurumlarindan olmus ve merkez bankasi islevinde calismistir. Para basma yetkisi
yaninda devlete kisa vadeli finansman da saglamistir (Pamuk, Osmanli-Tiirkiye
Iktisadi Tarihi 1500-1914, 2010, s. 234). Cok sayida yabanci banka, Osmanli
Hiikiimeti’ne yiiksek faizle bor¢ vermek ve doviz spekiilasyonundan yararlanmak
amaciyla Osmanli Bankasi’nin kurulusunun ardindan faaliyete ge¢mistir (Stimer,
2016, s. 488). Osmanli Bankasi’nin emisyon yetkisi 1925 yilinda sona ermistir
(Kazgan G. , Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, 2006, s. 63). Bu yetkiyi
daha sonra 1931 yilinda faaliyetlerine baslayan TCMB devralmistir (Tokgoz, 2004,
s. 72). Osmanli Bankasi ise 2001 yilina kadar ¢esitli isim degisiklikleri ile varligini

8  Piyasada bir ¢esit bankacilik ve bankerlik yapanlar yaninda sarraf, muhasip, vergi memuru, hazinedar ve vergi dairesi
miudiriine de cehbez adi verilmistir.
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stirdiirse de 2001 Krizi sonrasi faaliyetlerine son vererek varligini yitirmistir
(Kazgan H. , 1977, s. 304).

1854-1875 yillar1 arasinda Osmanli Devleti kosullar1 giderek agirlasan sekilde 16
kez bor¢glanma faaliyetinde bulunmustur. Alinan yeni bor¢larin da nominal degerinin
ancak yaris1 devlet hazinesine gecebiliyordu. Kalan kisim daha kasaya girmeden,
onceki borglarin faizlerine ve ihrag giderlerine gidiyordu. Bu agir tablo neticesinde
Osmanli Devleti 1875 y1l1 sonunda bor¢larii 6deyemez hale gelmis ve moratoryum
ilan etmistir (Kazgan G. , Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, 20006, s. 24).
Osmanli Devleti’nin 1875 yilinda borglarin1 6demede biiyiik sikintrya girmesinden
sonra 1 Ocak 1882°de i¢ ve dis bor¢ sorununun ¢6ziimii ile ilgili olarak uluslararasi
bir denetim agina sahip Diiyunu Umumiye Idaresi faaliyete gecmistir. Osmanl gelir
kaynaklarinin uluslararasi bir kurumun denetimine girmesiyle birlikte, sarraflarin
ve bankerlerin altin ¢agi sona ermis, Avrupali sermayedarlara yeterli glivence
saglandigindan bu yillarda birgok yabanci sermayeli banka kurulmustur. Kurulan
yabanci sermayeli bankalar, i¢ ve dis bor¢ kullandirma faaliyetlerine odaklanmistir.
Bu donemde kurulan yabanci sermayeli bankalar genellikle iilkede faaliyette
bulunan yabanci sirketleri ve tiiccarlart finanse etmislerdir (Bulus, 2009, s. 40).

Osmanli Devleti’nde milli bankacilik faaliyetlerin benimsenmesi ise ikinci
Mesrutiyet sonrasina denk diismektedir. Bu nitelige sahip ilk bankalar Mithat
Pasa’nin 1888’de kurmus oldugu Ziraat Bankasi ile Emniyet Sandig1 (ilk olarak
1863’te Memleket Sandiklar1 adiyla kurulmustur) idi (Tabakoglu, Toplu Makaleler
I Iktisat Tarihi, 2005, s. 92). 1867 yilinda ¢ikartilan &zel bir mevzuat sayesinde
Memleket Sandiklar1 tiim Osmanli cografyast boyunca yayilim gostermistir
(Atasagun, 1939, s. 2). Memleket sandiklari Gzellikle kiiglik tarimsal tretim
faaliyetinde bulunan iireticilerin finansman sikintilarii ¢d6zmek amaciyla
kurulmuglardir. 25 yillik faaliyetleri neticesinde 1888’de bugiinkii TC Ziraat
Bankast’nin temelini teskil edecek sekilde Ziraat Sandiklarma doniigsmislerdir
(Giiran, Osmanli Imparatorlugu’nda Zirai Kredi Politikasinin Gelismesi, 1840-
1910, 1984) Milli nitelik tasiyan devlet bankasi kurma girisimleri ise 1914’te
baslamistir. Once Evkaf, sonra Itibar-1 Milli Bankalari kurulmustur (Tokgdz,
2004, s. 23). Iktisadi giicii giderek artan Anadolu tiiccarlar1 1909°dan itibaren
Anadolu’nun ¢esitli kentlerinde yerel bankalar ve kredi kooperatifieri kurmuslardir
(Tabakoglu, Toplu Makaleler I Iktisat Tarihi, 2005, s. 92).

Kurtulus Savasi sonras1 Tiirkiye iktisadi politikalariin temel prensipleri 17
Subat 1923-4 Mart 1923 tarihlerinde gerceklestirilen Izmir iktisat Kongresi’nde
belirlenmistir. Bu kongre ilk Tiirk iktisat kongresi olarak tarihteki yerini almistir
(Afetinan, 1989, s. 16). Toplanan izmir Iktisat Kongresi’nde bankaciliga dair 6nemli
kararlar alinmistir. Bu kararlar; ekonomik kalkinma i¢in bankaciligin gelistirilmesi,
milli bankalar kurularak yabanci sermayenin baskisindan kurtulunmasi, bir ana
ticaret bankasi kurulmasi ve bu bankaya bagli 6zel ticaret bankalarindan olusan
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bir sistem kurulmasi, devletin ve 6zel bankalarin istirakinin oldugu bir sanayi
bankasinin kurulmasi seklinde oOzetlenebilir. Bu kararlardan anlagilacagi gibi
[zmir Iktisat Kongresi’nde ekonomik kalkinmanin milli bankalarla gerceklesecegi
goriisiinde birlesilmistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda tarima dayali ve az gelismis bir
ekonomik yap1 s6z konusu iken bu yapinin degistirilmesi i¢in ulusal bankaciligin
gelistirilmesine 6nem verilmistir (Aydin, Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, 2018,
s. 63).

1923’ten giinlimiize kadar olan dénem bankacilik agisindan klasik bigimde
su sekilde siniflandirilmaktadir: 1923-1932 ulusal bankaciligin gelistigi donem,
1933-1944 devlet bankalarinin kurulusu, 1945-1960 6zel bankalarin gelisme
donemi, 1961-1979 planli donemde bankacilik ve 1980°den giiniimiize bankacilikta
serbestlesme ve disa agilma dénemi (Altay, 2006, s. 58).

Ulusal bankaciligin gelistigi 1923-1932 donemi Izmir iktisat Kongresi ile
bigimlenmis (Kiligbay, 1999, s. 100), 1924 yilinda kurulan Tiirkiye Is Bankastyla
pratige doniistiirilmistiir. Bu donemde bir yandan kamunun destegi ile belirli
gorevlerle donatilmis bankalar kurulurken, diger yandan da c¢ok sayida tek subeli
yerel banka dogmustur. 1923-1932 dénemine iliskin en 6nemli gelisme siiphesiz 1930
yilinda 1715 sayil yasa ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kurulmasidir.
Genel degerlendirme yapildiginda 1923-1932 arasindaki on yillik donem, yeni
Tiirk Devletinin yeniden yapilanma donemi olup, bankacilik sektdrii de buna
bagh gelistirilmis ve yonlendirilmistir. 1929 Biiyiilk Ekonomik Krizi, iilkemizde
de 1930 yilindan itibaren ekonomi politikalarinda degisiklikleri dogurmus ve 6zel
sektdriin 6zendirilmesi ile sanayilesme stratejisi yerine Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
yaratilarak sanayilesmek temel hedef olmustur. Bu politika degisikligi bankacilik
sektdriine de yansimis ve 6zel yasalarla devlet bankalar1 kurulmustur (Altay, 2006,
s. 58). 1936 yilinda 2999 sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige girmistir (Atl, Yiicel, &
Tany1ldiz1, 2018, s. 92). izlenen devletgi politikalari daha iyi yiiriitebilmek igin 1933
yilinda Siimerbank ve Belediyeler Bankasi, 1935°te Etibank, 1937’de Denizbank ve
1938 yilinda da Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar1 kurulmustur (Coskun M. , Para ve
Sermaye Piyasalar1 Kurumlar, Araglar, Analiz, 2010, s. 101).

1939-1945 doneminde, ikinci Diinya Savasi’nin etkisiyle ekonomide yasanan
durgunluk bankacilik sektoriine de yansimis ve 6nemli bir gelisme yasanmamustir.
1945—-1959 donemi ise iilkemizde 6zel bankalarin gelistigi bir donemdir. Bu donemde
liberal ekonomi politikalar1 benimsenmis, Yap1 ve Kredi Bankasi, Garanti Bankasi,
Akbank ve Pamukbank kurulmustur. Tiirkiye Bankalar Birligi’nin kurulmasi da
1958 yilinda gergeklesmistir (Atli, Yiicel, & Tanyildizi, 2018, s. 92).

Planli donem olarak ifade edilen 1961-1979 doneminin bankaciliga dair en
belirgin yaklasimi, plan hedefleri ile uyumlu olacak sekilde ¢ok subeli biiytlik
bankalarin gelistirilmesi fikridir. Bu yaklasim sonucunda o6zellikle 1970’lerde
holding ve ihtisas bankacilig1 gelismis, ticari bankalarin kurulusu ise sinirlanmaistir.
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Holding bankacilinin gelismesinde 7129 sayili Bakanlar Kurulu’nun “bankalarin
en az %25 sermayesine sahip bulunduklar istiraklerine acacaklari kredi oraninda
iist siirt” kaldiran 38. maddesi yasal zemini olusturmustur (Parasiz, Para, Banka
ve Finansal Piyasalar, 1998, s. 111). Bu donemde, kalkinma ve yatirim bankaciligi
yapmak tizere, Tirkiye Cumhuriyeti Turizm Bankasi 1960’ta, Sinai Yatirim ve
Kredi Bankasi 1963’te, Devlet Yatinm Bankas1 1964’te, Devlet Sanayi ve Isci
Yatirim Bankast ise 1975’te kurulmustur. Ticari bankalar olarak ise Anadolu
Bankas1 1962°de, Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi 1964°te, Arap-Tiirk Bankasi
ise 1970’te kurulmustur. S6z konusu bankalardan Amerikan-Tiirk Dis Ticaret
Bankasi’nda yabancilarin pay1 %24, Arap-Tiirk Bankasi’nda ise %60 nispetindedir.
Dolayistyla planli donem, Tiirk bankaciliginin disa agilmaya basladigi bir donem
olarak da ifade edilebilir (Giinal, 2007, s. 176).

Planli donemde i¢ iiretimi giiclendirme ve sanayilesmede mesafe kat edilse
de sanayilesme hamlesinin finansmani enflasyonu yiikselten sonuglar iiretmistir.
Gergeklestirilen iiretimin biiyiik 6l¢iide i¢ tiiketime yonelik olmasi ve ihracatin
kisith olmasi enflasyonu beslemis ve doviz darbogazina yol agmistir. Doviz
darbogazindan ¢ikis olarak dis borglarin artmasiyla ithal ikameci sanayilesme
stratejisi terk edilmek durumunda kalinmistir. Bunun yerine 1980°den itibaren
piyasa kosullarina dayali, disa acilmayi tesvik eden ve ihracat odakli iiretimi esas
alan bir iktisadi fikir hakim olmaya baslamistir (Keskin, Inan, & Unsal, 2019, s.
20). Tirk bankacilig1 bu sebeple, 1980 yilina kadar genellikle mevduat toplayip
kredi veren klasik bankacilik anlayisina sahipken, bu bakis agis1 1980 yilindan
itibaren degismeye baslamistir. 1980 sonrasi ilk yillarda para, doviz ve sermaye
hareketlerindeki gelismelerle birlikte Tiirk Bankaciliginin en belirgin 6zelligi
bankacilik piyasasina az sayida bankanin hakim olmasidir (Aydin, Bankacilik ve
Sigortaciliga Girig, 2018, s. 71). Bunun nedenleri, sermaye piyasasinin yeterince
gelismemesi, 1980 dncesi negatif faiz politikasi ile ekonominin i¢ ve dis piyasalarla
biitiinlesme derecesinin diigitk olmasidir. 1980 sonrasi gorev alan hiikiimetler Tiirkiye
ekonomisinde karma ekonomi yaklagimi yerine serbest piyasa ekonomisi yaklagimi
getirmistir. Ozellikle tasarruflari tesvik etmek ve mali sisteme ¢ekebilmek amaciyla
izlenen reel faiz politikalari, diger bir deyisle mevduata enflasyon oraninin iistiinde
faiz 6denmesi Tirk bankacilig1 tizerinde dnemli etkiler yapmugtir. Dig ticaret ve
kambiyo rejimindeki serbestlestirmeler, yasal ve kurumsal alandaki diizenlemeler
bankacilik faaliyet ve hizmetlerinde uluslararasi bankacilik faaliyetlerinin 6nemini
artirmistir. 1990 sonrasinda ise banka sayisi artmistir (Altay, 2006, s. 60).

1980°1i yillar ve devaminda uygulanan piyasa kosullarinda belirlenen faiz
orani, esnek doviz kuru, ihracat tesviki ve ithalatin serbest birakilmasi, bankalarin
kurulmas1 6ntindeki engellerin kaldirilmasi1 ve bankalararasi yerli para ve doviz
piyasalarin kurulmasmna yonelik politikalar ile bilgi-iletisim teknolojisindeki
gelismeler neticesinde kiiciik ve orta 6lgekli bankalarin sayis1 ve sektor dlgcegindeki



80 ‘ DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

pay1 artmistir. Ek olarak Tiirkiye’deki yerlesik bankalarm yurtdisindaki faaliyetleri
de baslamis ve disa agilma siireci ivme kazanmustir (Keskin, Inan, & Unsal, 2019,
s. 20-21). 1990’lh yillarda kurulan bankalar ve kurulus yillart soyledir: 1992
Alternatifbank, 1992 Kentbank, 1992 Tat Yatirnm Bankasi, 1992 Park Yatirim
Bankasi, 1992 Toprakbank, 1992 Bank Ekspres, 1995 EGS Bank, 1998 Okan Yatirim
Bankasi, 1998 Diler Yatirim Bankasi, 1998 GSD Yatirim Bankasi, 1999 Siizer
Yatirim Bankasi, 1999 Nurol Yatirnm Bankasi, 1999 Toprak Yatirim Bankasi ve
1999 Calik Yatirim Bankasi. Yabanci sermaye ile kurulan bankalar ve kurulus yillar
ise soyledir: 1990 Societe General, 1990 Midland Bank, 1990 Avrupa Tiirk Yatirim
Bankasi, 1992 Osmanli Bankasi, 1993 Eurocredit Tiirk Fransiz Ticaret Bankasi,
1997 ING Bank, 1998 Credit Suisse First Boston, 1998 Rabobank Netherland ve
1999 Morgan Guaranty Trust (Aydin, Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, 2018, s.
71). Ayn1 donemde kamu bankalarinin 6zellestirilmesi ¢ergevesinde Stimerbank,
Etibank, Anadolubank ve Denizbank ise 6zellestirilmistir (Altay, 2006, s. 60).

Planli donem sonrasi degisen iktisadi bakis agisi, birtakim gelismelere ragmen
benzer sorunlarin yaganmasini dnleyememistir. Yiiksek kamu borglanmasi bu
donemde de varligmi siirdiirmiis ve bor¢lanmanin finansmani yeniden yiiksek
enflasyon ve yiiksek faizi beraberinde getirmistir (Keskin E. , Inan, Mumcu, &
Erdonmez, 2008, s. 14). 1989-1994 arasinda gezgin fonlarin déviz, para ve sermaye
piyasalarinda ¢ok hizli yer degistirmesi, yoneldigi piyasalarda fiyatlar yiikseltmesi,
ayrildig1 piyasalarda ise fiyatlar1 diisiirmesi finansal istikrarsizli§i dogurmustur.
Devletin, kamu bor¢larinin finansmaninda ¢ogunlukla TCMB avanslarini tercih
etmesi de donemin serbest piyasa paradigmasi aykirilik olusturmustur (Coskun, ve
digerleri, 2012, s. 14).

1990’lar boyunca genel iktisadi sorunlar yaninda siyasal istikrarsizlarin da
yasanmast Tirk bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ile gozetim ve
denetim mekanizmasimin saglamlastirilmasina yonelik odagi artirmigti. Bu
baglamda, bankacilik sektoriinde, idari ve mali 6zerklige haiz, diizenleyici ve
denetleyici bir otorite mahiyetinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) olusturulmustur. Bu sayede, daha onceleri Hazine ve TCMB’nin birlikte
ylirtittiigii denetim ve diizenleme misyonu 2000 yil1 Agustos ay1 itibariyle BDDK’ya
devredilmistir. Yapisal diizenlemeler Subat 2001 krizi sonras1 uygulamaya konulan
“Giiclii Ekonomiye Gegis Program1” ile hizlanmistir (Keskin E. , inan, Mumcu, &
Erdonmez, 2008, s. 9).

Gliglii Ekonomiye Gegis Programi’nin bankacilik sektdriine yansimalar1 yeni
kurumlarin olusturulmasi ve tamamlayici yasalar ¢ikartilmasi odaginda geligmistir.
Ozellikle iilke igerisinde yasanan krizlerin ardindan bankalarm sorunlarmni en kisa
siirede ve etkin sekilde ¢oziimlemek, 6zel bankalar1 finansal olarak saglikli bir
yapiya kavusturmak, sektorde denetim ve gozetim etkinligini arttiracak yasal ve
kurumsal bir gergevenin gelistirilmesi, mali kesimi istikrarsizliga goétiiren kamu
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bankalarin1 giiclendirmek, ilgili bankalarin sistem {izerinde yiiksek olan maddi
yiikiinii azaltmak ve krizde zarar goren bankalari yeniden gii¢lii hale getirmek
amaciyla Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programini hazirlamis ve 15
Mayis 2001 tarihinde uygulamaya konulmustur (Stimer, 2016, s. 490-491). Bu
program Tirk bankaciliginda, sektore yonelik olarak uygulanmis en kapsamli
program olmustur. Bu program ile bankacilik sektoriiniin toplam bilango yapisi,
risklerin kompozisyonu, sektdriin diizenleme ve denetimine iliskin kurumsal altyapi,
bankacilikta kullanilan ¢dziimleme siirecleri bastan sonra yeniden revize edilmistir
(Keskin, Inan, & Unsal, 2019, s. 28). Program sonrasi yaganan gelismeler neticesinde
toplumun tiim kesimleri gelismis bankacilik is ve islemlerinden istifade etmeye
baslamistir. Gelisen bireysel bankacilik hizmetleri, otomatik vezne makineleri,
tiiketici kredileri, kredi kartlari, ev ve ofis bankaciligi gibi yeni {iriin ve hizmetler
tiiketici piyasasinda yer edinmistir. Iktisadi birimler ve toplum “leasing, factoring,
fortfaiting, forward ve swap islemleri, yatirim fonlar1” gibi yeni bankacilik iiriinleri ile
bu donemde tanismistir (Siimer, 2016, s. 489). Tiim bu gelismeler 2002-2007 yillart
arasinda bankacilik kesiminin sermaye ve bilanco biiyiikliiklerindeki gostergelere
olumlu yansimistir. Ek olarak, Tiirkiye, gelismekte olan iilke ekonomileri arasinda,
bankacilik kesiminde en biiylik 6zellestirme, birlesme ve devralma isleminin
yapildigi iilkelerden birisi olmustur. 2002-2007 déneminde yeniden yapilandirma
programinin kararlilikla uygulanmasi ve Tiirk bankalarinin giiclii sermaye yapisi
sayesinde; 2007°de ABD konut sektoriinde baslayan ve 2009’un sonlarina kadar
stiren kiiresel finans krizinde, Tiirk bankalar1 diger iilke bankalarina gore daha az
etkilenmistir (Aydin, Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, 2018, s. 75).

2013 sonrasi yillar tiim diinya bankacilig1 i¢in krizden ¢ikis ve normallesme
stirecini ifade etmektedir. Mart 2021 itibariyle Tiirk bankacilik sektorii toplam 54
banka ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. S6z konusu bankalarin 34’{i mevduat, 14’i
kalkinma ve yatirim, 6°s1 ise katilim bankasidir. Mevduat bankalarinin 3’1 kamusal
sermayeli, 8’1 6zel sermayeli, 21’1 yabanci sermayelidir (TBB, 2021, s. 1).

Genel olarak anlatilan Tiirk bankacilik tarihinde katilim bankaciligma dair
ilk deginilecek banka ise Adapazari islam Ticaret Bankasr’dir. Diinyada katilim
bankaciligi bahsinde daha énce de deginilen Adapazari Islim Ticaret Bankasi,
adinda Islam ismini tasiyan ilk banka olmasiyla hem Tiirk iktisat Tarihi agisindan
hem de kiiresel bankacilik faaliyetlerinin gelisimi acisindan dnemlidir. S6z konusu
bankanin tasidig1 diger bir ilksel 6zellik ise ilk 6zel yerli banka olmasidir. 9 Mart
1913°te Adapazari Islam Ticaret Bankasi adiyla kurulan banka, 1924’te, Adapazar1
Islam Ticaret Bankas1 Tiirk A.S., 1928’de Adapazari Tiirk Ticaret Bankas1 A.S. ve
1937°de Tiirk Ticaret Bankas1 A.S. adlarini aldi. 1997 yilinda ise Tiirkiye Mevduat
Sigorta Fonu’na devrolmus ve faaliyetleri sona ermistir (Atar, Baslangicindan
Giiniimiize Diinyada ve Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Genel Durumu, 2017, s.
1052).
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Tiirkiye’nin Islami bankacilik ya da o dénemki adi ile “Ozel Finans Kurumu”
ile tanigmasi ise 1984 yilini bulmustur. Tirkiye’'nin pratikte katilim bankaciligt
faaliyetlerine diinyaya kiyasla goreli olarak ge¢ baslamasinda donem itibariyle
mevcut kanunlarin altyapi olarak yetersiz kalmasi belirleyici olmustur. Bu eksiklik
19 Aralik 1983 yilinda 83/7506 sayili ve 16 Aralik 1983 tarihli Kanun Hitkmiinde
Kararname ile giderilmistir (Resmi Gazete, 1983). Boylece Tiirkiye’de katilim
bankalarinin kurulabilmesi i¢in gerekli yasal zemin hazirlanmistir. Donem itibariyle
diinyada bu tiir bankalar “Islami Banka” olarak adlandirilirken Tiirkiye’de “Ozel
Finans Kurumu (OFK)” ifadesi uygun goriilmiistiir. Kararname ile 6zel finans
kurumlarinin kurulus, organ, faaliyet ve tasfiyesine iliskin esaslar1 belirleme yetkisi
TCMB’nin gorlisiini de almak kosuluyla Bagbakanliga verilmigtir. Daha sonra
yapilan diizenlemeler neticesinde 1984 yili sonunda TCMB tek yetkili kurum haline
gelmistir (Ozsoy, 2012, s. 83).

Hukuki altyapinin tamamlanmasi ile Tirkiye Cumbhuriyeti tarihinde kurulan
ilk 6zel finans kurumu unvanini 21.01.1985 tarihinde faaliyetlerine baslayan
Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu elde etmistir (Albraka Tiirk Katilim Bankasi,
2019). Tiirkiye’de katilim bankacilig1 kurulmasina yonelik ilk girigimler aslinda dig
kaynaklidir. 1981 yilinda Prens Mohammed Al Faisal Tiirkiye’de bir Islami banka
kurulabilmesi i¢in girisimde bulunmus, 1982 yilinda ise Bahreyn merkezli Dallah
Albaraka Group adina Seyh Salih temaslarda bulunmustur. Nihayet bu girisimler
Turgut Ozal’in da iktidara gelmesi ile pratikte sonuglar vermistir. Siyasi ve hukuki
ortamin elverisliligi ile Suudi Arabistan merkezli Faisal Finans da faaliyetlerine
baslamistir (Atar, Teoriden Pratige: Diinyada ve Tiirkiye’de Islami Bankaciligin
Diinii ve Bugiinii, 2017, s. 236). Tiim bu girisimler neticesinde 1989 yilinda
Kuveyt merkezli Kuwait Finance House’nun kurdugu Kuveyt Tiirk Evkaf Finans
Kurumu A.S. kurulmustur (Kuveyt Tiirk Katilim, 2019). Tiirkiye’de yerli girisimler
neticesinde bir katilim bankasinin kurulabilmesi i¢in 1991 yilina kadar gelinmistir.
Anadolu Finans Kurumu A.S.? 1991 yilinda %100 yerli sermaye ile kurulmustur
(Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 2019). Yerli 6zel finans kurumu insasina yonelik
girisimlerin neticesinde kurulan ve 1995 yilinda agilan ihlas Finans Kurumu ikinci
yerli 6zel finans kurumu hiiviyetini kazanmustir (ihlas Finans Kurumu, 2019). Thlas
Finans Kurumu’nu 1996 yilinda agilan Asya Finans Kurumu A.S. takip etmistir. S6z
konusu iki finans kurumu daha sonrasinda sirasiyla 2001 ve 2016 yilinda kapanarak
faaliyetlerine son vermistir. Nihayet 2015°te Ziraat Katilim Bankasi, 2016’da Vakif
Katilim Bankasi ve Mart 2019°da Emlak Katilim Bankas1 A.S. kurulmustur. 2000°li
yillarin Tiirkiye ozelinde diger bir 6nemli &zelligi bankacilik terminolojisinde
yasanan doniisiimdiir. Tiirkiye’de ilk etapta “Ozel Finans Kurumu” adi ile anilan
faizsiz kurumlar, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili “bankacilik kanunu” ile artik
“katilim bankalar1” olarak tanimlanmislardir (Atar, Teoriden Pratige: Diinyada ve
Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Diinii ve Bugiinii, 2017, s. 237).

9  Sirketin ad1 2001 yilinda Family Finans Kurumu A.S. olarak degismis, 2005 yilinda ise Family Finans ve Anadolu Finans
birleserek nihai unvani olarak Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’ye kavusmustur.
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Tiirkiye’dekatilimbankaciligin, timbankacilik sektoriiicerisindekipozisyonunun
tahlilinde Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKBB)’nin hazirladigi raporlar hem
onemli veriler sunmakta hem de birincil kaynak olma 6zelligi tasimaktadir. Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nu ve 04.10.2001 tarih ve
2001/3138 say1li Birlik Statiisii’niin yiiriirliige konulmas ile o zamanki adiyla Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi olarak kurulmustur. Miiteakiben 01/11/2005 tarihli 5411
Sayil1 Bankacilik Kanunu ve 28/02/2006 tarih ve 2006/10018 Sayili Birlik Statiisii
ile simdiki adi olan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi unvanini almigtir (Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi, 2019).

Tiirkiye’de halen faaliyetlerine devam eden alt1 katilim bankast mevcuttur ve s6z
konusu bankalar Tablo 6’da gosterilmistir.
Tablo 6. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalart

T/ Albaraka Tiirk
alBaraka 0 Katilim Bankasi
e KUvEYTTURK Kuveyt Tiirk

Katilim Bankasi

Tirkiye Finans

- g . )
Tirkiye Finans ¢ % Katilim Bankasi

Q°9 VAKIF Vakif
< IL Katilim Bankasi

Ziraat
Katilim Bankasi

2 Ziraat Katilm

= Emlak
c Katilim Bankasi

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sdz konusu altt banka'® 2020 yili sonu itibariyle
toplam 1255 subeye sahiptir ve 16849 personeli istihdam etmektedir. Katilim
bankalarinin sube sayisi, bankacilik sektérii sube agmin yaklasik %9 unu
olusturmaktadir. Katilim bankalarinin aktif pay1 biyiikligl ise tiim bankacilik
kesiminde %7.2 diizeyindedir (Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2020, s. 2).

Bankacilik kesimi tahlillerinde aktif pay biiyiikliigli onemli bir gosterge olarak
kabul edilmektedir. Tiirkiye’deki katilim bankalarinin 2002-2020 yillar1 arasindaki
aktif pay biiytikliiklerine iligskin veriler Sekil 11°de yer almaktadir.

10 Emlak Katilim Bankas: faaliyetlerine 2019 yil1 itibariyle basladigi i¢in 2018 ve dnceki donem verilerine katki saglamamustir.
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Sekil 11. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarimin Aktif Gelisimi ve Bankacilik Sektoriindeki Pay1 (2002-2020)
Kaynak: Kullanilan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Raporlart: (TKBB, 2020) (TKBB, 2019),
(TKBB, 2018), (TKBB, 2017), (TKBB, 2016), (TKBB, 2015), (TKBB, 2014), (TKBB, 2013),
(TKBB, 2012), (TKBB, 2011), (TKBB, 2010), (TKBB, 2009), (TKBB, 2008), (TKBB, 2007),
(TKBB, 2006), (TKBB, 2005), (TKBB, 2004).

Sekil 11°e gore 2002-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin sahip oldugu aktif biiyiikliikler her y1l artmustir. Oyle ki 2009-2018
yillart arasinda ortalama aktif bliyiime orami %22.4 olarak gerceklemistir. Son
donem aktif biiytikliigii artisinda ise ayn1 oran %29.1°dir. Katilim bankalarinin sahip
oldugu aktiflerin toplam bankacilik sektorii igerisindeki pay1 ise %5 diizeylerine
ulasana kadar yiikselisini siirdiirmiis, sonrasinda o diizeylerde bir siire stabil kalmig
ve 2018 sonrasi tekrar yiikselise gecmistir.

Bankacilik kesimin aktif biiyiikliikleri icerisinde isletme sahipleri tarafindan
saglanan varliklari ifade eden 6z kaynaklar dénemlidir. Oz kaynaklarin giiglii
olmasi dogrudan kullandirilabilecek fon miktarini olumlu yonde etkilenmektedir
(Sevilengiil, 2009, s. 471). Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
sahip oldugu 6z kaynaklarin gelisimi ve 6z kaynak degisim oranlar1 Sekil 12°de
gosterilmistir.
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Sekil 12. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin Oz Kaynak Gelisimi ve Yiizdesel Degisim (2005-2020)

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi raporlarindan derlenmistir,

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin 6z kaynak gelisimi ile aktif toplaminin
gelisimi benzerlige sahiptir. Oranlar1 degismekle birlikte her y1l artis saglanmasi 6z
kaynak gelisiminde de bir istikrar ve kararlilik saglandigini gostermektedir. 2005-
2020 yillart arasinda 6z kaynaklardaki ortalama artis %27.76’dur.

Toplanan fonlara yonelik veriler itibariyle Tiirkiye’deki katilim bankalarinin
2002-2020 yillar1 arasindaki gelisimi ise Sekil 13°te gdsterilmistir.
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Sekil 13. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarmin Toplanan Fon Gelisimi ve Bankacilik Sektorii Igindeki

Pay1 (2004-2020)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.

Sekil 13’e gore toplanan fonlardaki gelisim Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
stirdiiriilebilir bitylime hedefi ile uyumlu goziitkmektedir. 2002-2020 yillar1 arasinda
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toplanan fonlarin yillik ortalama biiylimesi yaklasik %30 diizeyindedir. 2020 sonu
itibariyle toplanan fon tutar1 322.017 milyon TL’ye ulagmistir. Aymi sekilde bu
donemde, katilim bankalarinin topladigi fonlarin tiim bankacilik sektorti igerisindeki
pay1 da %9.3 diizeyine ulagmustir.

Toplanan fonlarda saglanan artislarin daha anlamli hale gelmesi, s6z konusu
artisin  kullandirilan fonlara da yansimasi ile miimkiindiir. Kullandirilan fon
miktarinda saglanan artislar da finansal basariya olanak saglayacaktir. Bu baglamda
kullandirilan fonlar1 gelisimi Sekil 14°te yer almaktadir.
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Sekil 14. Turkiye’deki Katilim Bankalarmin Kullandirilan Fon Gelisimi ve Bankacilik Sektoriindeki
Pay1 (2002-2020)

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.

Sekil 14’te goriildiigii iizere 2002-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki katilim
bankalarinin kullandirdiklari fonlar ortalama olarak %3 1.1 biiyiimiistiir ve 2020 sonu
itibariyle 240.133 milyon TL diizeyine ulagmistir. Toplanan fonlarin kullandirilma
orani ise Sekil 15°te gosterilmistir.
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Sekil 15. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlarin Kullandirilma Oranlar1 (2002-2020)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.
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2002-2020 yillart arasinda Tiirkiye’deki katilim bankalar1 topladiklar1 fonlarin
ortalama olarak %92.6’simn1 tekrar misterilerine kullandirmay1 basarabilmistir.
2012 yilina kadar bu rasyoda 6nde olan katilim bankacilig: sektorii, 2012 sonrasi
ise geleneksel bankacilik kesiminin gerisinde kalmistir (TKBB, Katilim Bankalar
2018, 2018, s. 98).

Bankacilik kesiminin gelir elde edebilmesi ve dolayisiyla donem sonunda kar
saglayabilmesi fonlar1 miisterilerine kullandirabilmesine baglidir. Bu anlamda
mantiki bir silsile yakalanabilmesi i¢in katilim bankalariin net kar gelisimi dnemli
hale gelmektedir. 2005-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki katilim bankalarinin net
kar gelisimi ve ortalama 6z kaynak karlilig1 Sekil 16’te gosterilmektedir.
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Sekil 16. Tiirkiye’deki Katilim Bankalariim Net Kar Gelisimi ve Ortalama Oz Kaynak Karhilig:
(2005-2020)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 verilerin derlenebildigi tiim donemler itibariyle
karliliga sahiptir. Karhilik tutarinin dip yaptigi yillar olan 2014 ve 2015 yillar
kiiresel Olgekte finansal ve reel ekonominin biiylimesinin yavasladigi donemi
kapsamaktadir. Tiirk bankacilik kesiminin bu yavaslamadan etkilenmesi olagan
sonuctur. 2015 sonrasi ise tekrar hizli biiyiime trendi yakalanmistir.

Tiirkiye’de katilim bankaciligimin cari durumunun tahlilinde diger bir gosterge
katilim bankalarinin sahip oldugu sube ve istihdam ettigi personel sayisidir. 2002-
2020 yillar1 arasinda séz konusu iki gdstergeye yonelik gelisim Sekil 17°de yer
almaktadir.
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Sekil 17. Tirkiye’deki Katilim Bankalarinin Sube ve Personel Sayist Gelisimi (2002-2020)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.

2002-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’de katilim bankalarinin sube sayisi ortalama
olarak her y1l %12 biiyiirken, istihdam edilen personel sayis1 i¢in ayni oran yaklasik
%13tiir. Tiirkiye’de katilim bankacilig1 kesiminin sube ve personel gelisimi kiiresel
oranlarin iizerindedir. Sube ve personel sayisi itibariyle diinya 6lgegindeki degerler
2013 yilindan beri yatay seyir izlese de Tirkiye’de trend artis yoniinde devam
etmektedir (IFSB, 2021).

Sube ve istihdam edilen personel sayisi ekonominin hem finansal kesimini hem
de reel kesimini etkilemektedir. Dar anlamda istihdam kavramu ile tiretime kosulan
emek faktorii ifade edilmektedir. Uretim de dogrudan Gayrisafi Yurt i¢i Hasila
(GSYH) ile ilintilidir. Buna gore Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin analizinde
nihai gosterge olarak bankacilik aktiflerinin GSYH’ye orani dnemli olmalidir. Bu
oranin 2002-2020 yillar1 arasinda gelisimi Sekil 18’de gosterilmistir.
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Sekil 18. Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifleri ve GSYH’ye Orani (2002-2020, Milyar TL)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi raporlarindan derlenmistir.
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Bir ekonomideki toplam c¢ikt1 farkli sekillerde olciilebilmektedir. Ozellikle
iilke igerisinde gergeklestirilen toplam tiretim degerinde GSYH ¢ogunlukla tercih
edilir (Heijdra B. , 2009, s. 258). GSYH iilke sinirlart igerisinde iiretilen nihai
mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degeri olmas: itibariyle ekonominin
reel yoniinii ifade etmektedir (McEachern, 2017, s. 131). Bu anlamda Sekil 18,
Tiirkiye’de reel sektor ile finansal sistemin en 6nemli araci kurumu olan bankacilik
kesiminin biiyiikliiklerinin kiyaslanmasina olanak saglamaktadir. Tiirkiye’de 2002
yilindan itibaren bankacilik kesimi aktiflerinin toplam parasal degerinin yiikselig
hiz1, GSYH’nin artis hizinin iizerindedir. Oyle ki 2016 yilindan itibaren s6z konusu
gostergelerde bankacilik kesimi aktiflerinin toplam degeri, lilkede iiretilen nihai
mal ve hizmetlerin piyasa degerinin lizerine ¢ikmistir. Finansal sistemin sadece
bankalardan olusmadig1 diisiiniildiigiinde, tiim finans sektoriiniin hizla biliylimesi
hatta reel sektoriin 6niine gecmesi katilim bankalarinin tagidigi vizyonu ve gelecek
planlamasini daha 6nemli hale getirmektedir.

2.6. Katihm Bankaciligi ile Konvansiyonel Bankacilik Karsilagtirmasi

Katilm bankaciliginin calisma prensipleri ve temel ilkeleri esasen Islami
iktisadi diisiincenin ¢iktilara gore sekillenmistir. Katilim bankaciliginin dayandig
temel ilkelerin konvansiyonel bankaciliktan farkli olmasi, benzer hizmetlerin iki
bankacilik kesimi arasinda farkli usullerde sunulmasina yol agmistir. Ozulucan ve
Deran (2009) ve Ozsoy (2012) ¢alismalarinda, katilim bankalarini ve konvansiyonel
bankalar1 verdikleri hizmetler ve diger yonlerden karsilastirarak Tablo 7¢deki
bulgular1 derlemislerdir.

Tablo 7. Katilim Bankalar ile Konvansiyonel Bankalarm Verdikleri Hizmetler Yoniinden
Karsilagtiritlmast

Esas Katihm Bankalar: Konvansiyonel Bankalar

Katilim bankacilifini dogusuna yon veren en
temel ilke faizsizlik ilkesidir. Islemlerde kar-

Calisma
Bicimleri

zarar ortakligi esastir. Paranin zaman degeri
yoktur ve para ticari bir iiriin mahiyetinde alim-
satima tabi degildir. Katilim bankalar1 klasik
bankacilik hizmetlerinin ¢ogunu gérmekle
beraber faaliyetleri esasen fon toplama ve fon
kullandirma odagina sahiptir.

Konvansiyonel bankacilik faali-
yetlerinde faiz esastir. Dolayisty-
la yapilan islemlerde para ticare-
ti s6z konusudur.

Paranin
Fonksiyonlari

Islami iktisadi diisiincede para sadece
degisimlere aracilik eden bir maldir. Bu sebeple
ticaret ve ortaklik s6z konusu olmadan {igiincii
kisilere kullandirilmasindan gelir elde edilmez.
Yani paranin kullanim ve zaman degeri yoktur.
Bu nedenle katilim bankalar1 fon toplarken kar-
zarar ortakligi; fon kullandirirken ise vadeli
satis, kiralama ve kar-zarar ortakligina dayanan
stirecleri takip ederler.

Klasik  iktisadi  diisiincede
para, degisimi kolaylastiran
bir ara¢ olmakla Dberaber,
kullandirilmasindan  gelir elde
edilebilen bir maldir. Dolayisiyla
konvansiyonel bankalar klasik
bankacilik hizmetlerinin yaninda

para ticareti de yapmaktadirlar.
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Fon Toplama

Katillm bankalar1 6zel cari hesap ve
katilma hesabr olarak iki hesap tiirii ile fon
toplamaktadir. Ozel cari hesap, istenildiginde
cekilebilen ve hesap sahibine herhangi bir getiri
saglamayan hesaplardir. Katilma hesaplari
ise katilm bankalarina yatirilan fonlarin
bu bankalarca isletilmesiyle ortaya c¢ikacak
kar veya zarara ortak olma sonucunu veren
hesaplardir. Katilim bankalarin1 konvansiyonel
bankalardan ayiran hesap tiirii katilma hesabidir.
Bu hesap, karsiliginda hesap sahibine 6nceden
belirlenmis bir kazang taahhiit etmeyen ve
yatirtlan anaparanin da aym sekilde geri
ddenmesini garanti etmeyen fonlar1 kapsar.

Konvansiyonel bankalar ticari
hesap ve mevduat hesabi
olarak iki hesap tiirii ile fon
toplamaktadirlar. Bu hesaplarda
ise hesap sahibine, Onceden
belirlenen  bir  faiz  orani
nispetinde kazang taahhiit edilir.
Bu anlamda konvansiyonel
banka ile miisteri arasindaki
iliski ortaklik olmayip bor¢lu-
alacakli iligkisi boyutundadir.

Esasen nakit kredi kullandirma séz konusu
degildir. Tkinci boliim icerisinde aktarilan
mudaraba, murabaha, icare, musaraka gibi
yontemlerle ticaret (alim-satim) ve ortaklik
odakli seklide fonlar kullandirilir. Bu nedenle

Konvansiyonel bankalar kredi
(bor¢ para verme) yoOntemiyle
fon kullandirirlar. Altin diginda
bir emtia veya gayrimenkul

Fon katilim bankalari topladiklari fonlari reel sektére alim satiminda yer almazlar.
Kullandirma  kanalize etmek durumundadirlar. Dolayisiyla Bankalarin topladiklari fonlar:
katilim bankalar1 fon kullandirmada cogunlukla hangi  alanda  kullandirdig1
uzun vadeli ve karli yatinm projelerine Onemli degildir. Dolayisiyla
yonelmektedir. Ticaret yonteminde, herhangi para  iretim  disinda da
bir aligveris olmadan veya proje netlesmeden kullanilabilmektedir.
para 6demesi yapilmaz.
) Islami iktisadi dusur}ceye gore mesru sayilan Yasal olan her tirli faaliyet
Faaliyet Alam ve serbest birakilan tiim faaliyetler isleme konu . .
- isleme konu olabilir.
olabilir.
Konvansiyonel bankalar

Finansal Katillm bankalar1 finansal kiralama yapma dogrudan finansal kiralama

Kiralama yetkisine sahiptir. yapamazlar ~ fakat  finansal

kiralama sirketi kurabilirler.

- . {(atlhm . ba13kac111g1nda risk, paylas?“? Konvansiyonel bankacilik

Ustlenilen tizerinedir. Kér veya zarari ortaklik prensibi . . . .

. . O faaliyetlerinde ise risk bedel

Risk s6z konusu oldugu i¢in miisteriler riski 6nceden L.

gerektirir.
kabul ederler.

Denetim Bankalar Kanunu’na tabidir. Bankalar Kanunu’na tabidir.
Kullandirilan fonlar dogrudan reel ekonomiye Kredi, teminat esasina gore
kanalize edildigi i¢in iretim, istthdam ve verildigi ve kullandirilan
yatirim gibi makro iktisadi gostergelere kredinin yatirim ve tiiketim

Makroekono- o . . AT

miye Etkisi dogrudan tesir etmektedir. Ayrica katilim arasindaki boliisiimii net olarak
bankacilig1 faaliyetleri seffaf sozlesmelere bagli  kestirilemedigi  i¢in ~ makro
oldugundan ekonominin kayit dis1 unsurlarmi iktisadi ¢iktilar tizerindeki tesiri
beslemesi s6z konusu degildir. tam olarak kestirilemez.

Tabi Olunan Katilim bankalar, Tiirkiye Katilim Bankalar K.(.) n\(an51y0nel . _Pa}nka}ar,

Meslek imia Tiirkiye Bankalar Birligi’ne iiye
Birligi’ne tiye olmak durumundadirlar.

Kurulusu olmak durumundadirlar.

Kaynak: (Ozulucan & Deran, 2009, s. 94-96), (Ozsoy, 2012, s. 120)

Katilim bankaciligi ve konvansiyonel bankacilig1 arasindaki 6z olarak Tablo
7’de aktarilan farklarin temelinde bankacilik faaliyetlerine bakis acgisindaki ilkesel
ayrimlar belirleyici olmustur. Ilkesel farkliliklar, yapilan benzer islemlerin isleyis
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ve siireglerinde degisimleri dogurmaktadir. Katilim bankalar1 ile konvansiyonel
bankalarin verdikleri hizmetler yoniinden karsilastiriimasina ek olarak bazi finansal
rasyolar itibariyle mukayesesi de yapilmistir. Calismada Tiirk bankacilik kesimine
ek olarak Korfez iilkeleri bankacilik sektorleri de analiz edildigi i¢in bu kisimda
oncelikle Korfez iilkelerinin konvansiyonel bankacilik ve katilim bankacilig
sektdrlerinin finansal gostergeleri mukayeseli olarak analiz edilmistir. Devaminda
ise Tirk bankacilik kesimine dair finansal gostergeler mukayeseli olarak
aktarilmistir. Ilgili finansal gostergeler iiciincii boliimde gergeklestirilen ampirik
analize dahil edilen bankalarin verileri toplulastirilarak elde edilmistir. Bu sekilde,
finansal gostergelerin aktarilmasinda ve kredi riski modellemelerin yapilmasinda
bir uyumun saglanmasi amaglanmistir.

Buna gore, Korfez {ilkelerindeki bankalarin sahip oldugu toplam aktiflerin
biiylime oranindaki 1990-2019 yillar1 arasindaki goriiniim Sekil 19°da aktarilmistir.
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Sekil 19. Korfez Ulkeleri Bankacilik Aktiflerinin Biiyiime Orani (1990-2019)
Kaynak: Fintech Connect kurulusundan elde edilen verilerden derlenmistir.

Korfez iilkelerinde faaliyet gdsteren katilim bankalarinin toplam aktifleri 1990-
2019 yillar1 arasinda ortalama olarak her yil yaklasik %18 biiyilirken, bu oran
konvansiyonel bankalar i¢in %12 diizeyindedir. Buna goére katilim bankalarmin
biiyiime performansi konvansiyonel bankalarin tizerindedir. Ayrica 2008 Kiiresel
Finans Krizi her iki bankacilik kesimini de olumsuz etkileyerek 6zellikle 2008 ve
2009 yillarinda aktif biiytimesi sert sekilde diistirmiistiir.

Ayni donemde Korfez iilkelerindeki bankalari 6z sermeye biiylime oranlarindaki
degisim Sekil 20°de gosterilmistir.



92 | DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

80

60

40
20

-20
-40

-60

-80

-100

Toplam Oz Sermaye Biiyiime Orani-Katihm Bankalan

Toplam Oz Sermaye Biiyiime Orani-Konvansiyonel Bankalar

Sekil 20. Korfez Ulkeleri Bankacilik Oz Sermayelerinin Biiyiime Orani (1990-2019)
Kaynak: Fintech Connect kurulusundan elde edilen verilerden derlenmistir.

Banka 0z sermayesi, bankalarin olasi basarisizliklarimi 6nlemede 6nemli bir
gosterge olup cogunlukla diizenleyici otoriteler tarafindan belirlenen bir oran
sinirinda tutulurlar (Petersen & Schoeman, 2008, s. 1). Korfez tilkelerinde faaliyet
gosteren katilim bankalarimin toplam 6z sermayeleri 1990-2019 yillar1 arasinda
ortalama olarak her yil yaklasik %10 biiyiirken, bu oran konvansiyonel bankalar
icin %12 diizeyindedir. Toplam aktiflerde oldugu gibi kiiresel kriz sonrasi her
iki bankacilik kesiminde de 6z sermaye biiyiime oranlar1 azalmis ve devam eden
yillarda da diisiik seyrini korumustur.

Korfez tilkelerinde kullandirilan toplam kredilerin 1990-2019 yillar1 arasindaki
biiylime oranlar1 Sekil 21°de yer almaktadir.
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Sekil 21. Korfez Bankalarinim Kullandirdigi Kredilerin Biiytime Orani (1990-2019)
Kaynak: Fintech Connect kurulusundan elde edilen verilerden derlenmistir.
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Korfez iilkelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarmin kullandirdig: krediler
1990-2019 yillar1 arasinda ortalama olarak her yil yaklagik %30 artarken, bu oran
konvansiyonel bankalar icin %15 diizeyindedir. Dolayisiyla ekonomik sistem
icerisinde dahil edilen fonlarda katilim bankalari, konvansiyonel bankalara kiyasla
iki daha fazla biiyiime hizina sahiptir. Bu baglamda, Korfez iilkelerinde fon ihtiyact
olan birimlerin, katilim bankalarina yonelik taleplerini arttirdigin1 séylemek
miimkiindiir.

Son olarak Korfez tilkelerinde takibe diisen krediler oraninin 1992-2019 yillan
arasindaki sektorel goriiniimii Sekil 22°de gosterilmistir.
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Sekil 22. Korfez Bankalarmin Takibe Diisen Krediler Orani (1992-2019)
Kaynak: Fintech Connect kurulusundan elde edilen verilerden derlenmistir.

1992-2019 wyillar1 arasinda Korfez iilkelerinde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin kullandirdigi kredilerin ortalama olarak her yil %7.22’si takibe
diiserken, ayni orani konvansiyonel bankalar i¢in %12.05’tir. Buna gore Korfez
iilkelerinde katilim bankalarinin tasidigi kredi riski konvansiyonel bankalara kiyasla
daha diisiiktiir. Ancak 2000 yilindan itibaren aradaki fark konvansiyonel bankalar
lehine azalmis ve 2019 yili itibariyle iki bankacilik kesimi de yakin diizeylerde
sorunlu kredilere sahip olmuslardir.

Tiirk bankacilik kesiminde, katilim bankalari ile konvansiyonel bankalarin
likidite yeterlilik oran1 geligimleri ise Sekil 23“deki gibidir.
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Sekil 23. Tirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalar1 Likidite Yeterlilik Oran
(2007-2021)
Kaynak: (BDDK, 2021)

Sekil 23, Tiirk bankacilik kesiminin giiclii yeterlilik oranlarina sahip oldugunu
gostermektedir. Katilim bankalarinin likidite yeterlilik orani ise goreli daha yliksektir.
Likidite, bankalarin kisa vadeli bor¢larini (Aydin, Finansal Analiz, 2012, s. 92)
ve vadesi gelen yiikiimliiliiklerini kabul edilemez kayiplara ugramadan karsilama
yetenegi olarak tanimlanmaktadir. Likidite riski de bankalarin ¢esitli fon toplama
kaynaklarindan saglanan likiditenin vadeleri geldiginde s6z konusu yiikiimliilikleri
kargilamak igin yetersiz olmasi durumunda ortaya g¢ikmaktadir (Vodova, 2013,
s. 26). Oranin hesaplanmasi ise vade dilimleri itibariyle yerli ve yabanci para
cinsinden toplam varliklarin, yerli ve yabanci para cinsinden toplam yiikiimliiliiklere
boliinmesi seklindedir (Albayrak & Eren, 2020, s. 37). Tiirk bankacilik sektdriinde
her iki bankacilik kesiminin 2007-2021 yillar1 arasinda pozitif likidite yeterlilik
oranlarina sahip olmasi, varliklar ve ylikiimliliikler arasinda likidite uyumunu
sagladigini gostermektedir.

Tiirk bankacilik kesiminde, katilim bankalar ile konvansiyonel bankalarin
sermaye yeterlilik oran1 gelisimleri Sekil 24‘teki gibidir.
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Sekil 24. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalar1 Sermaye Yeterlilik Orant
(2005-2021)
Kaynak: (BDDK, 2021)

Sekil 24’te gosterilen sermaye yeterlilik orani standart rasyosudur ve bu rasyo,
0z kaynaklar toplaminin, toplam riske esas tutara boliinmesi ile elde edilmektedir.
Toplam riske esas tutar ise kredi riskine esas tutar, operasyonel riske esas tutar ve
piyasa riskine esas tutarin toplamindan olugmaktadir (Geger, 2015, s. 90). Tiirkiye’de
BDDK kurul karari ile tiim bankalarin tutturmasi istenen sermaye yeterlilik orant
alt limiti %12 olarak belirlenmistir (TBB, 2013). Buna gore Tiirkiye’de faaliyet
gosteren her iki bankacilik kesimi bankalar1 da toplam olarak %12’nin {lizerinde
sermaye yeterlilik oranlaria sahiptir.

Tiirk bankacilik kesiminde, katilim bankalar ile konvansiyonel bankalarin
donem net kari/zararinin toplam aktifler igindeki paylarinin 2005-2021 yillan
arasindaki goriinimii Sekil 25°te gosterilmistir.
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Sekil 25. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalarmin Dénem Net Karinin Oz
Kaynaklara Oran1 (2005-2021)
Kaynak: (BDDK, 2021)
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Tiirk bankacilik sektoriinde hem konvansiyonel bankacilik hem de katilim
bankaciligr sektorii, 2005-2021 yillar1 arasinda her donem kar elde etseler dahi
net karlarinin 6z kaynaklar i¢indeki paylar1 azalma egilimi gostermektedir. Ayni
donemde her iki bankacilik kesimi de s6z konusu rasyoda benzer degerlere sahip
olmus ve yakin egilimler gdstermistir.

Iki bankacilik kesiminin uluslararasi faaliyetlerini kiyaslayabilmek adma 2005-
2021 yillart arasinda yurt dis1 subelerin aktif biiyiikliikleri degerinin toplam aktifler
pay1 igerisindeki goriiniimil Sekil 26’da gosterilmistir.
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Sekil 26. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalarinim Yurt Dis1 Aktiflerinin
Toplam Aktifler Icindeki Pay1 (2005-2021)
Kaynak: (BDDK, 2021)

2021 itibariyle Tirkiye’de faaliyet gosteren konvansiyonel bankalarin yurt disi
sube sayis1 71, katilim bankalarmin yurt dis1 sube sayis1 ise 4’tiir (BDDK, 2021).
Yurt dis1 subelerin sahip olduklar aktiflerin toplam aktifler i¢cindeki pay1 yillar
itibariyle katilim bankaciligi sektoriinde yatay bir seyir izlerken, konvansiyonel
bankacilik kesiminde azalis trendine sahiptir. 2021 yili sonu itibariyle soz
konusu oranlar katilim bankacilig1 sektorii icin %2.39, konvansiyonel bankacilik
sektoril igin ise %6.21°dir. Buna gore Tiirk bankacilik sektoriiniin genel anlamda
uluslararasilasma iddiasindan uzak oldugunu ve faaliyetlerini biiyiik oranda ulusal
Olcekte slirdiirdiigiinii soylemek miimkiindiir.

Bu c¢alisma kredi riski odaginda gerceklestirildigi i¢in bu asamada katilim
bankalar1 ile konvansiyonel bankalarin kredi riskine esas tutarlarinin aktif toplamlari
icerisindeki paylar1 2012-2021 yillar1 arasindaki gelisimi Sekil 27°de gosterilmistir.
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Sekil 27. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalarinin Kredi Riskine Esas
Tutarlarin Toplam Aktiflerine Oran1 (2012-2021)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Kredi riskine esas tutar, sermaye yeterliligi standart oraninin hesabinda kredi
riski nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken 6z
kaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak tutari ifade etmektedir (BDDK,
2014). Dolayistyla bu tutar bankalarin karsi karsiya kaldig1 kredi riski yiikseldikge
artmaktadir. Kredi riskine esas tutarlar 2012-2021 arasinda katilim bankacilig
sektoriinde ortalama her yil %20, konvansiyonel bankacilik sektdriinde ise %19
artmistir (BDDK, 2021). Kredi riskine esas tutarlarin toplam aktif bityiikliik i¢indeki
paylar1 da 6zellikle 2018 sonrasi hizli artis trendine girmistir. Kredi riski evrensel
diizeyde bankacilik kesiminin karsi karsiya kaldigi en 6nemli risk kalemidir. Tiirk
bankacilik sektoriiniin 2012-2021 yillar1 arasindaki goriinlimii de bunu destekler
mabhiyettedir. Bu sebeple, finansal istikrar ve bankacilik istikrarinin saglanmasinda
ihtiyati odagin kredi riski {izerinde devam etmesi beklenendir.

Bankalarin kars1 karsiya kaldigi kredi riskine dair en agiklayicit gosterge ise
takipteki krediler oranidir. Buna gore katilim bankalari ile konvansiyonel bankalarin
kullandirdiklar1 toplam nakdi krediler igerisinde alacaga diisen kredi oranlarmin
2005-2021 yillari aras1 degisimi Sekil 28’de verilmistir.
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Sekil 28. Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Nakdi Krediler (2005-2021)
Kaynak: (BDDK, 2021)

Tirk bankacilik sektorii her iki bankacilik kesimi itibariyle sahip olduklari
takipteki krediler oram nispetinde benzer egilimlere sahiptir. Ozellikle 2008
ve 2018 sonrast gozlenen gegici yiikseligler bankacilik faaliyetlerinin evrensel
Olcekte negatif seyir izledigi donemi kapsamaktadir. Buna ragmen Tiirkiye’de
faaliyet gosteren konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinin takipteki krediler
oranlarinin yliksek oynakliga sahip olmadigini sdylemek miimkiindiir. Ciinki
ayn1 donemde kullandirilan toplam nakdi krediler yillik olarak ortalama katilim
bankacilig1 sektoriinde %29, konvansiyonel bankacilik sektoriinde ise %24 artig
gostermistir. Kullandirilan fonlar her yil bu 6lcekte biiyiirken takipteki krediler
oranini belirli sinirlar icerisinde tutabilmek O6nemli olmalidir. Bu durum, 2000
sonrast donemde genel olarak giiclii bir goriinlime sahip olan Tirk bankacilik
sektdriiniin bir yansimasi olarak ifade edilebilir.

Bu asamada takipteki alacaklarin bireysel ve ticari krediler baglaminda seyri
onemli hale gelmektedir. Buna gore Tiirkiye’deki katilim bankalarinin takipteki
tiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar tutarlari ile takipteki ticari kredilerin ve
kurumsal kredi kartlar1 tutarlarinin 2005-2021 yillar1 arasindaki goriiniimii Sekil
29’da aktarilmustir.
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Sekil 29. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin Takipteki Alacaklarinin Bireysel ve Ticari Krediler
Olarak Dagilimi (2005-2021, Milyon TL)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Tiirkiye’de katilim bankalarinda takibe diisen alacaklarin bireysel ve ticari
krediler olarak ayriminda 2015 6ncesi ve sonrasi farkli gériiniim s6z konusudur.
Buna gore 2015 yilina kadar takipteki alacaklar igerisinde tiiketici kredileri ve
bireysel kredi kartlar1 agirlikta iken 2015 sonrasinda ticari krediler ve kurumsal
kredi kartlarinda takibe diisen alacaklar agirlik kazanmistir. 2005 yilinda takipteki
alacaklarin yaklasik 983’1 tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarindan
kaynaklanmak iken 2021 yili itibariyle bu oran yaklasik %35°tir. Takipteki ticari
krediler ve kurumsal kredi kartlarinin toplam alacaklar igerisindeki pay1 ise 2005°te
%17 iken 2021°de %65°¢ ulagmustur.

Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalarin takipteki tiiketici kredileri ve bireysel
kredi kartlari tutarlan ile takipteki ticari kredilerin ve kurumsal kredi kartlart
tutarlarinin 2005-2021 yillart arasindaki gortiiniimii Sekil 30°da aktarilmaistir.
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Sekil 30. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalarin Takipteki Alacaklarmin Bireysel ve Ticari Krediler
Olarak Dagilimi (2005-2021, Milyar TL)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Tiirkiye’de konvansiyonel bankalarda takibe diisen alacaklarin bireysel ve ticari
krediler olarak ayriminda 2017 Oncesi ve sonras1 farkli gériiniim s6z konusudur.
Buna gore 2017 yilina kadar takipteki alacaklar igerisinde tiiketici kredileri ve
bireysel kredi kartlar1 agirlikta iken 2017 sonrasinda ticari krediler ve kurumsal
kredi kartlarinda takibe diisen alacaklar agirlik kazanmistir. 2005 yilinda takipteki
alacaklarin yaklasik %92’si tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarindan
kaynaklanmak iken 2021 yili itibariyle bu oran yaklasik %38’tir. Takipteki ticari
krediler ve kurumsal kredi kartlarinin toplam alacaklar i¢erisindeki pay1 ise 2005’te
%8 iken 2021°de %62’ye ulagmustir.

Sekil 29 ve Sekil 30°da goriildiigii tizere her iki bankacilik kesiminde benzer
donisiimler s6z konusudur. Takipteki alacaklarin ticari kredilerde agirlik kazanmaya
baslamis olmasini daha iyi agiklayabilmek adina, bankalarin kullandirdiklar tiiketici
kredileri ve ticari krediler toplamlar1 incelenmistir. Buna gore katilim bankalariin
kullandirdigt kredilere iliskin 2005-2021 aras1 goriiniim Sekil 31°de yer almaktadir.
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Sekil 31. Tirkiye’deki Katilim Bankalarmin Kullandirdig: Bireysel ve Ticari Krediler
(2005-2021, Milyon TL)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Sekil 31°e gore Tiirkiye’de katilim bankalarinin kullandirdig: tiiketici kredileri
ve bireysel kredi kartlar1 toplami tutar olarak tiim yillar boyunca ticari krediler ve
kurumsal kredi kart1 toplamindan daha fazladir. Buna karsin kullandirilan tiiketici
kredileri ve bireysel kredi kartlar1 toplam tutari, 2005-2021 yillar1 arasinda yillik
ortalama yaklasik %27 artarken, ticari krediler ve kurumsal kredi kartlar1 toplam
tutart her y1l yaklagik %42 artmistir. Dolayisiyla iki kalem arasinda bir yakinsama s6z
konusudur. Bu egilim devam ettigi takdirde, kullandirilan ticari kredilerin, bireysel
kredileri uzak olmayan bir gelecekte agmasi muhtemeldir. Ozellikle takipteki
alacaklarin tutar ve oran olarak ticari krediler lehine fazla olmasi, bankalarin kredi
riski odagini ticari krediler iizerine tagimasi geregini ortaya ¢ikarmaktadir.

Konvansiyonel bankalarin kullandirdigi kredilere iliskin 2005-2021 aras1
goriiniim ise Sekil 32°de yer almaktadir.
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Sekil 32. Tiirkiye’deki Konvansiyonel Bankalarin Kullandirdig: Bireysel ve Ticari Krediler
(2005-2021, Milyon TL)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Konvansiyonel bankalarin kullandirdigi kredilerin, bireysel krediler ve ticari
krediler olarak dagilimi katilim bankalarma benzer sekildedir. Gozlenen dénem
itibariyle her y1l, tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar1 toplami tutar olarak ticari
krediler ve kurumsal kredi karti1 toplamindan daha fazladir. Kullandirilan tiiketici
kredileri ve bireysel kredi kartlar1 toplam tutari, 2005-2021 yillar1 arasinda yillik
ortalama yaklagik %22 artarken, ticari krediler ve kurumsal kredi kartlar1 toplam
tutart her y1l yaklasik %30 artmistir. Bireysel krediler ve ticari krediler arasindaki
yakinsama konvansiyonel bankacilik kesimi igin de gecerlidir fakat katilim
bankacilig1 kesimine gore goreli daha yavastir. Takipteki alacaklarin tutar ve oran
olarak ticari krediler lehine konvansiyonel bankalar nezdinde de daha fazla olmasi,
kredi riskini yonetme baglaminda kullandirilan ticari kredilere 6nem atfetmektedir.

Kullandirilan bireysel ve ticari kredilerin analizinde tiiketici kredileri; ihtiyag,
konut (is yeri), tasit ve kredi kartlar1 olmak iizere dort kalemde tasnif edilmistir.
Buna gore, katilim bankalarinin kullandirdig: bireysel tiiketici kredilerinin 2005-
2021 yillart arasindaki yiizdesel dagilimi Sekil 33’te gosterilmistir.
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Sekil 33. Tiirk Katilim Bankacilig1 Sektoriinde Bireysel Tiiketici Kredilerinin Dagilim1
(2005-2021, Yiizde)
Kaynak: (BDDK, 2021)

Katilim bankacilig1 sektoriinde kullandirilan bireysel tiiketici kredileri icerisinde
yillar itibariyle her donem en biiylik agirliga konut kredileri sahip olmugtur. 2005-
2021 yillari arasinda ortalama olarak kullandirilan kredilerin yaklagik %72°si konut,
%151 bireysel kredi kartlar1, %10’u tasit ve %3’ii ihtiyag kredilerine ayrilmustir.

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde kullandirilan bireysel tiiketici kredilerinin
2005-2021 yillart arasindaki yiizdesel dagilimi Sekil 34’°te gosterilmistir.
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Sekil 34. Tiirk Konvansiyonel Bankacilik Sektdriinde Bireysel Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)
Kaynak: (BDDK, 2021)
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Konvansiyonel bankalarin kullandirdigi bireysel tiiketici kredileri igerinde
ihtiyag, konut ve bireysel kredi kartlar1 yakin oranlara sahiptir. Fakat yillar itibariyle
ihtiyac¢ kredilerinin orani artmis ve kredi kartlarinin agirligi azalmistir. 2005-2021
yillart arasinda ortalama olarak kullandirilan kredilerin yaklasik %35°1 ihtiyag,
%331 konut, %28’1 bireysel kredi kartlar1 ve %31 tasit kredilerine ayrilmistir.

Ticari olmayan tiiketici kredilerin tasnifinde g¢ikan sonuglara gore, katilim
bankalarinin biiylik oranda konut finansmaninda kullanildig1 ve 6zellikle katilim
bankalarinin ihtiya¢ kredisi finansmanina ¢ok yakin durmadigi tespit edilmistir.
Konvansiyonel bankalara ise en ¢ok ihtiyag kredisi i¢in bagvurulmakta ve finansman
saglanmaktadir.

Katilim bankalarmin kullandirdig ticari tiiketici kredilerinin 2005-2021 yillar

arasindaki yiizdesel dagilim1 Sekil 35°te gdsterilmistir.
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Sekil 35. Tiirk Katilim Bankacilig1 Sektoriindeki Ticari Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Katilim bankacilig1 sektoriinde kullandirilan ticari krediler igerinde en onemli
hacme tasit kredileri sahiptir. Tasit kredilerinin agirhigi 6zellikle 2005-2008 yillarinda
fazladir. Devam eden yillarda ticari kredilerin dagilimi goreli daha homojen bir
yapiya kavusmustur. 2005-2021 yillar1 arasinda ortalama olarak kullandirilan ticari
kredilerin yaklasik %51°1 tasit, %21°1 is yeri, %19’u kurumsal kredi kartlar1 ve
%9’u ihtiyag¢ kredilerine ayrilmistir.

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde kullandirilan ticari tiiketici kredilerinin
2005-2021 yillar1 arasindaki ylizdesel dagilimi Sekil 36’da gosterilmistir.
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Sekil 36. Tiirk Konvansiyonel Bankacilik Sektdriindeki Ticari Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Konvansiyonel bankacilik sektdriinde kullandirilan ticari krediler icerinde en
biiyiik hacme ihtiyag kredileri sahiptir ve ihtiyag kredilerinin agirligi yillar itibariyle
artmaktadir. 2019 yilinda %90 diizeyine ulagilan ihtiya¢ kredilerinin pay1 devam
eden yillarda da bu konumunu korumustur. 2005-2021 yillar1 arasinda ortalama
olarak kullandirilan ticari kredilerin yaklasik %62’si ihtiyag, %26’s1 tasit, %7’si
kurumsal kredi kartlar1 ve %5°1 is yeri kredilerine ayrilmistir.

Takipteki kredilerin bireysel ve ticari krediler baglaminda kiyaslanmasindan
sonra nihai olarak takipteki krediler icerinde konut (ticari krediler i¢in isyeri), tasit,
ihtiyag¢ ve kredi kartlar (bireysel ve kurumsal) bazinda dagilimina bakilmigtir. Buna
gore katilim bankacilig1 sektoriinde kullandirilan bireysel kredilerde takibe diisen
kredilerin yiizdesel dagilimmin 2005-2021 yillar1 arasindaki degisimi Sekil 37°de
aktarilmistir.
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Sekil 37. Tirk Katilim Bankacilig1 Sektoriindeki Takibe Diisen Bireysel Kredilerin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Katilim bankacilig1 sektoriinde takibe diisen bireysel krediler igerisinde 2017
Oncesi donemde en biiyiik agirliga bireysel kredi kartlar1 sahiptir. 2017 ve sonraki
yillarda ise takibe diisen konut ve ihtiya¢ kredileri hacim kazanmistir. 2005-2021
yillart arasinda ortalama olarak ise takibe diigen kredilerin yaklasik %51°1 bireysel
kredi kartlarina, %29’u konut kredilerine, %11°1 ihtiyag kredilerine ve %9 u ise tasit
kredilerine aittir.

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde kullandirilan bireysel kredilerde takibe
diisen kredilerin toplam i¢indeki yiizdesel paylarinin 2005-2021 yillar1 arasindaki
degisimi Sekil 38’de aktarilmistr.
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Sekil 38. Tiirk Konvansiyonel Bankacilik Sektdriindeki Takibe Diisen Bireysel Kredilerin Dagilim1
(2005-2021, Yiizde)
Kaynak: (BDDK, 2021)

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde gozlenen tiim donemler itibariyle takibe
diisen krediler icerisinde bireysel kredi kartlar1 ve ihtiyac kredileri biiyiik agirliga
sahiptir. 2015 6ncesi yillarda takibe diisen bireysel kredi kartlarinin toplam i¢indeki
pay1 en yliksek iken 2015 sonrasi yillarda takipteki ihtiyag kredileri dne ¢ikmustir.
2005-2021 yillart arasinda ortalama olarak ise takibe diisen kredilerin yaklasik
%S55°1 bireysel kredi kartlarina, %35°1 ihtiya¢ kredilerine, %6°s1 konut kredilerine
ve %4’ ise tasit kredilerine aittir.

Takibe diisen ticari olmayan tiiketici kredilerin tasnifinde ¢ikan sonuglara gore,
katilim bankalariin sorunlu kredilerinin dagilimi konvansiyonel bankalara goére
daha homojen ve dengelidir. Konvansiyonel bankalar kullandirdiklari tasit ve konut
kredilerinde kredi riskini kontrol etmede bagarili olmakla birlikte takibe diigsen ihtiyag
kredileri ve kredi kartlar1 kredi riskini artiran 6geler olarak goziikmektedir. Takibe
diisen bireysel kredi kartlarinin yillar itibariyle her iki bankacilik kesiminde oransal
azalisinda BDDK’nin kredi kartlarina yonelik 6zellikle limit ve taksit sinirlamasi
odakl1 diizenlemeleri belirleyici olmustur (BDDK, 2022). Ozetle her iki bankacilik
kesiminin kredi riskini yonetebilmesi i¢in ticari olmayan tiiketici kredilerinde, kredi
kartlart ve ihtiyag kredileri lizerine odaklanmasi gerekmektedir.

Katilim bankaciligi sektoriinde kullandirilan ticari kredilerde takibe diisen
kredilerin toplam igindeki yiizdesel paylarinin 2005-2021 yillar1 arasindaki degigimi
Sekil 39°da aktarilmistr.
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Sekil 39. Tirk Katilim Bankacilig1 Sektoriindeki Takibe Diisen Ticari Kredilerin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Katilim bankacilig1 sektoriinde takibe diisen ticari krediler igerisinde en biiytlik
agirhiga tasit ve isyeri kredileri sahiptir. Buna gore 2005-2021 yillar1 arasinda
ortalama olarak takibe diisen kredilerin yaklasik %51°1 tasit kredilerine, %21°1 is
yeri kredilerine, %19°u kurumsal kredi kartlarina ve %9’u ise ihtiya¢ kredilerine
aittir.

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde kullandirilan ticari kredilerde takibe
diisen kredilerin toplam i¢indeki yiizdesel paylarinin 2005-2021 yillar arasindaki
degisimi Sekil 40°ta aktarilmistir.
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Sekil 40. Tirk Konvansiyonel Bankacilik Sektoriindeki Takibe Diisen Ticari Kredilerin Dagilimi
(2005-2021, Yiizde)

Kaynak: (BDDK, 2021)

Konvansiyonel bankacilik sektoriinde takibe diisen kredilerin tasnifinde 2005-
2008 aras1 donemde tasit kredileri; 2009 ve devam eden yillarda ise ihtiyac kredileri
biiyiik agirliga sahiptir. Ozellikle takibe diisen ticari ihtiya¢ kredilerinin pay1 2019
yilinda yiizde 90’a ulasmis ve sonraki yillarda da bu konumunu korumustur. 2005-
2021 yillar1 arasinda ortalama olarak ise takibe diisen kredilerin yaklasik %62’si
ihtiyag kredilerine, %26s1 tasit kredilerine, %7’si kurumsal kredi kartlarina ve %5°1
ise is yeri kredilerine aittir.

Bireysel tiiketici kredilerinde oldugu gibi ticari tiiketici kredilerinde de katilim
bankacilig1 sektoriiniin takibe diisen kredilerinin dagilimi konvansiyonel bankacilik
kesimine goére daha homojen ve dengelidir. Bankacilik kesiminde risklerin
dagitilmast ile risklerin kontrolii daha miimkiin hale gelmektedir. Bu baglamda
katilim bankalarimin kredi riskini kontrol etme ve yonetmede daha kabul edilebilir
bir goriiniime sahip oldugunu sdylemek gerekir. Ek olarak takibe diigsen ticari
kredilerde, katilim bankacilig1 sektoriinde tasit ve is yeri kredileri agirlikta iken
konvansiyonel bankacilik sektoriinde agirlik ihtiya¢ kredilerindedir. Bu farklilik,
katilim bankalarmin reel sektore kredi kullandirirken ihtiyag kredisi yerine daha
somut olarak tasit ve is yeri kredilerini tercih etme gayesinin bir sonucu olmalidir.



BOLUM 11l

3. KONVANSIYONEL BANKACILIK VE KATILIM BANKACILIGININ FINANSAL
iISTIKRAR BAGLAMINDA KARSILASTIRILMASI: ZAMAN SERISi ANALizi

Finansal sistem ve Ozellikle finansal piyasalar sadece teorik soyutlamanin bir
uriinii degildir; pratikte gelisirler ve kiiresel ekonominin istikrar1 ve bliylimesinde
cok onemli bir rol oynarlar. Bu anlamda finansal ekonomi, olduk¢a ampirik bir
disiplindir (Campbell, Lo, & MacKinlay, 1997, s. 3). Finansal ekonominin teorik ve
pratik arasindaki etkilesimini ortaya koyabilmek adina ¢alismanin bu boliimiinde,
oncelikle calisma baglamina uygun sekilde yapilan literatlir arastirmasina dair
bulgular aktarilmigtir. Devaminda ise Tiirkiye ve Korfez Arap Ulkeleri Is Birligi
Konseyi’ne dahil olan Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suudi Arabistan ve
Kuveyt bankacilik kesimine yonelik kredi riski modellemesi odaginda ekonometrik
analizler gerceklestirilmis ve elde edilen ampirik bulgular sunulmustur.

3.1. Literatiir Taramasi

Finansal istikrar baglaminda, bankacilik kesiminde kredi riski iizerinden yapilan
caligmalar 6zet olarak iki fakli bakis acisina sahiptir. Bunlardan ilki takipteki
krediler oraninin temel belirleyicilerinin makroekonomik gostergeler olduguna
yonelik yaklasgimdir. Digeri ise, takipteki krediler oranini; sermaye yeterliligi,
karhlik, likidite, yonetim etkinligi gibi bankalarin ig¢sel faktdrlerinin agiklama
giicline dayanan yaklagimdir.

Bu c¢alismada takipteki krediler oraninin belirleyicilerinin tespitinde
makroekonomik gostergeler tercih edilmigtir. Bu sebeple literatiir taramasi da
calisma ile uyumlu olacak sekilde yapilmistir. Dolayisiyla makroekonomik
gostergelerin takipteki kredileri agiklamasina yonelik ¢aligmalara taramada agirlik
verilmistir. Literatiir taramasi uluslararasi ve Tiirkiye lizerine yapilan calismalar
seklinde iki baslik altinda gergeklestirilmistir.
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3.1.1. Uluslararasi Calismalar

Fuentes ve Maquieira (2003), 1960-1997 yillar1 arasindaki verileri kullanarak
Sili’deki bankalarin takipteki krediler oranin1 zaman serisi modellemesi ile analiz
etmislerdir. Calismanin en 6nemli sonucu olarak faiz oranlarindaki degisimlerin
takipteki krediler oranini giiclii sekilde agikladigi tespit edilmistir.

Berge ve Boye (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, iskandinav iilkelerindeki
takipteki krediler orani verileri, 1993-2005 yillar1 aras1 donem i¢in analiz edilmistir.
Analiz neticesinde takipteki krediler oraninin issizlik orani ile faiz oranindaki
degisimlere kars1 hayli hassas oldugu tespit edilmistir.

Glogowski (2008) tarafindan yapilan ¢alismada, Polonya bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren 108 ticari bankanin, 1997-2006 donemi verileri, Panel Veri yontemi
ile analiz edilmistir. Calisma sonuglarina gore, takipteki krediler oran1 ile GSYH
biliylimesi, faiz oran1 ve igsizlik oran1 arasinda iligki oldugu tespit edilmistir.

Boss ve digerlerinin (2009) ¢alismasinda standart regresyon analizi ve esik
modeli kullanilarak, Avusturya bankacilik kesimi, 1970-2007 arasi donemi verileri
kullanarak analiz edilmistir. Calisma neticesinde igsizlik orani ile takipteki krediler
orani arasinda giiclii ve pozitif yonlii bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.

Khemraj ve Pasha (2009) yaptiklar1 ¢alismada, panel veri seti kullanarak
sabit etkiler modeli ile Guyana bankacilik sektoriinii analiz etmislerdir. Analiz
sonuglaria gore, reel efektif doviz kuru ile takipteki krediler oran1 arasinda pozitif
yonlii, GSYH biiyiime 1rani ile negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Ayrica, goreli
olarak daha yiiksek faiz orani uygulayan ve asir1 6lgekte borg veren bankalarin daha
yiiksek diizeyde kredi riskine maruz kaldigi sonucuna ulagilmistir.

Espinoza ve Prasad (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, Korfez Arap Ulkeleri
Is Birligi Uyesi iilkelerinde bulunan 80 bankanin takipteki krediler orani ile biiyiime
orani ve faiz orani arasindaki iliski analiz edilmistir. 1995-2008 yillar1 arasini
kapsayan c¢alismada panel VAR modeli kullanilmistir. Caligma sonucunda, diisiik
biliyiime orani ve yiiksek faiz oranlarinin takipteki krediler oranini artirdigini ve
yiiksek takipteki krediler oraninin ekonomi iizerinde giiglii, negatif ama gegici
sekilde etkilere sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Asghar ve Daly (2010) tarafindan yapilan ¢alismada Avustralya ve ABD
ekonomileri i¢in karsilastirmali bir analiz yapilmistir. Calismada elde edilen
sonuglara gore, ayni makroekonomik degiskenler kiimesi iki iilke icin takipteki
krediler oranmin agiklamada farkli sonuglara sebep olmustur. Avustralya ile
karsilagtirildiginda ABD bankacilik kesiminin makroekonomik soklara ¢ok daha
fazla duyarli oldugu tespit edilmistir.

Nkusu (2011) tarafindan yapilan ¢alismada Panel Veri Analizi ve Panel VAR
Modeli kullanilarak 26 gelismis iilke ekonomisinin 1998-2009 donemi verileri
analiz edilmistir. Calisma sonuglarina gore issizlik orani ile s6z konusu iilkelerdeki
takipteki krediler orani arasinda pozitif yonlii bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.
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Zribi ve Boujelbene (2011) caligmalarinda, Tunus bankacilik kesimine ait 1995-
2008 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak, panel veri analizi ile takipteki krediler
oranini agiklayan makroekonomik ve mikroekonomik degiskenleri saptamislardir.
Buna gore takipteki krediler oranini en iyi agiklayan makroekonomik degiskenler
hizli GSYH biiylimesi, enflasyon, déviz kuru ve faiz oranlaridir. Agiklama giicii
yiiksek mikroekonomik degiskenler ise miilkiyet yapisi, sermaye tizerindeki ihtiyati
diizenlemeler ve karhliktir.

Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Yunanistan
bankacilik kesimi verileri dinamik panel veri metodu ile analiz edilmistir. 2003-2009
yillarini kapsayan ¢alismada takipteki krediler oranini agiklamada makroekonomik
degiskenlerin daha giiclii oldugu tespit edilmistir. ilgili degiskenler ise reel GSYH
bliytimesi, issizlik orani, faiz oran1 ve kamu borcu olarak ortaya ¢ikmistir.

Shingjergji (2013) yaptig1 calismada, Arnavutluk bankacilik kesimindeki
takipteki krediler oram1 ile makro iktisadi degiskenler arasindaki iliskiyi
incelemistir. Caligmada, 2005-2012 dénemi verileri kullanilarak Panel Veri Analizi
gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgulara gore faiz orani, enflasyon orani ve doviz
kuru ile takipteki krediler oran1 arasinda pozitif iliski, GSYH biiytimesi ile takipteki
krediler orani arasinda ise negatif iliski tespit edilmistir.

Messai ve Jouni (2013) ¢alismalarinda italya, Yunanistan ve Ispanya’da faaliyet
gosteren 85 bankanin verilerini kullanarak Panel Veri Analizi gergeklestirmislerdir.
2004-2008 donemi verileri ile yapilan caligma sonuglarina gore, s6z konusu
bankalarin takipteki krediler oran1 ile GSYH biiylime orani arasinda negatif yonlii,
igsizlik ve reel faiz orani arasinda ise pozitif yonlii iligki tespit edilmistir.

Makri, Tsagkanos ve Bellas (2014) yaptiklar1 ¢alismada, Euro bolgesinde yer
alan bankalarin 2000-2008 yillar1 arasi verilerini GMM y0ntemi tahmin etmisler
ve kamu borcu, issizlik oran1 ve GSYH biiylime orani ile takipteki krediler orani
arasinda gii¢lii korelasyon degerleri tespit etmislerdir.

Olayinka ve Emmanuel (2014) calismalarinda Nijerya bankacilik kesimine dair
1981-2011 doénemi verilerini kullanarak Johansen esbiitiinlesme testi ile zaman
serisi analizi gerceklestirmislerdir. Analiz sonuglarina gére GSYH biiyiime orani,
igsizlik orani ve doviz kuru arasinda egbiitiinlesme ilisgkisi tespit edilmistir.

Makroekonomik  degigkenlerin  takipteki ~ krediler = oraminin  temel
belirleyicilerinden olduguna ydnelik bir bagka ¢alisma Skarica (2014) tarafindan
yapilmigtir. 2007-2013 yillar1 arasmi kapsayan ¢alismada yedi Merkez ve Dogu
Avrupa iilkesinin (Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumbhuriyeti, Letonya, Romanya
ve Slovakya) takipteki krediler oraninin belirleyicileri panel veri analizi ile tespit
edilmistir. Buna gore ekonomik daralma, issizlik orani ve enflasyon orani giiglii
sekilde takipteki krediler oranina sebep olmaktadir.

Chaib ve Ftiti (2015) caligmalarinda, Fransa ve Almanya’da takipteki krediler
oraninin belirleyicilerini analiz edebilmek i¢in dinamik panel veri analizini
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gerceklestirmislerdir. 2005-2011 yillarin1 kapsayan caligmanin sonuglarina gore her
iki lilkede de takipteki krediler oranini en iyi agiklayan makroekonomik degiskenler
GSYH biiyiimesi, faiz orani, igsizlik oran1 ve doviz kuru olarak tespit edilmistir.

Tanaskovi¢ ve Maja (2015) yaptiklar1 ¢alismada, Yunanistan bankacilik
sektoriinde takipteki krediler oranint agiklamak i¢in 2003Q1-2009Q3 doénemi
ceyreklik verilerini kullanarak Statik Panel analizi gerceklestirmislerdir. Analiz
sonuglarma gore, takipteki krediler orani ile GSYH biiyiimesi arasinda negatif,
yabanci para kredi orani ve doviz kuru arasinda ise pozitif yonlii bir iligkinin varligi
tespit edilmistir.

Balgova, Nies ve Plekhanov (2016) tarafindan yapilan ¢alismada 100 iilkenin
takipteki krediler orani ile ekonominin genel performansi arasindaki iligki
makroekonomik gdstergeler itibariyle analiz edilmistir. 1997-2014 yillari arasint
kapsayan calismada eslestirme teknigi kullanilmistir. Arastirma sonuglarina gore,
takipteki krediler oraninda meydana gelen 1liml diistislerin bile ekonominin genel
performansini belirgin sekilde artirdigi tespit edilmistir.

Kjosevski ve Petkovski (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, takipteki krediler
oraninin makro iktisadi belirleyicileri Baltik Ulkelerinde faaliyet gosteren 27
bankanin verileri kullanilarak analiz edilmistir. 2005-2014 donemi yillik verilerin
kullanildig1 ¢alismada Panel Veri Analizi yontem olarak tercih edilmistir. Calisma
sonuclarina gore, takipteki krediler oranini agiklayan en énemli degigkenler olarak
GSYH biiylimesi, enflasyon orani1 ve 6zel sektore verilen yurt i¢i krediler tespit
edilmistir.

Szarowska (2018) tarafindan yapilan ¢alismada, 11 Merkez ve Dogu Avrupa
Ulkesindeki bankalarin takipteki krediler oramini belirleyen makro iktisadi
degiskenler analiz edilmistir. Calisma, 1999-2015 dénemini kapsayan veriler
kullanilarak Panel Veri Analizi ile yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore ilgili
iilkelerin takipteki krediler oranini en iyi agiklayan makro iktisadi degisken igsizlik
orani olarak tespit edilmistir. Enflasyon, iktisadi bliylime ve doviz kuru sirasi ile
aciklama giiciine sahip diger degiskenler olarak tespit edilmistir.

Hasan (2019) calismasinda, Banglades bankacilik sektoriindeki takiptekiler
krediler oraninin makroekonomik belirleyicilerini ARDL Simir Testi modeli ile
analiz etmistir. 2000-2017 dénemini kapsayan ¢alismanin sonuglarina gére GSYH
biliylimesi ve enflasyon orani takipteki krediler orani {izerinde dnemli bir etkiye
sahip olmamustir.

Aisyah ve Maimunah (2019) tarafindan yapilan ¢caligmada Malezya bankacilik
sektoriindeki takipteki krediler oranmmin makroekonomik belirleyicileri ARDL
Smir Testi modeli ile analiz edilmistir. Calisma 1998-2018 donemi verileri ile
gergeklestirilmistir. Calisma sonuglarina gore, takipteki krediler orani ile GSYH
bliylimesi arasinda negatif, issizlik orani ile pozitif yonlii iliski tespit edilmistir.
Enflasyon oraniile takipteki krediler orani arasinda ise korelasyon tespit edilmemistir.
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Kozaric ve Dzelihodzic (2020) calismalarinda makroekonomik degiskenlerin
hem takipteki krediler oran1 hem de finansal istikrar {izerindeki etkisini Bosna-
Hersek 6zelinde arastirmiglardir. 2006-2017 donemini kapsayan analizi Pearson
Korelasyon Katsayisi ve regresyon analizi ile gergeklestirilmigtir. Caligma
neticesinde makroekonomik kosullarin hem takipteki krediler oran1 hem de finansal
istikrar ile baglantili oldugu sonucu elde edilmistir.

Owusu-Ankamah ve Sakyi (2020) tarafindan yapilan ¢alismada Gana bankacilik
kesimindeki takipteki krediler orani ile faiz oranlari arasindaki iligki ARDL Sinir
Testi ile analiz edilmistir. 2008-2018 donemini kapsayan ¢eyreklik veriler ile yapilan
calismada, faiz oranlarindaki dalgalanmalarin hem kisa hem de uzun donemde
takipteki krediler {izerinde negatif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Zheng, Bhowmik ve Sarker (2020) tarafindan yapilan ¢alismada Banglades
ekonomisinde takipteki krediler oraninin makroekonomik belirleyicileri analiz
edilmek istenmistir. 1979-2018 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak ARDL ve
VEC modelleri ile yapilan testler neticesinde iktisadi bilylime ve igsizligin takipteki
krediler oranini en iyi agiklayan makroekonomik degiskenler oldugu tespit edilmistir.

Ristevska (2020), yaptigi calismada, Panel Veri Analizini kullanarak bes
Giineydogu Avrupa Ulkesinin kredi riskini belirleyen makro iktisadi degiskenlerinin
analizini gergeklestirmistir. 2008-2017 yillar1 arasini kapsayan ¢alisma sonuglarina
gore, ilgili iilkelerde gozlenen yiiksek issizlik, diisiik biiyiime ve diisen fiyatalar
genel seviyesini kredi riskini ve takipteki krediler oranini artirdigi saptanmustir.

Kartikasary ve digerleri (2020) tarafindan yapilan caligmada, Endonezya
bankacilik kesimi itibariyle takipteki krediler oranmi belirleyen makro iktisadi
ve mikro iktisadi degiskenler birlikte analiz edilmistir. 2014-2017 yillar1 arasini
kapsayan s6z konusu galismada SPSS ile birlikte Panel Veri Analizi yontemi tercih
edilmistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore, issizlik orani, enflasyon orani,
GSYH biiytimesi, GSYH igerisindeki kamu bor¢larinin payi, kamu biit¢esinin
GSYH’ye orani, kredi mevduat orani ve “banka sermayesi/toplam varliklar” rasyosu
ile takipteki krediler orani arasinda iliski oldugu tespit edilmistir.

Hosen, Broni ve Uddin (2020) ¢alismalarinda Banglades bankacilik kesiminde
birlikte faaliyet gdsteren 26 konvansiyonel bankaile 4 katilim bankasini kargilagtirmalt
olarak analiz etmislerdir. Calisma 2014-2018 aras1 donemi kapsamakta ve Panel Veri
Analizi iizerinden gergeklestirilmistir. Calisma sonuglar itibariyle makro iktisadi
degiskenlerdeki dalgalanmalarin her iki bankacilik kesimindeki takipteki krediler
oranini artirdid1 tespit edilmistir. Bununla beraber, katilim bankaciligi sektoriiniin
etkilenme derecesi konvansiyonel bankacilik kesimine gore daha sinirli diizeydedir.

Ahmed ve digerleri (2021) yaptiklart ¢aligmada, 2008-2018 donemi verileri ile
GMM modelini kullanarak Pakistan’da faaliyet gosteren ticari bankalarin sorunlu
kredilerini analiz etmislerdir. Caligma sonuglarina gore yiiksek faiz orani ve yiiksek
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reel doviz kuru takipteki kredileri artirirken, GSYH biiylimesi bankalarin sorunlu
kredi portfoylinii azaltmaktadir.

Nor, Ismail ve Rahman (2021) ¢alismalarinda Orta Dogu, Giineydogu Asya
ve Giiney Asya’da bulunan dokuz iilkeyi kapsayan bir panel veri seti kullanarak
iki agamal1 sistem GMM ile takipteki krediler oraninmi agiklama gayesi ile analiz
gergeklestirmiglerdir. Analiz sonuglarina gore s6z konusu iilkelerde GSYH biiyiimesi
ile takipteki krediler orani arasinda negatif yonlil bir iliski tespit edilmistir. Ayrica
bankacilik kesimine yonelik denetim faaliyetlerindeki artislar takipteki krediler
oranini artirmaktadir.

Kepli ve digerleri (2021), takipteki krediler oraninin belirleyicilerini tespit
etmek amaciyla, Malezya bankacilik kesiminde 1988-2018 donemi yillik verilerini
kullanarak ARDL sinir testi ile zaman serisi analizi yapmiglardir. Analiz sonuglarina
gore, takipteki krediler ile doviz kuru arasinda pozitif yonlii; sanayi iiretimi ve para
arzi1 arasinda ise negatif yonlii bir esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.
Ek olarak enflasyon orani ile takipteki krediler arasinda esbiitiinlesme olmadigi
ortaya konulmustur.

Lee ve digerleri (2022) caligmalarinda 2008-2015 donemi yillik verilerini
kullanarak Tayvan’da faaliyet gosteren ve sorunlu kredilere sahip 32 firmanin
verilerini kullanarak panel veri analizi gerceklestirmislerdir. Analiz sonuclarina
gore bir bankanin takipteki kredileri ile finansal politikasi, kurumsal yonetimi
ve genel ekonomik degiskenlerinin uzun donemde esbiitiinlesme iliskisine sahip
oldugu tespit edilmistir.

Foglia (2022), calismasinda 2008Q3-2020Q4 dénemi boyunca talyan bankacilik
sisteminde makro iktisadi degiskenlerin takipteki krediler orani tizerindeki etkilerini
ARDL Sinir Testi ile analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore gayrisafi yurt ici hasila
biiylimesi ve kamu borcu stoku ile takipteki krediler arasinda ters yonlii, issizlik
orani ile sorunlu krediler arasinda ise pozitif yonlii bir esbiitiinlesme iligkisi tespit
edilmistir.

3.1.2. Tiirkiye Uzerine Yapilan Calismalar

Sahbaz ve Inkaya (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirk bankacilik
sektoriindeki takipteki krediler orani ile makroekonomik degiskenler arasindaki
iligki analiz edilmistir. 1998-2012 donemine ait g¢eyreklik veriler kullanilarak
yapilan ¢alismada, Granger nedensellik testi yontem olarak tercih edilmistir. Calisma
sonuglarma gore, yurt i¢i kredi hacmi, GSYH reel biiylimesi, toplam 6zel tiiketim
harcamalar1 ve 6zel sabit sermaye harcamalar1 arasinda c¢ift yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Taninmis Yiicememis ve Sozer (2011) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tirk
bankacilik sektoriindeki takipteki krediler oranina yonelik olarak regresyon analizi
gercgeklestirilmistir. Calisma 2003-2010 yillar1 arasi donemi kapsamaktadir. Calisma
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sonuglarina gore, Tlirk bankacilik sektoriinde takipteki krediler oran1 en ¢ok kendi
geemis donemlerindeki hareketlerden etkilenmektedir. Bu sebeple etkili bankacilik
yonetimi, gelecek risklerin etkilerinin minimize edilmesi i¢cin dnemli bir unsur
olarak degerlendirilmistir.

Macit ve Kegeli (2012) tarafindan yapilan c¢alismada, Tirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarin takipteki krediler oranini belirleyen makroekonomik
ve mikroekonomik faktorler arastirllmistir. Regresyon analizi ile yapilan galigma
2005-2011 yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Calismada elde edilen bulgulara gore,
GSYH biiytimesindeki diisiis ve igsizlik oranindaki yiikselisler ile takipteki krediler
orani arasinda pozitif yonlil bir iliski tespit edilmistir. Bankalarin aktif biiyiikliigii
ile takipteki krediler oran1 arasinda ise negatif yonlii bir iliski ortaya konmustur.

Yagcilar ve Demir (2015) ¢aligmalarinda, Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet
gosteren ticari bankalarin takipteki krediler orani iizerinde belirleyicilerine yonelik
olarak panel veri analizi gergeklestirmislerdir. Calismada veri seti 2002-2013
donemi i¢in olusturulmustur. Analiz sonuglarina gore takipteki krediler oraninin
iktisadi biiyiime ve faiz orani ile pozitif yonlii; kredi/mevduat orani, likidite ve aktif
karlilig1 ile ise negatif yonlii iliski i¢inde oldugu tespit edilmistir.

Yiiksel (2016) ¢alismasinda, Tiirkiye’deki bankalarin takipteki krediler oranini
belirleyen faktdrlerin tespit edilebilmesi i¢in iigii makroekonomik, sekizi bankalara
0zgii olmak iizere toplam 13 adet degiskene ait verileri analiz etmisti. MARS
yontemi kullanilarak kurulan modelde analiz, 1988-2014 donemi yillik verileri
ile gerceklestirilmistir. Modelin sonuglarina gére USD kurunda meydana gelen
artisin takipteki krediler oranin artirdigi, bankalarin elde ettikleri faiz gelirlerinde
ve iktisadi biiylime oranindaki artigin ise takipteki krediler oranim azalttig1 tespit
edilmistir.

Geng ve Sasmaz (2016) tarafindan yapilan calismada, Tirk bankacilik
sektoriindeki takipteki ticari krediler orani ile makro iktisadi degiskenler arasindaki
iligkiyi Hatemi-J esbiitiinlesme testi ile analiz etmislerdir. 2005-2015 donemi
verilerinden yararlanilarak yapilan analiz sonuglarina gore, takipteki ticari krediler
orani ile GSYH, Bist-100 endeksi, ticari kredi faiz oranlar1 ve reel doviz kuru
arasinda korelasyon iligkisi tespit edilmistir.

Akkus (2017) tarafindan yapilan calismada, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren li¢ katilim bankast kredi riski acisindan stres testi yontemiyle analiz
edilmistir. 2005-2016 yillar1 arasindaki ¢eyreklik verilere dayanan caligmanin
sonuglaria gore Tiirk bankacilik sektoriindeki katilim bankalarinin olasi finansal
soklara kars1 dayanikli oldugu tespit edilmistir.

Kabatas ve Karamustafa (2019) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin tiiketici kredileri nezdinde takipteki krediler
orant ile makroekonomik ve bankalara 6zgii degiskenler arasindaki iligki 2005-2016
donemi itibariyle analiz edilmistir. Calismada yontem olarak regresyon analizi
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tercih edilmistir. Calisma sonuglarina gore iktisadi biliylime, igsizlik oran1 ve 6z
kaynaklar/toplam aktifler oran1 degiskenleri ile Tiirk bankacilik sektoriinde tiiketici
kredilerinde olusan sorunlu kredi oranlar1 arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak
anlamli bir iligki bulunmustur. Enflasyon, tiiketici kredilerinde faiz orani, reel efektif
kur, aktif karlilig1 ve toplam krediler/toplam mevduat orani degiskenleri ile tiiketici
kredilerinde olusan sorunlu kredi oranlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iligki belirlenememistir.

Poyraz ve Arli (2019) tarafindan yapilan ¢alismada yabanci para birimlerinin,
Tirk bankacilik sektdriindeki takipteki krediler oranmi {izerine etkisi Johansen
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir. Calisma, 2008-
2018 donemi verilerini kapsamaktadir. Calisma sonuglarina gore dolar kuru ile
takipteki krediler oran1 arasinda uzun dénemde bir iliski tespit edilirken, Japon Yeni
ve Biiyiik Britanya Poundu ile takipteki krediler orani arasinda, takipteki krediler
oranina dogru bir nedensellik tespit edilmemistir.

Torun ve Altay (2019) c¢alismalarinda konvansiyonel bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren 25 bankanin sorunlu kredilerine sebep olan degiskenleri analiz
etmiglerdir. Dengeli statik panel veri analizi kullanilan ¢alismada, kullanilan veriler
2008-2015 tarihleri arasini kapsamaktadir. Caligma neticesinde, ilgili bankacilik
kesimi i¢in takipteki kredileri en iyi agiklayan makro iktisadi degiskenlerin issizlik
orani, doviz kuru, GSYH biiylime hiz1 ve enflasyon orani oldugu tespit edilmistir.

Kilc1 ve Baygin (2020) tarafindan yapilan ¢alismada, faiz oranlar1 ve geri
donmeyen krediler arasindaki iliski TAR-MTAR esbiitiinlesme modeli ile analiz
edilmistir. 2012-2018 donemini kapsayan ve Tiirkiye bankacilik kesimi i¢in yapilan
analizin sonuglarina gore tiiketici ve ticari kredi faiz oranlarinin uzun dénemde geri
donmeyen kredileri etkiledigine dair bulgular elde edilmistir.

Berrak Koten (2021) calismasinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
3 kamu, 8 6zel ve 16 yabanci sermayeli banka i¢in 2010Q1-2020Q4 donemi
verileri ile panel regresyon analizi gergeklestirmistir. Analiz sonuglarina gore ilgili
bankalarda aktif karlilig1 ile takipteki krediler orani arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Buna gore sorunlu kredileri artan bankalarm aktif
karlilig1 azalmaktadir.

Goriildiigi tizere, tilkeler boyunca, bankacilik kesiminde kredi riskini agiklamada
makro iktisadi degiskenler giiclii belirleyiciler olarak ortaya ¢ikmaktadir. lgili
literatiir incelemesine gore, bankacilik kesiminde takipteki krediler oranim
aciklamada en giiclii dort degisken olarak sirasiyla GSYH biiyiime orani, issizlik
orani, faiz orani ve doviz kuru tespit edilmistir. Bu calismada veri ve modelleme
yapilirken ilgili sonuglar dikkate alinmigtir. Bu sonuglar ayni1 zamanda finansal sistem
ile reel ¢iktilarin birbirleri ile iligkili ve i¢ ice oldugu fikrini de desteklemektedir.
Ek olarak yapilan calismalar gogunlukla bankacilik kesimine bir biitlin olarak
uygulanmis ve sektorel olarak mukayese olanagma sahip degildir. Bu sebeple,
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bu caligma, katilim bankacilig1 ve konvansiyonel bankacilik sektorii arasinda bir
mukayese olanagi saglayarak literatiirde bosluk doldurma iddiasi tasimaktadir.

3.2. Aragstirmanin Amaci

Ozellikle 2008 Kiiresel Finans Krizi sonrasinda iktisadi meselelerin ve
tartismalarin odaginda finansal sistemin dongiiselligi, kriz dogurmaya miisait yapist
ve finansal krizlerin olumsuz ¢iktilarinin finansal sistem ile sinirli kalmayip reel
sektore de sirayet etmesi konular1 yer almaktadir. Calismanin amaci bu baglamda
finansal sistemin en 6nemli aract kurumu olan bankalarin tasidigi kredi riskinin
makroekonomik belirleyicilerin tespit edilmesidir. Ek olarak bankacilik kesiminin
gilincel goriiniimiinde 6n plana c¢ikan konvansiyonel bankacilik ve katilim
bankacilig1 sektorlerinin finansal istikrar baglaminda olas1 riskler karsisindaki
dayanikliliklarinin mukayese edilmesi amaglanmistir.

3.3. Arastirmanin Onemi

Calismasinin konusu baglamindaki literatiir incelemeleri ve ge¢mis finansal kriz
tecriibeleri bankalarin tasidigi kredi riskine yonelik calismalara yonelimi artirmistir.
Ozellikle katilim bankaciligi sektdriiniin sisteme dahil olmasi ve tasidig: ilkesel
ozellikler ile sahip oldugu finansal dayanaklilik iddialari, mukayeseli analizlerin
Onemini artirmistir. Bu calisma sistemde goreli yakin zamanda varlik kazanan
katilim bankaciligi sektorii ile ilgili hem kavramsal ger¢eve olusturma hem de
Tirkiye ve Diinya 6lgeginde giincel durumunun tahlil edilmesi imkani saglama
gayesi tasimaktadir. Calisma ayni zamanda, finansal istikrar baglaminda katilim
bankacilig1 faaliyetlerinin 6ziinii olusturan faizsizlik veya kar ve zarara ortak katilim
prensibi ile ortaya cikan giiclii ve dayanikli bankacilik iddiasinin sonuca yanstyip
yansimadigini ortaya koymasi agisindan 6neme sahiptir.

3.4. Arastirmanin Kapsam ve Sinirliliklar

Bu calismanin temeli mukayeseli bir analize dayanmaktadir. Bu sebeple
ekonometrik analize uygun iilkelerin tayin edilmesinde, soz konusu iilkelerde
konvansiyonel bankacilik ve katilim bankaciligi sektoriiniin es anli olarak
faaliyette bulunmas1 gerekliligi ¢caligmanin en 6nemli siurliligini olusturmaktadir.
Ek olarak zaman serisi analizlerinin anlamli olmasi, veri setinin zaman araliginin
genisligine de bagli olmaktadir. Bircok tilkede katilim bankaciligr sektoriintin
gelisme evresinde olmasi analize dahil edilebilecek {ilke sayisin1 azaltmaktadir. Bu
sebeplerle aragtirmanin 6rneklemi belirli sayida lilkeler dahilinde olugsmustur. Nihai
olarak analiz, Tiirkiye ve Korfez Arap Ulkeleri Is birligi Konseyi’ne dahil iilkeler
olan Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suudi Arabistan ve Kuveyt 6zelinde
gercgeklestirilmistir,

3.5. Arastirma Verileri ve Model

Bu caligmada, kredi riski modellemesi i¢in Tiirk bankacilik sektoriine dair aylik
veriler, KiK iilkeleri bankacilik sektorlerine dair ise yillik veriler kullanilmustr.
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Gergeklestirilen cok degiskenli ampirik analizlerde iki bankacilik kesimini mukayese
edebilmek amaciyla bagimli degisken olarak hem konvansiyonel bankacilik sektorii
icin hem de katilim bankacilig1 sektori icin takipteki krediler orani kullanilmastir.
Calismada kredi riski modellemesinin tercih edilmesinin sebebi Tiirk bankacilik
sektoriiniin maruz kaldigi risklerden en 6nemlisinin kredi riski olarak yapilan
calismalar neticesinde ortaya konulmus olmasidir. Kredi riskinin tasidigi énem
Tiirkiye 6zelinde smirli olmayip banka temelli finansal sisteme sahip tiim iilkelerde
benzer nitelige sahiptir. BDDK tarafindan yillar itibariyle sunulan Bankacilik Sektor
Raporlarina gore, sermaye yeterliligi hesaplamasinda, risk agirlikli varliklarin kredi
riski, operasyonel risk ve piyasa riski boyutunda yiizdesel dagilimlar1 Tablo 8’de
gosterilmistir.

Tablo 8. Bankacilik Sektoriiniin Maruz Kaldigi Risk Agirlikli Varliklarin Dagilimi (2009-2020)
Kredi Riskine Esas Operasyonel Riske Esas Piyasa Riskine Esas Tutar

Tutar (%) Tutar (%) (%)
Aralik 2021 90 7 3
Eyliil 2020 88 8 4
Eyliil 2019 90 8 2
Eyliil 2018 90 7 3
Eyliil 2017 90 8 2
Eyliil 2016 91 7 2
Eyliil 2015 90 7 3
Eylil 2014 89 8 3
Eyliil 2013 90 8 2
Eyliil 2012 88 9 3
Eyliil 2011 86 10 4
Eyliil 2010 84 12 4
Eyliil 2009 83 13 4

Kaynak: (BDDK, 2021, s. 22) (BDDK, 2020, 5. 22), (BDDK, 2019, 5. 22), (BDDK, 2018, 5. 21),
(BDDK, 2017, s. 21), (BDDK, 2016, 5. 21), (BDDK, 2015, 5. 21), (BDDK, 2014, s. 21), (BDDK,
2013, s. 49), (BDDK, 2012, 5. 43), (BDDK, 2011, s. 36), (BDDK, 2010, s. 32), (BDDK, 2009, s. 13).

Tablo 8’e gore son on yilda kredi riskine esas tutar, diger risk kalemleri i¢inde
hem en yiiksek paya sahip olmus hem de agirligint artirmigtir. Dolayistyla Tiirk
bankacilik sektoriiniin karsi karsiya kalabilecegi kredi riski, operasyonel risk ve
piyasa riski igerisinde finansal istikrar baglaminda en 6nemli risk kalemi kredi riski
olarak kendini gostermektedir.

Bagimli degigkenin takipteki krediler orani olarak belirlenmesinden sonra analize
dahil edilecek veri setinin baslangi¢ tarihi belirlenmistir. Tiirk bankacik kesimi
icerisinde goreli olarak ge¢ varlik kazanan katilim bankacilig1 sektdrii verilerinin
BDDK web sitesi iizerinden yaymlanan Aylik Biilten {izerinden diizenlenmeye
basladig1 2005 yil1 Ocak ay1 analizin baglangi¢ tarihi olarak se¢ilmistir. Dolayisiyla
calismanin nihai zaman araligi periyodu 2005:M1-2020:M6 arast olarak
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belirlenmistir. Takipteki krediler oram1 her iki bankacilik kesimi i¢in, Takipteki
Alacaklar (Briit)/Toplam Nakdi Krediler oran1 seklinde yiizde olarak hesaplanmistir
(Aylik Bankacilik Sektorii Verileri, 2020).

Analize konu olacak bagimsiz degiskenlerin tayininde Tiirk bankacilik kesimi
icin en 6nemli kisit bagimli degisken veri setinin aylik periyotlar halinde tercih
edilmesidir. Kredi riski iizerinde sistemik etkiye sahip risk faktorleri sinirlt sayida
olup, s6z konusu degiskenler GSYH, faiz oranlari, igsizlik oranlar1 ve déviz kurlari
gibi g¢esitlendirilebilecek makroekonomik degiskenlerdir (Altintas A., Kredi
Kayiplarinin Makro Ekonomik Degiskenlere Dayali Olarak Tahmini ve Stres
Testleri- Tiirk Bankacilik Sektorii Icin Ekonometrik Bir Yaklasim, 2012, s. 15).
Bu calismada Tiirk bankacilik sektorii i¢in kurulan modelde agiklayici (bagimsiz)
degiskenler olarak igsizlik orani, asgari {icret, Brent Petrol fiyati, faiz oranlari,
reel doviz kuru, tiiketici giiven endeksi ve dolar volatilitesi secilmistir. Bagimsiz
degiskenler veri setinin olusturulmasida TUIK, TCMB ve Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi tarafindan yayimlanan verilerden istifade edilmistir.

Asgari ticret 2005-2016 yillar1 arasinda ocak ve temmuz aylarinda olmak {izere
yilda iki kez agiklanmistir. 2016 y1li sonrasinda ise her yilin ocak aymdan itibaren
gecerli olacak sekilde yilda bir kez agiklanmistir. Bu ¢aligmada satin alma giicii ile
takipteki krediler orani arasinda iliski kurulabilmesi adina doviz kuru kanali ile aylik
dolar cinsinden asgari iicret degerleri hesaplanmistir. Hesaplama donemler itibariyle
net asgari licret tutarlarinin aylik ortalama dolar kuru degerlerine bdliinmesi ile elde
edilmistir.

Analize dahil edilecek faiz orami verisinin se¢iminde bankalarca kullandirilan
kredilere/fonlara yonelik faiz oranlar1 tercih edilmistir. Agiklama giicii ve
kullandirilan toplam krediler i¢indeki paylar: itibariyle, her iki model igin TL
iizerinden acilan ihtiyag, tasit ve konut kredilerinin toplami iizerinden agirlikli
ortalamasi olarak hesaplanan tiiketici kredisi faiz oranlari tercih edilmistir.

Brent Petrol, Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyati (Varil Basina Dolar) cinsinden
ay sonu degeri lizerinden veri setine dahil edilmistir.

Doviz volatilitesi ise EGARCH (Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity) yontemi ile elde edilmistir. Doviz cinsi olarak ise Dolar ve
Euro’un dahil edildigi sepet kur edilmistir. Bu yonteme gore; V doviz kurundaki
oynakligi, EX de doviz kurunu ifade etmek iizere, doviz kurunun birinci dereceden
oto-regresif denklemi EX = o, + o EX | + ¢, seklindedir. Hata terimi olan E(g)
= 0 oldugunda V(g) = h? seklinde ifade edilmektedir. EX’nin vasyansinin tahmin
edilebilmesi i¢cin zamanla degisen hata teriminin €_t tahmin edilmesi gerekmektedir.
Bu agamada GARCH metodu asagidaki denklemleri kullanmaktadir:
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EX,=a, +a,EX,_,| +&

hi = By + Byeiy + Bosi, + Byel + @ hiy + ¢,hi, + @, b7,

h? terimi kosullu varyans gosterdiginde, GARCH modeli iki numarali denklem
ile 6zetlenmektedir. S6z konusu denklem neticesinde elde edilen 4> degeri doviz
kurundaki oynakligi temsil etmektedir. Buna gore kullanilan nihai denklemler
asagidaki gibidir (Bahmani-Oskooee & Aftab, 2017, s. 87).

EX,=ay +ta,EX, | +¢&,
-‘t? =Bs +J‘915r:—1 + ‘xblhs—l

Buna gore elde edilen doviz oynakligi modeline dair EGARCH tahmin sonuglari
Tablo 9°da yer almaktadir.

Tablo 9. ARCH Etkisi ve EGARCH Modeli Sonuglari
ARCH Etkisi Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Std. Hata t Istatistik Olasilik

C(Sabit) 0.974 0.161 6.017 0.000
EGARCH Tahmin Sonuglar1

Degisken Katsay1 Std. Hata z Istatistik Olasilik
Ortalama C 0.003 0.002 2.233 0.025
Denklemi

C(2) -3.724 0.320 11.636 0.000

. C@3) 0.297 0.149 1.991 0.046

Varyans Denklemi

C4) 0.819 0.055 14.630 0.000

C(5) 0.512 0.045 11.211 0.000

Tablo 9’daki sonuglara gére EGARCH yontemi ile elde edilen doviz kuru
oynaklig1 verisi ARCH etkisine sahiptir ve olasilik degerleri itibariyle sorunsuzdur.

Veri setinin kapsadigi donem Kiiresel Finans Krizi’ni de igerdigi i¢in kukla
degisken olarak Tiirk bankacilik kesimi i¢in kurulan modele GFC degiskeni digsal
sekilde dahil edilmisti. Dummy degiskeni krizin etkili oldugu aylara 1, krizin
etkili olmadig1 aylara 0 degeri verilerek olusturulmustur. Krizin hangi donemlerde
ekonomiler lizerinde ekili oldugu literatiirde kabul gordiigii haliyle Agustos 2007
ve Mart 20009 tarihleri arasi olarak belirlenmistir (Dimitriou, Kenourgios, & Simos,
2013, s. 28).

KIK iilkeleri i¢in yapilan analizler Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar,
Suudi Arabistan ve Kuveyt olmak iizere bes iilkeyi kapsamaktadir. Calismanin
tutarl1 bir ¢ercevede kalabilmesi i¢in KiK iilkeleri icin gerceklestirilen analizlerin
ana catist yine kredi riski modellemesine dayanmaktadir. Bu baglamda, bagiml
degisken olarak her bir iilkenin bankacilik kesimleri i¢in takipteki krediler orani
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tercih edilmis ve sektorel olarak veri setine dahil edilmistir. Bagimsiz degiskenler
ise Tirk bankacilik sektdrii i¢in yapilan analizlerde oldugu gibi makro iktisadi
degiskenler kiimesi icin secilmistir. Buna gore Bahreyn bankacilik kesimi i¢in
kurulan modellerde 1994-2015 arast donemi icin yillik veriler kullanilmis ve
bagimsiz degiskenler olarak gayrisafi yurt i¢i hasila bliylime orani, issizlik orani,
reel doviz kuru tercih ve Brent Petrol fiyati edilmistir. Birlesik Arap Emirlikleri
bankacilik kesimi i¢in kurulan modellerde 1994-2019 aras1 donem igin yillik
veriler kullanilmig ve bagimsiz degiskenler olarak gayrisafi yurt ici hasila biiytime
orani, igsizlik orani, enflasyon orani ve Brent Petrol fiyat1 tercih edilmistir. Katar
bankacilik kesimi i¢in kurulan modellerde 1994-2019 aras1 donem igin yillik
veriler kullanilmig ve bagimsiz degiskenler olarak gayrisafi yurt ici hasila biiytime
orani, issizlik orani, enflasyon orani ve Brent Petrol fiyati tercih edilmistir. Suudi
Arabistan bankacilik kesimi i¢in kurulan modellerde 1994-2019 arast donem igin
yillik veriler kullanilmis ve bagimsiz degiskenler olarak gayrisafi yurt i¢i hasila
biiylime orani, issizlik orani, reel doviz kuru ve Brent Petrol fiyati tercih edilmistir.
Kuveyt i¢in ise 1992-2019 aras1 donem i¢in yillik veriler kullanilmis ve bagimsiz
degiskenler olarak gayrisafi yurt i¢i hasila bliylime orani, igsizlik orani, enflasyon
orani ve Brent Petrol fiyati tercih edilmistir. Enflasyon orani kullanilan serilerde
tiikketici fiyatlarindaki degisim tercih edilmistir. KiK iilkeleri i¢in gergeklestirilen
analizlerde makro iktisadi gostergelere ait veriler Diinya Bankasi veri tabanindan,
katilim bankacilig1 ve mevduat bankaciligina ait takipteki krediler orani verileri
ise Fintech Connect kurulusundan bankalar itibariyle alinip toplulastirilarak elde
edilmistir.!"

Son olarak, analize konu olan veri setinde kurulan her iki modelde de bagimli
degiskenler oran cinsindendir. Bu sebeple oransal olmayan degiskenlerin logaritmik
doniigtimleri kullanilmistir. (Tar1, Ekonometri, 2014, s. 458). Logaritmik dontigiimii
gergeklestirilen soz konusu degiskenlerin denklemlerdeki karsiliklarinin oniine
“Ln” notasyonu eklenmistir.

Calismada kullanilan degiskenlerin ve notasyonlarinin toplu gosterimi ise Tablo
10°da yer almaktadir.

11 Analize dahil edilen bankalarm isimleri ve faaliyet dénemi igin EK 2-6’ya bakiniz.
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Tablo 10. Analize Konu Olan Degiskenler ve Notasyonlari
Tiirk Bankacilik Sektori

Degiskenin Ismi Denklemlerdeki
Karsihig
Faiz Orani (Interest Rate) INT
Tiiketici Giiven Endeksi (Consumer Confidence Index) LnCCI
Brent Petrol Fiyat: (Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyati/Varil Basina Dolar) LnOIL
Issizlik Oran1 (Unemployment Rate) U
Dolar Cinsinden Asgari Ucret (Minimum Wage) LnWAGE
Déviz Oynaklig: (Volatility) VOL
Reel Doviz Kuru (Real Exchange Rate) REX
Katilim Bankacilig1 I¢in Takipteki Krediler Orani (Non-Performing Loan Ratio) K NPL
Mevduat Bankacilig: I¢in Takipteki Krediler Orani M_NPL
(Non-Performing Loan Ratio)
Kiiresel Finans Krizi (Global Financial Crisis) GFC
KiK Ulkeleri Bankacilik Sektérleri
Issizlik Oram (Unemployment Rate) U
Gayrisafi Yurt i¢i Hasila Biiylime Oran1 (Growht Rate) G
Reel Déviz Kuru (Real Exchange Rate) REX
Enflasyon Orani/Tiiketici Fiyatlari (Infation Rate) I
Brent Petrol Fiyati (Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyati/Varil Bagina Dolar) LnOIL
Katilim Bankacihig1 I¢in Takipteki Krediler Orani (Non-Performing Loan Ratio) K NPL
Mevduat Bankacihig1 I¢in Takipteki Krediler Oram M_NPL
(Non-Performing Loan Ratio)
Kiiresel Finans Krizi (Global Financial Crisis) GFC

Ilgili degiskenler kullanilarak her iilke igin ikiser model olmak iizere toplam 12
model kurulmustur. ilk modellerde K NPL serisi bagimli degisken olarak, ikinci
modellerde ise M_NPL serisi bagimli degisken olarak tercih edilmistir. Nihai
olarak Tiirk bankacilik sektorii ve KIK iilkeleri bankacilik sektorleri icin kurulan
modellerin denklemleri Tablo 11°de gosterilmistir.
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Tablo 11. Kredi Riski Modellemeleri (Tiirkiye ve KIK Ulkeleri)
Ulke Sektor Model Denklemi
AK NPL= + B,INT + B,LnCCI + B,LnOIL + B,U +
Katilim Bankacilig1 - Pot By P, P P,
Tizki B,LnWAGE + B VOL + 8. REX + €
rkiye
Y Konvansiyonel AM_NPL= B+ B INT + B,LnCCI + ,LnOIL + B,U +
Bankacilik B.LnWAGE + B .VOL + B REX + €,
Katilim Bankacihigi ~ AK NPL=f +f G+ B,U+ B,REX + ,LnOIL+ £t
Bahreyn  Konvansiyonel _
Bankacihk AM_NPL=B +B,G + B,U + B,REX + B, LnOIL+ Et
Katilim Bankacihgi ~ AK NPL=f +B G+ B,U+ B.1+ B LnOIL+ £t
BAE Konvansiyonel
Bankacilik AM_NPL=B +B,G +B,U+ B,I+ B,LnOIL+ &t
Katilim Bankacihgi ~ AK NPL=f +B G+ B,U+ B.1+ B LnOIL+ £t
Katar Konvansiyonel
Bankacilik AM_NPL=B +B,G+B,U+ B.1+ B,LnOIL+ €t
Suudi Katilim Bankacihgi ~ AK_NPL=f +B G+ B,U+ B, REX + 3, LnOIL+ €t
uudi -
Arabistan  Konvansiyonel _
Bankacilik AM_NPL=B +B,G +B,U + B,REX + B, LnOIL+ €t
Katilim Bankacilhigi ~ AK_NPL=f + B G+ B,U+ B.1+ B LnOIL+ £t
Kuveyt  Konvansiyonel _
Bankacilik AM_NPL=B +B,G+B,U+ B.1+B,LnOIL+ Et

Calismada gerceklestirilen ekonometrik analizler Tablo 11°de gosterilen
modeller {izerinedir. Tim modellerin kredi riskine dayanmasi ve kredi riskini
aciklamada iilkeler boyunca makro iktisadi gostergelerin tercih edilmesi ile hem
iilkeler arasinda hem de {ilke i¢inde katilim bankacilig1 ve konvansiyonel bankacilik
sektorleri arasinda objektif mukayeselerin yapilabilmesi amaglanmistir.

3.6. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Bu boliimiin temelini olusturan ampirik analiz, analize dahil olan iilkelerdeki
bankacilik sektoriiniin maruz kaldig1 kredi riskinin makro iktisadi belirleyicilerinin
tespit edilmesi odaginda gergeklestirilmigtir. Takipteki krediler oraninin
belirleyicilerinin tespitinde, esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi aranmistir. Kisa
ve uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin ortaya konulmasinda genisletilmis ARDL
Sinir Testi, nedensellik iligkisinin tespitinde ise VAR modeli araciligryla Granger
Nedensellik Testi yontemleri tercih edilmistir

Analizin ilk asamasinda, modellerde kullanilan degiskenlerin tanimlayici
istatistikleri sunulmustur. Devaminda Tiirk bankacilik sektorii ig¢in kurulan
modellerde kullanilan verilerin aylik periyotlar halinde olmasi nedeniyle serilerin
mevsimsel etkilerden arindirilmast geregi dogmustur. Daha sonra, analizlerde
kullanilan tiim serilerin duraganlik durumlar1 kontrol edilmistir. Son tahlilde ise
ekonometrik analizler gergeklestirilerek elde edilen ampirik bulgular sunulmustur.
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3.6.1. Tanimlayici istatistikler

Tanimlayici istatistikler, analizlerde kullanilan sayisal verileri 6zet olarak
aktaran, verilerin yayilim ve dagilimlarina dair bilgiler sunan tanimlayici sayisal
ifadelerdir (Miran, 2021, s. 2). Tiirk bankacilik sektorii i¢in kurulan modellerde
kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 12°de gdsterilmistir.

Tablo 12. Tanimlayict Istatistikler (Tiirk Bankacilik Sektorii)

K _NPL M_NPL INT CCI OIL WAGE U VOL REX
Ortalama 4.193  3.742 17482 72.132 76.190 361.955 11.070 0.101 103.375
Medyan 3.9600 3.3600 16.485 72.585 69.900 374.560 10.700 0.076 107.040
Maksimum  7.0900 6.1900 37.680 92.200 139.83 458.120 16.100 1.091 127.710
Minimum 2230 2.700  10.000 54.900 19.330 237.710 8.000 0.024 62.460
Std. Sapma  0.953 0945 4919 8.675 25.138 53.261 1.692 0.109 15.288
Carpiklik 0.798 0.866 1.294 -0.037 0373 -0.667 0.795 5.452 0.776
Basiklik 3.078 2481 5313 2364 2131 2522 2944 43715 2817
Jarque-Bera 19.795 25355 93.476 3.169 10.162 15.589 19.638 13695.17 18.968
JB Olasilik ~ 0.000  0.000  0.000 0.204 0.006 0.000  0.000 0.000 0.002

Tanimlayici istatistikler igerisinde yer alan ortalama; aritmetik ortalamayz,
medyan; ortadaki degeri, maksimum; serideki en yiiksek degeri, minimum; serideki
en disiik degeri, standart sapma; ortalamadan sapmalari, ¢arpiklik; dagilimin
simetriklikten ayrilma derecesini, basiklik; dagiliminin sivrilik derecesini ve
Jarque-Bera ise normallik derecesini ifade etmektedir (Spiegel & Stephens, 1999,
s. 40-116). Buna gore Tiirk bankacilik kesimine dair analizlerde kullanilan veriler
icerisinde en yiiksek oynakliga sahip seri WAGE, en diisiik oynakliga sahip seri ise
VOL’diir. Modellerde kullanilan iki bagimli degisken de (K NPL ve M_NPL) yakin
oynakliga sahiptir. Serilerde CCI ve WAGE degiskenleri negatif ¢arpikliga (sola
carpik) sahipken, diger degiskenler pozitif carpikliga (saga carpik) sahiptir. Ayrica
CCI disinda tiim seriler normal olarak %10 anlamlilik diizeyinde dagilmistir.

Korfez tilkeleri i¢in kurulan modellerde kullanilan degiskenlerin tanimlayici
istatistikleri ise Tablo 13’te gdsterilmistir.
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Tablo 13. Tamimlayici Istatistikler (KiK Ulkeleri)
K NPL M NPL G U REX 1 OIL
Ortalama 7.966 12920  4.409 1.060  114.001 46.613
Medyan 7.450  11.090 4317 1.050  113.456 36.215
Maksimum ~ 24.135 28.272 82939 1320  136.231 110.800
Minimum 1.460  4.6816 -0.2500 0.840  93.134 10.540
Bahreyn Std. Sapma  4.906  6.468 1.982  0.146  13.852 34.155
Carpiklhik 1.447  1.001 -0.174  0.0753 0.025 0.705
Basiklik 6.457  3.342 2.894 1.730  1.556 2.028
Jarque-Bera 18.638 3.785 0.121 1.497 1912 2.690
JB Olasilik ~ 0.000  0.150 0940 0472 0384 0.260
Ortalama 8.139 5799 4438 2301 3910  51.212
Medyan 6.049  6.475 4384 2240 3.989 45475
Maksimum ~ 26.205 10.448 10.852  3.120 18.533  110.800
Minimum 0290 1.270 -5.242  1.640 -15.478  10.540
BAE Std. Sapma  6.695  2.841 3.532  0.435 8.522  31.675
Carpiklik 1.262  -0.266 -0.347  0.377 -0.499  0.600
Basiklik 3712 1.834 3.566  2.0816 3.026  2.155
Jarque-Bera  7.455 1.777 0.871 1.530 1.082 2.333
JB Olasilik ~ 0.024  0.411 0.646  0.465 0.581 0.311
Ortalama 4280 2979 9.837 0.384 3.966  69.941
Medyan 2.840  2.656 6.524  0.310 2.495  62.845
Maksimum  11.873  7.618 26.170  0.870 15.050 110.800
Minimum 1.246 1724  -1.497  0.110 -4.863  35.820
Katar ~ Std. Sapma  3.143 1.432 8250  0.246 5755  25.986
Carpiklik 1.056  2.186 0439  0.597 0.627  0.372
Basiklik 3.0431  7.967 1.983  2.120 2422 1.825
Jarque-Bera  2.976 29.201  1.204 1.468 1.272 1.289
JB Olasilik ~ 0.225  0.000 0.547  0.479 0.529  0.524
Ortalama 15.169  3.650 2.824 5520  110.898 51.212
Medyan 2.935  2.896 2,668 5580  113.027 45.475
Maksimum ~ 62.840 10.017 11.242 6.250  128.757 110.800
] Minimum 1.000 0.952 -3.7632  4.350 94.308 10.540
Arsa‘t‘)‘ilgt;n Std. Sapma  21.026 2.599  3.695 0516  10.655 31.675
Carpiklik 1.327 0.976 0.378  -0.717 0.042 0.600
Basiklik 3.124 3.055 2.833 2.761 1.670 2.155
Jarque-Bera  7.657 4.132 0.651 2.289 1.921 2.333
JB Olasilik ~ 0.021  0.126 0.721 0.318  0.382 0.311
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Ortalama 2236 4.565 1.532 2.796 49.804
Medyan 2217 2925 1.500 2.686 40.380
Maksimum  3.723 33.990  2.900 10.58 110.800
Minimum 1.010  -7.076 0.700 0.129 10.540
Kuveyt  Std. Sapma  0.809  7.806 0.702 2.146 31.911
Carpiklik 0.145  2.040 0.185 1.718 0.632
Basiklik 1.925 8.721 1.721 7.418 2.190
Jarque-Bera  1.395 55.562  1.994 35255  2.536
JB Olasilik ~ 0.497  0.000 0.368 0.000 0.281

Tanimlayici istatistikler bir 6n analiz agamasi anlami tagimaktadir. Bu kisimdan
sonra ihtiya¢ duyulan serilerin mevsimsellikten arindirma iglemi gerceklestirilmis
ve oran olmayan degiskenlerin logaritmik doniistimleri yapilmistir.

3.6.2. Mevsimsellikten Arindirma

Ozellikle ekonomik siireglerin birgogu mevsimsellik 6zelligi tasir. Regresyona
dahil olan serilerin ¢eyreklik, aylik hatta haftalik gibi goreli daha kisa araliklarda
oldugu durumlarda mevsimsel hareketlerin belirlenmesi ve mevsim etkilerinin
ortadan kaldirilmasi zaman serilerinin gercek egilimlerinin tespit edilmesi ve
analizin etkinliginin artirilmasi agisindan 6nemlidir (Enders, 1995, s. 111).
Makroekonomik degiskenlerde gozlemlenen mevsimsellik c¢ogunlukla iktisadi
karar birimlerinin yil i¢inde aldigi iiretim ve tiikketim kararlarinin zaman igindeki
periyodik degisimlerinden kaynaklanmaktadir (Hylleberg, 1992, s. 4). Bir zaman
serisinden mevsim bileseninin ¢ikarilmasi, mevsim etkisinden arindirma veya
mevsimsel dlizeltme olarak adlandirilir (Gujarati & Porter, 2012, s. 290). Elde edilen
zaman serisine ise mevsim etkisinden arindirilmis ya da mevsimsel diizeltilmis
zaman serisi denir (Gujarati D. , 2016, s. 120).

Mevsimsel etkilerin gogunlukla aylik donemler itibariye ortaya ¢ikmasi nedeniyle
(Seviiktekin & Nargelegekenler, 2010, s. 14) ¢alismada analize dahil edilen bagimsiz
degiskenler istatistiksel yontemler kullanilarak mevsimsel etkilerden armdirilmis
veri seti haline dontistiiriilmiistlir. Sadece dolar volatilitesi degiskeni tanim1 geregi
oynaklig1 temsil ettigi i¢in mevsimsel etkilerden armmdirilmamistir. Literatiirde
mevsimsel diizeltme i¢in en ¢ok tercih edilen yontemler TRAMO/SEATS ve X-12-
ARIMA’dir (Atabek Demirhan, 2016, s. 474). Calismada s6z konusu yontemlerden
X-12-ARIMA yontemi tercih edilmistir. X-12-ARIMA yontemi, 1988 yilinda
E. Dagum tarafindan gelistirilen X-11-ARIMA metodunun gelistirilmis bir
versiyonudur (Uslu & Polat, 2010, s. 3120). Yontemin gelistirilmesi ve kullanima
sunulmasi ise United States Census Bureau kurulusu tarafindan gergeklestirilmistir
(United States Census Buraeu, 2020).
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3.6.3. Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde mevsimsel etkilerden sonraki diger énemli husus zaman
serilerinin duragan veya duragan disi olmalari durumudur. Duraganligi (ya da
duragan olmamay1) test etmenin yollarindan biri birim kdk sinamasidir (Gujarati &
Porter, 2012, s. 754). Otoregresif modellerde (AR) birim kokleri test etme, Dickey
ve Fuller (1976)’1n ¢alismasindan sonra biiytik ilgi gormiistiir (Pantula, Gonzalez, &
Fuller, 1994, s. 449). Devaminda, uygulamali makroekonomik analizler i¢in zaman
serilerinde birim kokiin varliginin test edilmesi uygulanan yaygin bir baslangic
noktast haline gelmistir (Lopez, 1997, s. 5).

Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olmasi, ortaya konan iliskinin
yaniltici/sahte olmamasi adina Onemlidir (Tari, Ekonometri, 2014, s. 374).
Dolayisiyla eger bir seride birim kok oldugu tespit edilirse, sz konusu seri birim
kokten arindirilmadan regresyon denklemine dahil edilmemelidir. Duragan disiligin
bertaraf edilebilmesinin en temel yolu ise fark alma yontemidir (Seviiktekin &
Cinar , 2017). Bu sebeple analizde kullanilan veriler birer birer duraganlik testine
tabi tutulmuslardir. Calismada, literatiirdeki kullanim sikligina uyularak Artirtlmig
(Augmented) Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips Perron (PP) Testi ve Zivot Andrews
(ZA) Testi tercih edilmistir.

Artirilmis Dickey-Fuller testinin baslangi¢ noktas1 Dickey-Fuller tarafindan 1979
yilinda gergeklestirilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi (DF)’dir. Ilgili galismadan
iki y1l sonra serisel korelasyonlarin 6nlenmesi amaciyla modele bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri eklenerek Artirilmis Dickey-Fuller Testi gelistirilmistir. Bu
asamada birim kok testi i¢in ii¢ model kurulmustur. Asagidaki denklemler sirasiyla
katsay1 ve trend etkisinin bulunmadig1 diizeyi, sadece sabit katsayinin bulundugu
diizey ve hem sabit katsay1 etkisinin hem de trend etkisinin bulundugu diizeyi
gostermektedir (Seviiktekin & Nargelecekenler, 2010, s. 323):

TLBIAY, . €

t-1+ tit Tt

AY, dY

AY, _a,t0Y_  Zm gAY, €

ti+ ot
AYt: (10+ 8Yt.1 + BtE;n:f Bi AYt-i + St

Artirillmig Dickey-Fuller Testi denklemi tahmin i¢in En Kiigiik Kareler (EKK)
yontemini kullanarak 0 katsayisinin tahmin degeri ve standart hatasinin bulunmasini
temeline dayanmaktadir. Ilgili esitlikler neticesinde elde edilen t degeri, DF tablo
degerleri ile karsilastirilmaktadir. Bu karsilagtirmadaki gaye ise 0=0 hipotezini test
etmektir.

H,=0=0 Seride birim kok vardir, duragan degildir,

H =0<0 Seride birim kok yoktur, seri duragandir sonucu gikarilmaktadir
(Akcan, 2016, s. 127).
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Dickey-Fuller testi, hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit
varyanslt oldugu varsayimina dayanmaktadir. Yani rassal hatalar arasinda
otokorelasyon olmadig1r varsayilmaktadir. Bu sebeple o0zellikle zaman serisi
analizlerinde, hata terimleri arasinda otokorelasyon iligkisi olmadigindan ve sabit
varyansin kesinliginden emin olunmasi gerekmektedir (Enders, 1995, s. 239).
Phillips-Perron bu amaca yonelik olarak birim kok i¢in 1988 yilinda parametrik
olmayan yeni bir test gelistirme yoluna gitmislerdir (Phillips & Perron, 1988, s.
336).

Phillips — Perron test istatistigi degeri, S katsay1 tahmini, t8 , 8 ‘nin t degerini,
se(S), &nin standart hatasini temsil etmesi kosulu ile asagida yer alan formiildeki
gibi hesaplanmaktadir (Cigek, Gozegir, & Cevik, 2010, s. 148):

Zaman serisi analizlerinde birim kok testi yapilirken yapisal kirilmalarin
varligindan sliphe ediliyorsa testlere 0zel Onem gosterilmelidir. Yapilan
caligsmalarda PP test degeri ve ADF test degerlerinin birbirinden farkli sonuglari
ortaya koydugu saptanirsa, serilerde yapisal kirilmanin olabilecegi ihtimalinin
giiclendigi goriilmektedir (Enders, 1995, s. 243). Boyle durumlarda, ek olarak
yapisal kirilmalari dikkate alan birim kok testine gerek vardir. Bu sebeple ¢caligmada
Zivot ve Andrews tarafindan 1992 yilinda gelistirilen yapisal kirilmalar1 da dikkate
alan Zivot-Andrews Birim Kok Testi de uygulanmistir (Zivot & Andrews, 1992, s.
28). Zivot-Andrews Birim Kok Testinde yapisal kirilmalarin 6nceden bilinmedigi
ve kiritlma zamaninin igsel olarak tahmin edildigi birbirinden farkli ii¢ denklem
gelistirilmistir.

Y, =pt+02DU (M) +prt+aty, T of Ay, te

Y, =pP+ B+ P DT (M) +aly,  +E=e Ay, te

Y, =pc+0°DU M) + Bt +y DT (M) +ay,, + L qf Ay, +e

Birinci denkleme dayali model yalnizca sabitte kirilmay1, ikinci denkleme dayali

model yalnizca trendde kirilmay1 ve nihayet iigiincli denkleme dayali model hem
sabitte hem trendde kirilmayi analiz etmektedir (Cemrek & Seker, 2020, s. 124).

Buna gore Tiirk bankacilik kesimi i¢in yapilan zaman serisi analizlerinde
kullanilan degiskenlerin ADF birim kok testi sonuglar: Tablo 14’te gosterilmistir.
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Tablo 14. ADF Birim K6k Testi Sonuglart (Tiirk Bankacilik Sektorii)

Degisken Test Seviyesi Test Istatistigi Gecikme Uzunlugu Sonug
. O
Diize =
K_NPL e F.=-2943 0 o
Ik Fark T=_13.122%
Diize = 3
" L Dizey T.=-3.180 I(1)
- Ik Fark T=_3.634% 2
) . 1(1)
Diize = 2
INT flk F yk o :
ar T=-8.701*
Diizey T = 0 v
LaCCT ' = -3.100
Ik Fark T=-12217% 0 (1)
Diize = 2
LOIL ‘ y T o= -2.097
Ik Fark T=-10.374* ! I(1)
Diize = 13
U ik F yk s 12
arl T=-3205%
Diizey T Y
LnWAGE . w2712
1k Fark T=-10222%
VOL Dizey T,=-5.578* 10)
Ik Fark
REX .Dﬁzey T o= -3.744% ! 1(0)
Ik Fark

Notlar: ***** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. Optimal
gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu
ise 14’tlir. ADF birim kok testi kritik degerleri MacKinnon (1996)’ya gore %1, %5 ve %10 i¢in
sirastyla -4.009, -3.434 ve -3.141°dir. Test; diizey degerleri i¢in sabit ve trendli, ilk farklar i¢in sabitsiz
ve trendsiz olarak gerceklestirilmistir.

Tablo 14’teki ADF birim kok testi sonuglarina gore, Tiirk bankacilik kesimi i¢in
kullanilan verilerden sadece VOL ve REX diizey degerinde, diger degiskenler ise
birinci fark degerinde duragandir.

Tiirk bankacilik kesimi i¢in yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan
degiskenlerin PP birim kok testi sonuglart Tablo 15°te gdsterilmistir.
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Tablo 15. PP Birim Kok Testi Sonuglart (Tiirk Bankacilik Sektorii)

Degisken Test Seviyesi Test Istatistigi Bant Genigligi Sonug
Diize _ 3
K_NPL e T.=-3.074 1(1)
Ik Fark T=_13.122% 1
) ‘ I(1)
Diize _ 9
M_NPL e r.=-2201
- Ik Fark T=_7345% 6
Dizey I~ 0 o
Nt ilk Fark S 16
ar T=-6.355*
Diizey T = 8 1M
LnCCI , o= 73012
Ik Fark ‘[:_12 583 % 20
Diizey T = . 1M
LnOIL {1k Fark o= 72583
ar T=-10.716*
. I(1)
U Duzey T, =-2430
Ilk Fark T;-S 516% 15
Diizey T . 1D
LnWAGE . o~ 72.367
Ik Fark T=_10.126*
VOL Duzey T, =-5726" 6 100)
Ik Fark
REX Dizey T, =-3.587% ! 10)
Ik Fark

Notlar: *#**** giras1 ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. Bant
genisligi Bartlett’e gore otomatik olarak belirlenmektedir. PP birim kok testi kritik degerleri MacKinnon
(1996)’ya gore %1, %5 ve %10 igin sirastyla -4.009, -3.434 ve -3.141°dir. Test; diizey degerleri i¢in
sabit ve trendli, ilk farklar igin sabitsiz ve trendsiz olarak gerc¢eklestirilmistir.

Tablo 15’teki PP birim kok testi sonuglarina gore, Tiirk bankacilik kesimi igin
kullanilan verilerden sadece VOL ve REX diizey degerinde, diger degiskenler ise

birinci fark degerinde duragandir.

Tiirk bankacilik kesimi igin yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan
degiskenlerin ZA birim kok testi sonuglar1 Tablo 16°da gosterilmistir.
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Tablo 16. ZA Birim Kok Testi Sonuglart (Tiirk Bankacilik Sektorii)
Degisken Test Seviyesi  Test Istatistigi  Kirlma Noktasi  Gecikme Uzunlugu  Sonug

Diizey T 3347 2016M07 0
K _NPL ot I(1)
flk Fark _ 2016M06 0
T =-13340*
Diizey T 4374 2010M01 3 I
M _NPL ot
flk Fark T — 5793 2016M10 4
Diizey I —a 2008M02 2 1M
INT ot T
[k Fark _ 2017M11 1
T =-8.675*
Dil I(1)
iizey T =.4.006 2010M02 3
LnCCI of
flk Fark _ 2008M02 2
T =-10361*
Diizey T 363 2014MO08 2 1M
LnOIL ot
U Dﬁzey T C)I: -5.696%* 2011M02 4 I(O)
ilk Fark
Diizey T =.4526 2010M07 3
LnWAGE ot I(1)
flk Fark T — 7200 2008M02 3
VOL Dﬁzey T C)I: 27.601%* 2018M03 3 I(O)
ilk Fark
Diizey T =_4745 2016M10 3
REX ot I(1)
flk Fark T —_7190% 2008M01 4

Notlar: *** ** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. ZA birim
kok testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 i¢in sirastyla -5.57, -5.08 ve -4.82°dir. Test; diizey ve ilk fark
degerleri i¢in sabit ve trendli olarak gergeklestirilmistir.

Tablo 16’daki ZA birim kok testi sonuglarina gore, Tiirk bankacilik kesimi igin
kullanilan verilerden U ve VOL diizey degerinde, diger degiskenler ise birinci fark
degerinde duragandir.

Yapilan birim kok testi sonuglaria gore, geleneksel ARDL modelinde analiz
edilen serilerin I(2) olmamasi ve bagimli degiskenlerin (K_NPL ve M_NPL) diizey
degerinde duragan olmamasi kosullariin saglandig1 goriilmektedir (Pata & Caglar,
2021,s.9).

KIK iilkeleri igin yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan degiskenlerin
ADF birim kok testi sonuglart Tablo 17°de gosterilmistir.
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Tablo 17. ADF Birim K&k Testi Sonuglari (KiK Ulkeleri)

[ 5i A s, Gecikme
Ulke Degisken Test Seviyesi Test Istatistigi Uzunlugu Sonug
Diize =.3.765%%* 3
K_NPL ey T 10)
- {1k Fark
Diizey r.=-2.180 0
M _NPL , 1)
B Ik Fark £ =-4.012% 0
Diizey r. =-3.134 0
Bahreyn G . ot 1)
Ilk Fark = -5.624% 0
Diize = _3.560%*** 1
U ‘ y Tt 1)
Ik Fark r=-2.289%* 0
Diize =-1.391 0
REX ey 7o 1)
Ik Fark 7 =-3.290% 0
Diizey r.,=-2.087 0
LnOIL , o 1
Ik Fark 7= -5.569% 0
Diizey r.,=-2.569 0
K _NPL , 1
B Ik Fark 7 =-5.309% 0
Diizey T =-3.357kkx 2
M_NPL , = 1
B Ik Fark £ =-3.640* 2
Birlesik Diizey  — e 0
Arap G ) ot 10)
Emirlikleri Ik Fark
Diize =-1.553 0
U . Yy T 1)
Ilk Fark 7= -4.469% 0
Diize = -4.203%%* 0
1 ) Yy T ot I(O)
11k Fark
Diizey ¢ =-2.087 0
LnOIL , 1
Ilk Fark = -5.569% 0
Diizey r,,=-3.196 0
K_NPL , 1
B Ilk Fark 7 =-6.693% 0
Diize =-4.191%* 1
M NPL ey T 10)
1k Fark
Diize =-4.150%* 0
Katar G ) y T ey 10)
11k Fark
Diize =-4.545%* 1
U ) Yy T ot I(O)
1k Fark
Diize =-2.543 0
I ‘ Yy T 1)
Ik Fark 7=-4.041% 0
Diizey r.,=-2.831 0
LnOIL , 1
Ik Fark r=-5.143% 0
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Diizey r=-3274%%% 4
K NPL . ot I(1)
- ilk Fark 7 =-2.959% 3
Diizey r =-1311 0
M NPL . I(1)
- ilk Fark = -4.963* 0
: Diize = -4.447% 0
Suqdl G ) y T 1(0)
Arabistan 11k Fark
Diize =_3.289%%%* 1
u U Py 11)
ilk Fark r=-3.236% 0
Diize =-2.103 3
REX e Tt (1)
ilk Fark r=-3.296* 0
Diizey r =-2.087 0
LnOIL . I(1)
{1k Fark =-5.569% 0
Diizey 7 =-3.439%%% 2
K NPL ) I(1D)
= ilk Fark £ =-5.243% 0
Diizey r =-2.330 2
M _NPL , I(1)
- ilk Fark 7 =-2.949% 0
Diize =-5.635*% 0
G T 10)
Ik Fark
N U Diizey .= -2.665 0 1)
uveyt Ik Fark £ =-4.514% 0
I Diizey . = -2.621%x 0 o~
flk Fark r=-6.388% 0
Diizey r =-2.087 0
LnOIL . I
Ik Fark r=-5.569* 0

Notlar: *** ** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir. Optimal
gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu
Bahreyn, BAE ve Suudi Arabistan i¢in 5, Katar i¢in 3 ve Kuveyt icin 6’dir. ADF birim kok testi
kritik degerleri MacKinnon (1996)’ya gore %1, %5 ve %10 igin sirasiyla Bahreyn analizinde -4.571,
-3.691 ve -3.287, BAE analizinde -4.374, -6.603 ve 3.238, Katar analizinde -4.728, -3.760 ve -3.325,
Suudi Arabistan i¢in -4.468, -3.645 ve -3.261, Kuveyt i¢in ise -4.394, -3.612 ve 3.243"tiir. Test; diizey
degerleri i¢in sabit ve trendli, ilk farklar i¢in sabitsiz ve trendsiz olarak gerceklestirilmistir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore Bahreyn i¢cin K NPL serisi diizey
degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde; Birlesik Arap Emirlikleri i¢in G ve
I diizey degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde; Katar icin M_NPL, G ve U
diizey degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde, Suudi Arabistan i¢in G diizey
degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde ve Kuveyt i¢in G diizey degerinde,
diger degiskenler ise ilk fark degerinde duragandir.

KIK iilkeleri igin yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan degiskenlerin PP
birim kok testi sonuglar: Tablo 18’de gosterilmistir.
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Tablo 18. PP Birim Kok Testi Sonuglar1 (KiK Ulkeleri)
Ulke Degisken Test Seviyesi Test Istatistigi Bant Genisligi Sonug¢
Dii — 3700+ 5
K_NPL e T 370 1(0)
- Ik Fark
Diizey T —-2.080 4
M_NPL o (1)
Ik Fark T= -3.992% 4
Diizey T =.3.156 I
G o 1(1)
Ik Fark T=_6613* 5
Bahre 5
. Duzey T =-2336 2
U ot I(1)
Diizey T —-1.607 !
REX . ot I(1)
11k Fark T= -3.306%* 4
Diizey T —.2.081 0
LnOIL o 1(1)
1k Fark T= -5.592% 1
Diizey T =3.109 1
K NPL o I(1)
Ik Fark T=_5314% 1
Diizey T —-1.841 2
M_NPL . ot I(1)
Ik Fark T= 2D.827% 2
o G Diizey T o= m4A410% 3 1(0)
Birlesik ilk Fark
Arap
Emirlikleri Diizey T =.1.638 2
U . ot I(1)
Ik Fark ’Z':_4501* 2
I Diizey T o TA2TAEE 2 1(0)
[lk Fark
Diizey T =208 0
LnOIL ot I(1)
[lk Fark 1

T=-5592%




T=-5592%
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Dijzey T =3213
K_NPL ot 1(1)
1k Fark T=.6.573*
Diizey T —.6.574*
M_NPL o= 0 1(0)
{lk Fark
G Dizey T =-4302% 10)
Ilk Fark
Katar i
Diizey T =.1947
U e 1(1)
Ik Fark T= 2D .49(%*
Diizey T =-2.601
I . ct l(l)
Ik Fark T=_4.470*%
Diizey T =.2831
LnOIL ot 1(1)
Ik Fark T=_5808%
Diizey T =.1247
K NPL ot (1)
Ik Fark T = 3.774%
Diizey T —.1380
M_NPL it 1(1)
Ik Fark T=_4917*
G Diizey T, =-4425% 10)
Suudi Ik Fark
Arabistan Diizey T =232
U ot 1(1)
Ik Fark = _3007%
Diizey T =_1.180
REX . ot 1(1)
Ik Fark T=_3203%
Diizey T =-2.081
LnOIL (1)
Ilk Fark
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K_NPL Dizey T = -4.048% 2 10
ik Fark
Diizey T =-0722 0
M NPL e 1(1)
Tlk Fark T=3160* 2
G Diizey T, =-5.635% 0 10)
ilk Fark
Diizey T =665 0
U o 1(1)
Hk Fark T= -4.503% 2
Kuveyt .
Diize _ 0
INT Duzey T, =-2.621% 1)
11k Fark r=-6.388*
Diizey T =257 0
LnOIL e 11
Tlk Fark T—_6770% 4

Notlar: *** *** girast ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. Bant
genigligi Bartlett’e gore otomatik olarak belirlenmektedir. PP birim kok testi kritik degerleri
MacKinnon (1996)’ya goére %1, %5 ve %10 icin sirastyla Bahreyn analizinde -4.468, -3.645 ve -3.261,
BAE analizinde -4.374, -6.603 ve 3.238, Katar analizinde -4.728, -3.760 ve -3.325, Suudi Arabistan
icin -4.4374, -3.603 ve -3.238, Kuveyt i¢in ise -4.356, -3.596 ve 3.233’tiir. Test; diizey degerleri igin
sabit ve trendli, ilk farklar i¢in sabitsiz ve trendsiz olarak gerceklestirilmistir.

PP birim kok testi sonuglarina gére Bahreyn icin K NPL serisi diizey degerinde,
diger degiskenler ilk fark degerinde; Birlesik Arap Emirlikleri i¢in G ve I diizey
degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde; Katar i¢in M_NPL ve G diizey
degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde, Suudi Arabistan i¢in G diizey
degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde ve Kuveyt icin K NPL ve G diizey
degerinde, diger degiskenler ise ilk fark degerinde duragandir.

KIK iilkeleri i¢in yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan degiskenlerin ZA
birim kok testi sonuglar1 Tablo 19°da gosterilmistir.
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Tablo 19. ZA Birim K&k Testi Sonuglar1 (KiK Ulkeleri)

- .. . P e Kirilma Gecikme
Ulke Degisken  Test Seviyesi  Test Istatistigi Noktast Uzunlugu Sonu¢
Dii _ 2005 3
K_NPL ey T.=-6.929% 10)
ik Fark
M NPL Diizey T = 5181 %* 2005 1 10
Tk Fark
G Diizey T L= -5.397% 2009 0 1)
[lk Fark
Bahreyn Diizey T =_4189 2006 3
U c,t I(l)
[lk Fark T =.5001% 2009 1
et °
Diizey T =2141 2012 3
REX o ' I(1)
Ik Fark T =_4.98]%* 2003 2
Diizey T =-3966 2012 0
LnOIL ot ' I(1)
Ilk Fark T = _6.490% 1999 0
et N
Diizey T =.4516 2010 4
K NPL ot ' (1)
ik Fark T =_5144%* 2013 4
ot :
Dii _ 2009 2
M _NPL uzey T, =-5881* 10)
ilk Fark
Dii _ 2005 0
G . uzey Z'CV(_ _4.403%%* 100)
Birlesik Ik Fark
Arap .
Emirlikleri Diizey T =3310 2002 3
11)
Ilk Fark T =_5.950% 2008 0
et °
Dii _ 2009 0
I Y T = s 10)
Ilk Fark
Diizey T =.4775 2014 0
LnOIL ot ' I(1)
Ilk Fark 1999 0

T =-6.844*
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K_NPL Diizey T, =-6.436* 2016 : 1(0)
Ilk Fark
Diizey T =_4229 2007 0
M_NPL et I(1)
flk Fark T = _6224% 2011 0
ct )
G Diizey T =_6637* 2003 0 10)
et :
Suudi Ik Fark
Arabistan U Diizey T —_5384%x 2012 4 10)
c,t
Ilk Fark
Diizey T =.3759 2010 3
REX o I(1)
flk Fark T —_4401%* 2004 0
ct .
Diizey T =.4771 2014 0
LmOIL o I(1)
ilk Fark T = _6.844* 1999 0
et .
Diizey T =.4231 2010 3
K_NPL e I(1)
flk Fark = 5.614% 2002 0
et :
Diizey T =.4120 2006 4
M_NPL e I(1)
Ik Fark T =_505]1%* 2007 4
G Diizey T =_62200% 2008 0 10)
c,t
11k Fark
Diize _ 2012 0
U y Tm—-3.603 1)
flk Fark T —_5019%* 2014 0
Kuveyt °
Diizey T =3602 2015 1
I o I(1)
ilk Fark T =_5614* 2009 0
ct
LnOIL Diizey T =.4737 2014 0
« 1)
Ilk Fark T —.5614* 2014 4
et .

Notlar: *** ** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir. ZA birim
kok testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 igin tiim iilke analizlerinde sirasiyla -5.57, -5.08 ve -4.82dir.

Test; diizey ve ilk fark degerleri i¢in sabit ve trendli olarak gergeklestirilmistir.

Z.A birim kok testi sonuglarina gore Bahreyn i¢in K NPL serisi diizey degerinde,
diger degiskenler ilk fark degerinde; Birlesik Arap Emirlikleri igin M_NPL, G ve |
diizey degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde; Suudi Arabistan icin K_NPL,
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G ve U diizey degerinde, diger degiskenler ilk fark degerinde ve Kuveyt i¢in G
diizey degerinde, diger degiskenler ise ilk fark degerinde duragandir.

3.6.4. AARDL Sinir Testi ile Esbiitiinlesme Analizi

Literatiirde ve ilgili ¢alismalarda, seriler arasindaki uzun doénem iliskisini
incelemek i¢in cesitli analiz tiirleri bulunmaktadir. Geleneksel OLS (ordinary least
squares), Engle-Granger (1987), Johansen (1991) ve ARDL esbiitiinlesme testleri
literatiirde en ¢ok tercih edilen analiz yontemleridir. Geleneksel OLS diizeyde
duragan seriler i¢in Johansen testleri, farkli dereceden duragan seriler i¢in ise ARDL
esbiitiinlesme testi kullanilmaktadir (Karadas & Kosaroglu, 2020, s. 522).

ARDL smir testi analizi, Paseran ve arkadaslar1 tarafindan 2001 yilinda
gelistirilmistir (Paseran, Shin, & Smith, 2001, s. 289). ARDL modelinin en biiytlik
avantaji kisa vadeli ve uzun vadeli parametreleri ayn1 anda tahmin edebilme
yetenegidir (Paseran & Shin, 1998, s. 371). Diger bir énemli avantaji, serilerin
I(0) ve I(1) degerlerinde, baska bir ifade ile serilerin diizey ve birinci derece
diizeylerinde duragan olmalar1 durumunda testin uygulanabilir olmasidir. Ayrica,
ARDL’den tiiretilen hata diizeltme terimi (ECT), herhangi bir uzun vadeli bilgiyi
kaybetmeden, kisa vadeli dinamigi uzun vadeli denge ile biitlinlestirmektedir
(Khan, Teng, & Khan, 2019, s. 435). ARDL modeli tasidigi bu avantajlar sayesinde
diger klasik esbiitiinlesme analiz sonuglara kiyasla daha tarafsiz, etkili ve tutarl
sonuclar vermektedir (Aks6z Yilmaz, 2020, s. 14). Buna gére AARDL yaklasiminda
esbiitiinlesme iligkisini arastirmak i¢in Tiirk bankacilik sektoriine yonelik kulan
modelin denklemleri Tablo 20’de gosterilmistir.
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Tablo 20. ARDL Denklemleri (Tiirk Bankacilik Sektortii)

Tﬁ’mel uzun Kyor,| Mysy, = o + @y INT, + @alnCCl, + azlnOIL, + ayU; + asULnWAGE, + agVOL, + a;REX,
donem ARDL
denklemi te
r P q m
ARypy |AMypy, = B + Z .HLJ"jKVPLr_J- |Z .SLJ";“MNP;‘.,{_J-' + } B AINT._; + Z B ALnCCT,_;
J=1 j=1 Jj= Jj=0
n 8 1 w
ECM denklemi + Z By ALnOIL, _; + Z Bs; AU _; + Z Bs; ALnWAGE,_; + Z By AVOL, _;
i=t i=t i=e i=t
F4
+ Z Boj AREX, ; + v, +6e_, + &
j=0
AKypy |AMypy, = ¥ + ﬂl}K‘.’PL;-LMD‘MNPLr_L + M INT g + 0o InCCTey + 5l +myln0IL,
p P
s LnWAGE,_; + ngVOLe_y +n-REX_, + D Bu0Kyss, ;1) BuyBMyss,_;
Kisa donem =t J=t
esbiitiinlesme : o : i
denklemi ¥ Z Boj AINT,_; + Z Ba;ALnCCl,_; + Z ByAU,_; + Z Bs; ALnOIL, _
j=0 j=0 =0 i=0
r w F4
+ Z Be; ALRWAGE, _; + Z B AVOL._; + Z B AREX . _;vi + e
J=0 i=0 J=0
ARDL model
ARDL(p,q,m,n,s,v,w,z
tanimlamasi (P ™ )
ARDL igin Y=fy—Bayg.ne=0.0=—fa,.n:=—0a:.1; = —Bag.ny = —0ay.ns = —fas. 1
modifikasyonlar = —fa,,.n, = — e,
Uzun dénem
katsayilarinin P, S, - S " SN, - SN, I SN, [
tekrar elde Tl T T T T e T T gt T gteT TgteT T g™
edilmesi

Genisletilmis (augmented) ARDL modeli ise son zamanlarda gelistirilmis ve
klasik ARDL’den farkli olarak esbiitiinlesme iligkisinin varligini sadece F istatistigi
ile degil, kurulan modeli bagiml degisken ve bagimsiz degiskenler olarak ikiye
ayirarak, iki ayr1 Wald testi ile de sinamaktadir. Bu sayede esbiitiinlesmeye dair
daha giiclii kanitlar sunulabilmektedir. Cilinkii klasik ARDL yaklasiminda sadece
bir bagimsiz degisken digsal kabul edildigi i¢in bagimsiz degiskenler ile hata terimi
arasinda bir korelasyon olmamasi gerektigini ifade eden i¢sellik problemi mevcuttur.
Bu problemi asabilmek adina bu ¢alismada AARDL yaklagimi tercih edilmistir (Pata
& Caglar, 2021, s. 6) AARDL sinir testi iki asamadan olusur. Oncelikle, degiskenler
arasinda uzun donemli anlamli bir iligkinin varliginin tespiti yapilir. Bunun igin,
cesitli giiven araliklar diizeyinde baslangi¢ ve bitis degerlerine bakilmaktadir. Test
sonucunda bulunan F ve t istatistik degerleri eger bu sinirlarin altinda kaliyorsa
H, hipotezi kabul edilir ve degiskenlerin esbiitiinlesik olmadig1 kabul edilir, eger
bu sinirlarin istiinde kaliyorsa H hipotezi reddedilir ve degiskenler arasinda
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esbiitiinlesik 1iliskinin oldugu kabul edilir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme
oldugu tespit edilirse, ikinci asamada model ve katsayilar tahmin edilerek analiz
tamamlanir (Narayan & Smyth, 2005, s. 103-104). Buna gore AARDL sinir testi
hipotezlerinin gosterimi asagidaki gibidir:

i) Geleneksel (F_  )Ftesti:H :8 =9,=06,=0,=0,=3,=8,=3,=0

ii) Gecikmeli bagimli degisken (t,) t testi: Hj: 6, =0

iii) Gecikmeli bagimsiz degisken (F ) F testi: H : 8, =0, =0, =0, =06, =93, =

5,=0

IDV

Buna gore kurulan modellerde, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
olup olmadigina dair elde edilen F istatistik ve t istatistik degerlerin goriiniimii ile
diagnostik testlere iliskin degerler Tablo 21°de gosterilmistir.

Tablo 21. AARDL Esbiitiinlesme Sonuglar1 (Tiirk Bankacilik Sektorii)

F istatistik

Bagimli Degisken|Bagimsiz Degisken Dummy ARDL Modeli Degeri Sonug
1 6.537*
- overall
561}I‘P11i|1151;1(T, LnCCI, LnOIL, U, LnWAGE, igg;ﬁgg (15800817 F. :1 PR Bgbitinlosme
M_NPLJINT, LnCCI, LnOIL, U, LhnWAGE, 2007M08- | SR 9.224%* -
VOL, REX 2000Mp3  (B3TOILSA) g5 gggs  Esbiltiniesme
t,, Istatistik
Degeri
IébT‘PIIJ{l]I;;I(T, Ll’lCCI, LIIOIL, U, LHWAGE, ggg;ﬁgg' (1,5,8,0,0,8,1,7) _3.992*** Esbﬁtﬁnlesme
géilpﬁgg'r, LHCCL Ll’lOIL, U, Ll’lWAGE, ggg;ﬁgg' (4,5,7,0,3,1,5,4) -4.586** Esbﬁtﬁnlesme
R? Degeri
5&})3&1{1 LnCCI, LnOIL, U, LnWAGE, ;ggmgg- (15800817 0571 lamt
x(_)IEP{igI)\J(T, LnCCI, LnOIL, U, LaWAGE, ;gg;ﬁgg— (4.57.03.154) 0787 Anlanl:
%1 %5 %10 k=7
Baslangic  Bitis Baglangig  Bitis . o
iTsiZttis Gisi Degeri Degeri  Degeri Degeri ga;%l:ggll(%) ﬁllt;S Degeri g eferans
&Ko) (1) 1(0) (1) &
Pesaran ve
i Y e e digerleri (2001)
Sam ve digerleri
2.62 4.42 2.01 3.58 1.72 3.15 (2019)
%1 %5 %10 k=7
Baslangic  Bitis Baslangig  Bitis
Pil;i:iisti'i Degeri Degeri  Degeri Degeri g?}:rr;gll(%) Bitis Degeri I(1)  Referans
ST (1) 1(0) (1) g
Pesaran ve
t -2.58 -4.88 -1.95 -4.23 -1.62 -3.90 digerleri
DV
istatistik (2001)

Diagnostik Testler
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Model K_NPL Modeli M_NPL Modeli

Testler F istatistik Olasilik degeri F istatistik Olasilik degeri
Degisen Varyans 1.438 0.238 1.136 0.461
Otokorelasyon LM 0.348 0.706 0.600 0.568
Ramsey-Reset 0.244 0.806 1.781 0.389
CUSUM" Duragan Duragan

CUSUMSQ Duragan Duragan

Notlar: *** ** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. En uygun
gecikme uzunlugu maksimum gecikme 8 olmak iizere AIK Bilgi Kriterine gére otomatik olarak
belirlenmistir.

AARDL sinir testi neticesinde katilim bankaciligi sektdriindeki takipteki krediler
oraninin bagiml degisken (K NPL) olarak secildigi birinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 6.537, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistigi degeri 4.741, t,
istatistik degeri -4.992; konvansiyonel bankacilik sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagimli degisken (M_NPL) olarak secildigi ikinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 9.224, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistigi degeri 5.699 ve t,
istatistik degeri ise -4.786 olarak hesaplanmistir. Buna gore her iki modelde de F
istatistik degerlerine gore %95, t istatistik degerine gore ise %090 giiven diizeyinde
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Ek olarak R? degerleri
de her iki modelin istatistiki olarak uyumlu oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesme
iligkisinin tespit edilmesinden sonra kurulan modellerin yapisal olarak sorunsuz
oldugunun ispati i¢in diagnostik testler yapilmistir.

Bu ¢alismada degisen varyans sorununun olup olmadigmin tespitinde Breusch-
Pagan-Godfrey testi kullanilmistir. Sabit varyans (homoscedasticity) dogrusal
regresyon modelinin dnemli varsayimlarindan biridir. Bu varsayim, hata terimi
varyansinin, bagimsiz degiskenlerdeki degismelere bagli olarak degismemesini
ifade etmektedir. Degisen varyansin en dnemli sonucu t ve F testlerinin anlamini
kaybetmesidir (Tari, Ekonometri, 2014, s. 172). Test sonuglarina gore elde edilen
olasilik degeri, her iki modelde de 0.05’ten biiyiik oldugundan kurulan modeller igin
degisen varyans sorununun olmadigina karar verilmistir.

Calismada, otokorelasyon sorununun olup olmadiginin tespitinde Breusch-
Godfrey Seri Korelasyon LM Testi kullanilmistir. Otokorelasyon, hata teriminin
birbirini izleyen degerleri arasinda iliski bulunmasi halidir. Bu anlamda
otokorelasyon testi zaman serisi analizlerinde ve diger bir¢ok alanda dnemli bir
uygulama yogunluguna sahiptir (Bhandary & Doetkott, 2020, s. 1). Test sonuglarina
gore olasilik degeri, her iki modelde de 0.05’ten biiylik oldugundan kurulan modeller
icin otokorelasyon sorunu olmadigia karar verilmistir.

Modelin uygun fonksiyonel formda kurulup kurulmadigmin tespiti igin ise
Ramsey-Reset testi yapilmistir (Shukur & Mantalos, 2004, s. 370). Test sonuglarina
gore elde edilen olasilik degeri, her iki modelde de 0.05’ten biiyiikk oldugundan
kurulan modellerde model kurma hatasi olmadig tespit edilmistir.

12 CUSUM ve CUSUMSQ test sonuglart Ek 7°da goriilebilir.
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Son olarak hata terimlerinin %95 giiven aralig1 siirlarinda olup olmadiginin
tespit edilmesi igin CUSUM ve CUSUMSQ testleri yapilmustir. Ilgili testler
sonucunda hata terimleri istenen giiven aralig1 icindeyse tahmin edilen uzun dénem
model katsayilarinin istikrarli oldugu kabul edilmektedir (Cetin, Kutlutiirk, &
Akmaz, 2014, s. 257). Buna gore kurulan her iki modelde de katsayilarin istikrarl
oldugu tespit edilmistir.

AARDL vyaklasiminda esbiitiinlesme iliskisinin varligt ve modelin sorunsuz
kuruldugunun tespitinden sonra uzun ve kisa donem katsayilarinin elde edilmesi
agsamasina gecilir. Kurulan her iki model i¢in elde edilen uzun ve kisa donem
katsayilar1 Tablo 22’de gosterilmistir.

Tablo 22. AARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayilar1 (Tiirk Bankacilik Sektorii)

Katilim Bankacilig1 Sektorii Konvansiyonel Bankacilik Sektorii

Bagimli degisken = K NPL Bagimli degisken =M NPL

Degiskenler  Katsayr Std. Hata Olasilik Degiskenler Katsayr Std. Hata Olasilik
Uzun dénem

INT -0.088 0.055 0.114 INT 0.123 0.047 0.010
LnCCI -5.969 3.158 0.000 LnCCI -7.544 3.100 0.016
LnOIL -0.221 0.474 0.641 LnOIL 0.601 0.340 0.079
U -0.424  0.162 0.009 U 0.106 0.144 0.463
LnWAGE -3.329 1.753 0.003 LaWAGE  -2.007 1.054 0.059
VOL -2.622 1.156 0.216 VOL 9.700 3.641 0.031
REX 0.029 0.014 0.036 REX 0.002 0.011 0.009
GFC 0.557 0.680 0.415 GFC 0.002 0.335 0.995
Kisa donem

DK_NPL DM _NPL_,  0.198 0.070 0.005
DINT 0.082 0.311 0.009 DINT 0.025 0.011 0.027
DLnCCI -0.386 0.678 0.577 DLnCCI -0.355 0.150 0.019
DLnOIL -0.052 0.116 0.656 DLnOIL 0.039 0.020 0.063
DU 0.002 0.095 0.979 DU 0.008 0.019 0.658
DLnWAGE  -2.252 0.666 0.009 DLnWAGE  -0.652 0.169 0.002
DVOL -0.657 1.403 0.640 DVOL 0.313 0.315 0.322
DREX 0.007 0.003 0.036 DREX 0.015 0.002 0.000
DGFC 0.072 0.068 0.290 DGFC 0.001 0.026 0.996
CointEq__, -0.235 0.054 0.007 CointEq,, -0.256 0.011 0.001

Tablo 22°deki sonuglara gore katilim bankacilig1 sektdriinde faaliyet gosteren
bankalarin takipteki krediler orani ile tiiketici giiven endeksi, igsizlik orani, dolar
cinsinden aylik asgari ticret diizeyi ve reel doviz kuru degiskenleri arasinda olasilik
degeri 0.05’ten kii¢iik oldugundan, baska bir ifade ile %95 giliven seviyesinde uzun
donemde anlamli bir iligki tespit edilmistir. S6z konusu iliskinin yonii katsayilarin
isaretlerine bakilarak anlasilmaktadir. Buna gore tiiketici gliven endeksinde, asgari
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ticrette ve issizlik oraninda meydana gelen artislar ile reel doviz kurundaki diisiisler
katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki krediler oranini
azaltmaktadir. Ancak diger degiskenlerin aciklama giicli bu analiz i¢in %90 giiven
seviyesinde yetersiz kalmaktadir.

Sosyal bilimler alanindaki analizlerde, bazi ¢aligmalarda, anlamli iliskilerinin
tespitinde olasilik degerinin 0.1°’den kiigiik oldugu durumlar yani %90 giiven
diizeyindeki sonuglar da kabul gorebilmektedir (Bahmani-Oskooee & Hasanzade,
2020, s. 827). Konvansiyonel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin
takipteki krediler orani ile issizlik orani disindaki diger degiskenler arasinda %90
giiven diizeyinde uzun donemde anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna gore faiz
oranlarinda, Brent Petrol fiyatinda, doviz oynakliginda ve reel doviz kurunda
meydana gelen artislar konvansiyonel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
bankalarin takipteki krediler oranini artirmaktadir. Tiiketici giiven endeksi ve asgari
icrette meydana gelen artislar ise sorunlu kredileri azaltmaktadir.

AARDL sinir testine iligkin olarak son analiz, ARDL’den tiiretilen hata diizeltme
modeli kullanilarak herhangi bir uzun vadeli bilgiyi kaybetmeden, kisa vadeli
dinamigi uzun vadeli denge ile biitiinlestiren testin sunulmasi ile yapilmistir. Buna
gore hata diizeltme modeli kullanilarak her iki model igin yapilan kisa donem
esbiitiinlesme testi sonuglarina gore (CointEq, ) katsayisi negatifisaretli oldugundan
ve olasilik degerleri de 0.05°ten kiiclik oldugundan hata diizeltme modeli istatistiki
acidan anlamlidir. Buna gore kisa donemde meydana gelen sapmalarin K NPL
modeliicin %23, M_NPL modeli i¢in ise yaklasik %26 ’s1 birinci ayin sonuna kadar
ortadan kalkmakta, baska bir ifade ile uzun donem dengesine dogru yaklagmaktadir.

AARDL yaklagiminda esbiitiinlesme iligkisini arastirmak i¢in Birlesik Arap
Emirlikleri bankacilik sektoriine yonelik kulan modelin denklemleri Tablo 23’te
gosterilmistir.
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Tablo 23. ARDL Denklemleri (BAE Bankacilik Sektorii)

Temel uzun
donem ARDL .&:verI Mypp . = ﬂ'n + ﬂ']_Er + ﬂ'!Ur + ﬁ'g.:r + ﬂ4£ﬂ0f£r + Er
denklemi
P P q m n
AKypy |AMypy . = By + z BijAKyer, |Z BiiMyzy,_; + Z BaiAG_j + Z Ba; AU +Z ByAlL_;
j=1 j=1 j=t j=v =0
ECM denklemi R
+ Z Bs;ALnOIL,  + v, +6e_; + e
j=o
n
. ARypy JAMypy, = ¥ + NoKypr,_y NoMypz,_y + 016y + 12Uy +9ale +?iI4L?‘lOILr_LZ BuifKupr,_j
Kisa donem &
esbiitiinlesme q m . .
denklemi £ Byl ) B4 ) Byl + ) BuAnOlL,_; + 7y, +e;
j=0 =0 =0 =0
ARDL model
ARDL m,n
tanimlamasi (p,q,m,n,s)
ARDL i¢in
modiﬁkgsyonlar Y=F—Bag.m=0.m=—6a,.n; = —Bay.ny = —Baz.ny.ny = — Bay.ns
Uzun donem
katsayilarinin 6=n ﬁz_ﬂﬁ:_ﬂ:ﬁ:_n_gﬂ ﬂz_??_;tﬂ
tekrar elde oL g o g '%e g ' Ta%s g 05

edilmesi

Buna gore kurulan modellerde, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olup olmadigina dair elde edilen F istatistik ve t istatistik degerlerin goriiniimii ile
diagnostik testlere iligkin degerler Tablo 24°te gdsterilmistir.
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Tablo 24. AARDL Esbiitiinlesme Sonuglar1 (BAE Bankacilik Sektdrii)
Ba%{mh Degisken|Bagims1z Dummy ARDL Modeli F istatistik Degeri Sonug
Degisken
. *
K NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,0,1,2,1 F ovea * 6'29,9* Esbiitiinlesme
- Foy 0 4.964
F  :7.325% -
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 222,21 overall % Esbiitiinlesme
Fy 1 6.031
t,, Istatistik Degeri
K_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,0,1,2,1 -3.342%** Esbiitiinlesme
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,2,2,2,1 -3.714%* Esbiitiinlesme
R? Degeri
K NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,0,1,2,1 0.74 Anlamli
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 22221 0.92 Anlamli
%1 %10 k=4
Baslangic  Bitis . . o
) Te.:st‘ .. Degeri Degeri Bas_lagglq Bltl_s ) Basllaqglg Bitis Degeri Referans
Istatistigi 10) 1(1) Degeri I(0) Degeri I(1) Degeri 1(0) 1(1)
Pesaran ve
F istatistik  3.74 5.06 2.86 4.01 245 3.52 digerleri
(2001)
%1 %10 k=4
Baslangic  Bitis o, . o
i T?St. .. Degeri Degeri Bas}ar;gw Bm,$ . Ba%lagglg Bitis Degeri Referans
statistigi 10) 1(1) Degeri I(0) Degeri I(1) Degeri 1(0) 1(1)
Pesaran ve
t,, istatistik -2.58 -4.23 -1.95 -3.60 -1.62 -3.26 digerleri
(2001)
Diagnostik Testler
Model K NPL Modeli M_NPL Modeli
Testler F istatistik Olasilik degeri F istatistik Olasilik degeri
Degisen Varyans 1.115 0.392 1.225 0.364
Otokorelasyon LM 0.325 0.721 1.906 0.198
Normallik JB 1.075 0.583 1.197 0.549
Ramsey-Reset 1.473 0.159 0.796 0.391
cusum® Duragan Duragan
CUSUMSQ Duragan Duragan

Notlar: *#* *** grasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. En uygun
gecikme uzunlugu maksimum gecikme 2 olmak {izere AIK Bilgi Kriterine gore otomatik olarak

belirlenmistir.

AARDL sinir testi neticesinde katilim bankacilig1 sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagimli degisken (K _NPL) olarak secildigi birinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 6.290, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistigi degeri 4.964, t_
istatistik degeri -3.542; konvansiyonel bankacilik sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagimli degisken (M_NPL) olarak se¢ildigi ikinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 7.325, t,, istatistik degeri ise -3.714 olarak hesaplanmistir. Buna
gore M_NPL modelinde F istatistik ve t_, istatistik degerlerine gore %95; K_NPL

13 CUSUM ve CUSUMSQ test sonuglart Ek 8’de goriilebilir.
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modelinde ise F istatistik degerlerine gore %95, t, istatistik degerine gore ise %90
giiven diizeyinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Ek
olarak R? degeri de her iki model i¢in modellerin istatistiki olarak uyumlu oldugunu
gostermektedir. Esbiitiinlesme 1iliskisinin tespit edilmesinden sonra kurulan
modellerin yapisal olarak sorunsuz oldugunun ispati i¢in diagnostik testler yapilmig

ve kurulan modellerin sorunsuz oldugu tespit edilmistir.

AARDL yaklasiminda esbiitiinlesme iliskisinin varliginin ve modelin sorunsuz
kuruldugunun tespitinden sonra uzun ve kisa donem katsayilarinin elde edilmesi
agsamasina gecilir. Kurulan her iki model i¢in elde edilen uzun ve kisa donem
katsayilar1 Tablo 25°te gosterilmistir.

Tablo 25. AARDL Uzun ve Kisa Donem Katsayilari (BAE Bankacilik Sektorii)

Katilim Bankacilig1 Sektorii Konvansiyonel Bankacilik Sektorii
Bagimli degisken = K NPL Bagimli degisken =M NPL
Degiskenler Katsay1 Std.  Olasilik Degiskenler Katsayr  Std. Olasilik
Hata Hata
Uzun donem
G -0.126 0.482 0.797 G -1.296 0.174 0.012
u -4.478 0.949 0.030 U -8.046  1.222 0.026
I 1.993 0.524 0.002 I 0.407  0.090 0.001
LnOIL -1.179 0.516 0.001 LnOIL -0.934  0.452 0.064
GFC -0.724 7.616 0.978 GFC -0.753  2.376 0.982
Kisa donem
DK NPL, -0.392 0.297 0.209 DM _NPL  -0.244 0.173 0.189
DG 0.061 0.601 0.919 DG -0.191 0.116 0.001
DU -1.596 0.741 0.010 DU 2.146  0.852 0.035
DI 0.601 0.301 0.061 DI 0.065  0.022 0.016
DLnOIL 1.527 0.465 0.783 DLnOIL -0.583  0.349 0911
DGFC -.1.391  7.451 0.978 DGFC -.1.327  0.772 0.116
CointEq, -0.545 0.188 0.010 CointEq,, -0.583  0.067 0.000

Tablo 25’teki sonuglara gore katilim bankaciligi sektoriinde faaliyet gdsteren
bankalarin sorunlu kredileri ile igsizlik orani, enflasyon orani ve petrol fiyatlar
arasindauzun dénemde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gére
igsizlik orani1 ve petrol fiyatlarindaki artislar takipteki kredileri azaltirken, enflasyon
oranindaki yiikselisler katilim bankalarimin sorunlu kredilerini arttirmaktadir.
Konvansiyonel bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki krediler
orant ile GSYH biiylime orani issizlik orani ve enflasyon orani degiskenleri arasinda
olasilik degeri 0.05’ten kiigiik oldugundan %95 giiven diizeyinde uzun donemde
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Ayrica petrol fiyatlar ile sorunlu krediler arasinda
%90 giiven diizeyinde uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. Buna gore
GSYH biiylime oraninda, igsizlik oraninda ve petrol fiyatlarinda goriilen artislar
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konvansiyonel bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki krediler
oranini azaltmaktadir. Enflasyon oranindan meydana gelen yiikselisler ise sorunlu
kredilerde artisa neden olmaktadir. Kisa donem esbiitiinlesme testi sonuglarina gore
(CointEq, ) katsayis1 her iki model igin de negatif igaretli oldugundan ve olasilik
degerleri 0.05’ten kiiciik oldugundan hata diizeltme modeli istatistiki agidan
anlamlidir. Buna gore kisa donemde meydana gelen sapmalarin, M_NPL modeli
icin yaklasik %581 birinci yilin sonuna kadar ortadan kalkmakta, baska bir ifade
ile uzun dénem dengesine dogru yaklasmaktadir. Ayni oran K _NPL modeli i¢in ise
yaklagsik %54 tiir.

AARDL yaklasiminda esbiitiinlesme iligkisini arastirmak i¢in Suudi Arabistan
bankacilik sektoriine yonelik kurulan modellerin denklemleri Tablo 26°da
gosterilmistir.

Tablo 26. ARDL Denklemleri (Suudi Arabistan Bankacilik Sektorii)

Temel uzun
donem ARDL Kypry| Mypy, = ag + a,G; + axUp + a3 REX; + aylnOlL; + &,
denklemi
B <] q m
ARy | 8Mypr . = B + Z .ng'ﬂfﬁvp;r_j- |Z _BLJ.-::‘IMNFLr_J_. + Z B AG,_; + Z Ba; AU, _;
=t i=t j=0 =
ECM denklemi . .
+ Z BuAREX,_; + Zﬁ‘sjamour_j ty,+ 06, te
j=t j=t
o
.. Aypy |AMypr . = ¥ + Nolypr,_ MoMypr,_, + MiGoy + 12Uy 702l +??41ﬂ911:-LZ Byj8Kyer,_;
Kisa donem &
esbiitiinlesme 7 m . .
denklemi + Z BojdG_j + E BajAU_; + Z By AREX,_; + z Bes ALnOIL, _; + v, +
j=o = = 7=
ARDL model
ARDL m,n,s

tanimlamasi (p,g,m,n,s)
ARDL i¢in

; y = By — Bag.ng=0.9, = — Bay .. = — Ba. .y = — Bog .0y .1y = — Bay.
modifikasyonlar Y= fy oo M 1Mz 207z 3:74.Ma 4075

Uzun donem
katsayilarinin
tekrar elde
edilmesi

M M2 M3 Ma
E - = Wy .0y = — Ly

g

6 =ng.0p= —

Buna gore kurulan modellerde, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olup olmadigina dair elde edilen F istatistik ve t istatistik degerlerin goriiniimii ile
diagnostik testlere iliskin degerler Tablo 27‘de gosterilmistir.
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Tablo 27. AARDL Esbiitiinlesme Sonuglart (Suudi Arabistan Bankacilik Sektorii)

Bagimh Degisken|Bagims1z Dummy ARDL Modeli F istatistik Degeri Sonug

Degisken
F _:5.727*% -
K NPL|G, U, REX, LnOIL ~ 2008 1,2,0,2,1 overall . Esbiitiinlesme
Fy:3.682
F _ :6.660* -
M _NPL|G, U, REX, LnOIL ~ 2008 2,2,0,2,0 overall Sk Esbiitiinlesme
Flpy:3.976
t,, Istatistik Degeri
K_NPL|G, U, REX, LnOIL 2008 1,2,0,2,1 -3.342%** Esbiitiinlesme
M_NPL|G, U, REX, LnOIL ~ 2008 2,2,0,2,0 -3.524%** Esbiitiinlesme
R? Degeri
K NPL|G, U, REX, LnOIL ~ 2008 1,2,0,2,1 0.68 Anlamli
M_NPL|G, U, REX, LnOIL ~ 2008 2,2,0,2,0 0.89 Anlaml
%1 %S5 %10 k=4
Test Baslang Bitis Baslang Bitis Degeri  Baslangi Biti
S g angie Degeri yangie § U8 $ angle 3 Referans
Istatistigi  Degeri 1(0) 1(1) Degeri I(0)  I(1) Degeri 1(0) Degeri I(1)
o Pesaran ve
F istatistik  3.74 5.06 2.86 4.01 2.45 3.52 digerleri (2001)
%1 %5 %10 k=4
Bitis . L ..
- Test Baslangic Deseri Baslangic Bitis Degeri  Baslangig Bitis Referans
Istatistigi  Degeri 1(0) I (1? Degeri [(0)  I(1) Degeri 1(0) Degeri I(1)
t Pesaran ve
istatistik > 423195 360 162 326 digerleri (2001)
Diagnostik Testler
Model K NPL Modeli M_NPL Modeli
Testler F istatistik Olasilik degeri F istatistik Olasilik degeri
Degisen Varyans 1.911 0.133 2.366 0.131
Otokorelasyon LM 3.251 0.064 0.461 0.514
Normallik JB 3.693 0.157 2.235 0.326
Ramsey-Reset 1.569 0.223 0.390 0.547
CUSUM™ Duragan Duragan
CUSUMSQ Duragan Duragan

Notlar: *** ** * grasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. En uygun
gecikme uzunlugu maksimum gecikme 2 olmak iizere AIK Bilgi Kriterine gore otomatik olarak
belirlenmistir.

AARDL sinir testi neticesinde katilim bankaciligi sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagiml degisken (K _NPL) olarak secildigi birinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 5.727, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistik degeri 3.682 ve t
istatistik degeri -3.342; konvansiyonel bankacilik sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagimli degisken (M_NPL) olarak secildigi ikinci modelde geleneksel
F istatistigi degeri 6.660, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistik degeri 3.976
ve t,, istatistik degeri ise -3.524 olarak hesaplanmistir. Buna gére K_NPL ve M_
NPL modelinde geleneksel F istatistik degerine gore %95, F ve t  istatistik
degerine gore ise %90 giiven diizeyinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
14 CUSUM ve CUSUMSQ test sonuglart Ek 9°da goriilebilir.
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tespit edilmistir. Ek olarak R? degeri de her iki modelin istatistiki olarak uyumlu
oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesinden sonra
kurulan modellerin yapisal olarak sorunsuz oldugunun ispat1 i¢in diagnostik testler
yapilmis ve kurulan modellerin sorunsuz oldugu tespit edilmistir.

AARDL yaklasiminda esbiitiinlesme iliskisinin varliginin ve modelin sorunsuz
kuruldugunun tespitinden sonra uzun ve kisa dénem katsayilarinin elde edilmesi
asamasina gecilir. Kurulan her iki model icin elde edilen uzun ve kisa dénem
katsayilart Tablo 28’de gosterilmistir.

Tablo 28. AARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayilart (Suudi Arabistan Bankacilik Sektorii)

Katilim Bankaciligi Sektori Konvansiyonel Bankacilik Sektorii
Bagimli degisken = K NPL Bagimli degisken = M_NPL
Degiskenler Katsayr  Std. Hata  Olasilik Degiskenler Katsayr Std. Hata  Olasilik
Uzun dénem
G -5.010 2.055 0.467 G -0.925 0.319 0.062
U 3.234 1.833 0.038 U 2.238 0.768 0.061
REX -2.525 2.186 0.556 REX -0.012 0.049 0.821
LnOIL -2.395 2.466 0.081 LnOIL -0.057 0.768 0.505
GFC 3.953 6.781 0.561 GFC -2.897 1.621 0.110
Kisa donem
DK _NPL_ | -0.392 0.297 0.209 DM_NPL = -0.244 0.173 0.189
DG 0.593 0.270 0.047 DG -0.113 0.053 0.045
DU 4.124 2.521 0.126 DU -0.193 0.398 0.634
DREX -0.424 0.230 0.088 DREX 0.076 0.038 0.067
DLnOIL -0.375 0.289 0.072 DLnOIL 0.728 0.499 0.168
DGFC -.1.327 0.772 0.116 DGFC -.1.327 0.772 0.116
CointEq, , -0.147 0.084 0.092 CointEq, , -0.422 0.087 0.005

Tablo 28’de aktarilan sonuglara gore, katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin takipteki krediler orani ile igsizlik orani arasinda olasilik degeri
0.05’ten kiigiik oldugundan uzun dénemde anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna
gore igsizlik oraninda meydana gelen artislar katilim bankaciligr sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin takipteki krediler oranini artirmaktadir. Petrol fiyatlar1 ile
sorunlu krediler arasinda ise %90 giiven diizeyinde uzun dénemde esbiitiinlesme
iligkisi tespit edilmistir ve buna gore petrol fiyatlarinda meydana gelen artiglar
takibe diisen kredileri azaltmaktadir. Reel doviz kuru ve GSYH biiyiimesi ile
sorunlu krediler arasinda ise esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 s6z konusu degildir.
Kisa donem egbiitiinlesme testi sonuglarina gore (CointEq, ) katsayisi negatif
isaretli olsa bile olasilik degeri de 0.05ten biiylik oldugundan hata diizeltme modeli
katilim bankacilig1 sektorii icin kurulan modelde istatistiki agidan anlamli degildir
ve kisa donemde esbiitiinlesme yoktur. Konvansiyonel bankacilik sektdriine yonelik
kurulan M_NPL modelinde ise sorunlu krediler ile GSYH biiyiime oran1 ve issizlik
orani arasinda olasilik degeri 0.1’den kiigiik oldugundan uzun dénemde %90 giiven
diizeyinde esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. Buna gére GSYH biiylime oraninda



152 ‘ DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

meydana gelen ylikselisler ve issizlik oraninda meydana gelen diisiisler takibe
diisen kredileri azaltmaktadir. Reel doviz kuru ve Brent Petrol fiyati ile takipteki
krediler arasinda ise uzun dénemde esbiitlinlesme iliskisi tespit edilmemistir. Kisa
donem egbiitiinlesme testi sonuglarina gore ise (CointEq, ) katsayisi negatif isaretli
oldugundan ve olasilik degeri 0.005 olarak hesaplandigindan hata diizeltme modeli
istatistiki agidan anlamlidir ve kisa donem esbiitiinlesme iliskisi M_NPL modelinde
tespit edilmistir. Buna gore, kisa donemde meydana gelen sapmalarm, M_NPL
modeli i¢in yaklagik %42’si birinci yilin sonuna kadar ortadan kalkmakta, baska bir
ifade ile uzun dénem dengesine dogru yaklagmaktadir.

AARDL yaklasiminda esbiitiinlesme iliskisini aragtirmak i¢in Kuveyt bankacilik
sektdriine yonelik kulan modelin denklemleri Tablo 29°da gosterilmistir.

Tablo 29. ARDL Denklemleri (Kuveyt Bankacilik Sektorii)

Temel uzun
donem ARDL K‘."PLtl" NPL = I:TD + I:TJ_Gr- + I:T!Ur + ﬂgfr + ﬁ4f.’."ll5"flr + Er
denklemi
g -] q m n
ARypy |AMypy . = By + Z BijdKypr,_; |Z BuidMypy . + Z BapdiGe_; + Z Baj AU +Z Byl
ECM j=1 j=1 =0 =0 i=o
denklemi 2
+ Z Bs; ALnOIL, _; +y,, + B + e
j=t
o
. ARypr | AMyzy . = W + NoKypr,_ MoMysz,_, + 00Gemy + M2Upsy + 0aleey +9,In0IL, Z Bu iRy,
Kisa donem <
esbiitiinlesme 2 m . .
denklemi + ) BopfG_p+ ) BaAU_p+ ) BuAl+ Z Bs;ALnOIL, ; +v,, +e
j=t j=0 =0 =
ARDL model
ARDL(p,q,m,n,s
tanimlamasi (p,g,m,n,s)
ARDL i¢in

modifikas- Y=fy—fag =8, = —0a; . = —Bay.ny = —Bayny ., = - fay s
yonlar

Uzun donem

katsayilarinin 8= o= M = Nz . M o= M i
tekrar elde Mo &y g ‘= g '3 g ‘%4 g ' %5
edilmesi

Buna gore kurulan modellerde, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olup olmadigina dair elde edilen F istatistik ve t istatistik degerlerin gériinimi ile
diagnostik testlere iliskin degerler Tablo 30°da gosterilmistir.
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Tablo 30. AARDL Egbiitiinlesme Sonuglari (Kuveyt Bankacilik Sektorii)

Bagiml Degisken|Bagimsiz ARDL S o
Degisken Dummy Modeli F istatistik Degeri Sonug
F__:7.118* .
K NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,3 overd Esbiitiinlesme
- F,, :5.750%
F o :5-382% .
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,1 overd Esbiitiinlesme
Fpy 0 4.408%*
t,, Istatistik Degeri
K_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,3 -3.702%* Esbiitiinlesme
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,1 -3.347%** Esbiitiinlesme
R? Degeri
K NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,3 0.77 Anlamli
M_NPL|G, U, I, LnOIL 2008 2,1,0,1,1 0.71 Anlaml
%1 %5 %10 k=4
Test Baglangig  Bitis Degeri  Baglangic Bitis Baslangig Bits
istatistigi  Degeri 1(0) 1(1) Degeri 1(0) %e)gen Degeri 1(0) ﬁf)ge“ Referans
Pesaran ve
F istatistik  3.74 5.06 2.86 4.01 2.45 3.52 digerleri
(2001)
%1 %5 %10 k=4
. o Bitis Bitis
Test Baslangig  Bitis Degeri  Baslangic oo Baslangig oo
istatistigi ~ Degeri I(0) (1) Degeri 1(0) ﬁ‘f)ge“ Degeri 1(0) ﬁf?en Referans
Pesaran ve
t, istatistik -2.58 -4.23 -1.95 -3.60 -1.62 -3.26 digerleri
(2001)
Diagnostik Testler
Model K_NPL Modeli M_NPL Modeli
Testler F istatistik Olasilik degeri F istatistik Olasilik degeri
Degisen Varyans 0.916 0.517 1.052 0.458
Otokorelasyon LM 0.274 0.872 0.287 0.754
Normallik JB 1.324 0.372 0.454 0.796
Ramsey-Reset 0.493 0.628 0.569 0.576
CUSUM® Duragan Duragan
CUSUMSQ Duragan Duragan

Notlar: ##* ** * girasi ile %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. En uygun
gecikme uzunlugu maksimum gecikme 3 olmak ilizere AIK Bilgi Kriterine gére otomatik olarak
belirlenmistir.

AARDL sinir testi neticesinde katilim bankaciligi sektoriindeki takipteki krediler
oraninin bagiml degisken (K _NPL) olarak secildigi birinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 7.118, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistik degeri 5.750 ve t,
istatistik degeri -3.702; konvansiyonel bankacilik sektdriindeki takipteki krediler
oraninin bagimli degisken (M_NPL) olarak se¢ildigi ikinci modelde geleneksel F
istatistigi degeri 5.382, gecikmeli bagimsiz degisken F istatistik degeri 4..408 ve
t,, istatistik degeri ise -3.347 olarak hesaplanmistir. Buna gére K_NPL ve M_NPL

15 CUSUM ve CUSUMSAQ test sonuglar1 Ek 10’da goriilebilir.
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modelinde F istatistik degerlerine gore %95, t, istatistik degerine gore ise K_NPL
modelinde %95, M_NPL modelinde ise %90 giiven diizeyinde degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Ek olarak R* degeri de her iki modelin
istatistiki olarak uyumlu oldugunu gostermektedir. Egbiitiinlesme iligkisinin tespit
edilmesinden sonra kurulan modellerin yapisal olarak sorunsuz oldugunun ispati i¢in

diagnostik testler yapilmis ve kurulan modellerin sorunsuz oldugu tespit edilmistir.

AARDL yaklasiminda esbiitiinlesme iliskisinin varliginin ve modelin sorunsuz
kuruldugunun tespitinden sonra uzun ve kisa donem katsayilarinin elde edilmesi
agsamasina gecilir. Kurulan her iki model i¢in elde edilen uzun ve kisa donem
katsayilar1 Tablo 31°de gosterilmistir.

Tablo 31. AARDL Uzun ve Kisa Donem Katsayilart (Kuveyt Bankacilik Sektorii)

Katilim Bankacilig1 Sektori Konvansiyonel Bankacilik Sektorii
Bagimli degisken = K NPL Bagimli degisken =M_NPL
Degiskenler Katsayr Std. Hata Olasilik Degiskenler Katsayr Std. Hata Olasilik
Uzun dénem
G 0.001 0.023 0.989 G -1.261 0.534 0.029
U -1.798  0.531 0.005 U 2.114 1.734 0.079
I -0.297  0.110 0.019 I 1.595 1.429 0.281
LnOIL 1.138 0.693 0.126 LnOIL -1.241 0.802 0.133
GFC -1.112 1.918 0.569 GFC 6.650 4.101 0.829
Kisa dénem
DK NPL ,  0.459 0.152 0.012 DM _NPL_,  0.199 0.171 0.261
DG -0.041 0.019 0.059 DG -0.083 0.117 0.490
DU -1.540  0.378 0.001 DU 1.556 0.593 0.041
DI -0.031 0.049 0.536 DI -0.038 0.283 0.894
LnOIL -0.942  0.251 0.003 LnOIL -0.144 1.350 0.916
DGFC -0.334 0422 0.439 DGFC 0.786 3.365 0.817
CointEq,, -0.856  0.191 0.001 CointEq,  -0.293 0.077 0.002

Tablo 31°de aktarilan sonucglara gore, katilim bankacilif1 sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin takipteki krediler orani ile issizlik orani ve enflasyon orani
arasinda uzun donemde anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna gore issizlik ve
enflasyon oraninda meydana gelen artiglar katilim bankaciligi sektdriinde faaliyet
gosteren bankalarin takipteki krediler oranini azaltmaktadir. Petrol fiyatlar1 ve
GSYH biiylimesi ile sorunlu krediler arasinda ise bir esbiitiinlesme iliskisinin varligi
s0z konusu degildir. Kisa donem esbiitiinlesme testi sonuglarina gore (CointEq, )
katsayisi negatif isaretli oldugundan ve olasilik degeri de 0.1’den kii¢iik oldugundan
hata diizeltme modeli istatistiki agidan %90 giiven diizeyinde anlamlidir ve kisa
donemde K NPL modeli igin egbiitiinlesme vardir. Buna gore, kisa donemde
meydana gelen sapmalarin, K NPL modeli i¢in yaklasik %86’s1 birinci yilin
sonuna kadar ortadan kalkmakta, baska bir ifade ile uzun dénem dengesine dogru
yaklagmaktadir.
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Konvansiyonel bankacilik sektoriine yonelik kurulan M_NPL modelinde ise
sorunlu krediler ile GSYH biiylime orani ve issizlik orani arasinda sirasiyla %95
ve %90 giiven diizeyinde uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. Buna
gore GSYH biiylime oraninda meydana gelen artislar ve issizlik oraninda gézlenen
diistisler konvansiyonel bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bankalarin takipteki
krediler oranin1 azaltmaktadir. Enflasyon orani ve petrol fiyatlart ile takipteki
krediler arasinda ise uzun donemde esbiitliinlesme iliskisi tespit edilmemistir. Kisa
donem esbiitiinlesme testi sonuglarma gore ise (CointEq, ) katsayisi negatif isaretli
oldugundan ve olasilik degeri 0.002 olarak hesaplandigindan hata diizeltme modeli
istatistiki agidan anlamlidir ve kisa donem esbiitiinlesme iliskisi M_ NPL modelinde
tespit edilmistir. Buna gore, kisa donemde meydana gelen sapmalarin, M_NPL
modeli i¢in yaklasik %29’u birinci yilin sonuna kadar ortadan kalkmakta, baska bir
ifade ile uzun dénem dengesine dogru yaklagmaktadir.

Ozetle esbiitiinlesme iligkisinin tespiti amactyla Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Kuveyt olmak lizere dort iilkede, katilim bankaciligt
ve konvansiyonel bankacilik sektorleri igin toplam sekiz kredi riski modellemesi
yapilmigtir. Tiirk bankacilik sektorii i¢in yapilan analizde sorunlu kredilerin en
onemli belirleyicileri tiiketici giiven endeksi, dolar cinsinden aylik asgari {icret
ve reel doviz kurudur. Korfez iilkelerinde takipteki kredileri etkileyen en dnemli
degiskenler ise GSYH biiyime orani ve issizlik oramidir. Dolayisiyla yapilan
analizlerde makro iktisadi degiskenlerin takipteki krediler orani iizerinde belirleyici
giice sahip oldugu genel olarak ortaya ¢ikmaktadir. Iki bankacilik kesimi sektdrel
olarak kiyaslandiinda ise analize dahil edilen iilkelerde Kuveyt diginda F ve t,
istatistik degerleri, konvansiyonel bankacilik kesimi i¢in kurulan modellerde daha
yiiksek ¢ikmistir. Bu sonug, tespit edilen esbiitiinlesme iliskilerinin goreli olarak
konvansiyonel bankacilik sektorlerinde daha giiclii oldugunu diger bir ifadeyle
makro iktisadi degiskenlerdeki dalgalanmalarin kredi riskini daha ¢ok etkiledigini
gostermektedir.

3.6.5. VAR Modeli ve Granger Nedensellik Analizi

Birbirleri ile karsilikl iliski i¢cinde olduklart diigiiniilen iktisadi degiskenlerin
etkilesimlerini ortaya koyabilmek onemlidir. S6z konusu etkilesimlerini ortaya
koymak icin kullanilan denklem sistemine vektdr otoregresif model sistemi
denilmektedir (Evlimoglu & Condur, 2012, s. 38). Bu tanimda yer alan vektdr terimi
iki veya daha degiskenden olusan bir vektoriin ele alinmasindan, otoregresyon terimi
ise bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin denklemin saginda yer almasindan
otiirli kullanilmistir (Tar1, Ekonometri, 2012, s. 452). Bu baglamda, VAR modelinin
ana ¢ikarimi igsel degiskenlerin degerlerinin birbirleri {izerindeki nedensel
etkilerinin ortaya konulmasidir. Buna ek olarak VAR modeli iktisadi degiskenler
arasindaki dinamik etkilesimleri de analiz etmektedir (Brandt & Williams, 2007,
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s. 22). Bu o6zellikleri ile VAR modelinin gelismesi ve popiilerlesmesi Christopher
Albert Sims’in katkilar1 sayesindedir (Shahin, Ali, & Ali, 2014, s. 34).

VAR modeli birtakim avantajlar tasimaktadir. Bunlarin baginda VAR analizinde
yapisal model kullanilma zorunlulugunun olmamasi gelmektedir. t istatistigi
degerlerinin istatistiksel 6nemliligine bakilmaz, ¢iinkii amag¢ parametre tahmini
degildir. Etki-tepki analizine imkan verir. Bu sayede degiskenler arasindaki iliskiler
analiz edilir. Yine VAR modelinde her bir esitlige ayr1 ayr1 en kiiciik kareler yontemi
uygulanarak modeller tahmin edilmektedir. Bu anlamda, tahminlerinde tutarlt
olarak etkindir. Son olarak VAR modelinde tiim degiskenler i¢sel niteliktedir ve her
bir degiskenin diger degiskenler {izerindeki etkisinin kuvveti es anli olarak tahmin
edilmektedir (Tar1, Ekonometri, 2014, s. 455).

Standart bir VAR modeli, degiskenlerdeki degisimlerin tek yonlii degil karsilikli
incelenmesine dayandigindan dolay1 en az iki denklemden olusur (Uzundz & Akgay,
2012, s. 8). Degisken sayisi arttikga degisiminin yoniine gore her bir degisken i¢in
ayrt denklem kullanilmaktadir. Bu asamada, K NPL ve M_NPL’ye neden olan
degiskenlerin belirlenmesi i¢in kullanilan denklemlerin sunulmasi ile yetinilmistir.'®
Buna gére Tiirkiye ve KIK iilkeleri icin kurulan VAR modellerinin denklemi Tablo
32’de gosterilmistir.

Tablo 32. Kurulan VAR Modelleri Denklemleri

Ulke Denklem

AK_NPL.|AM_NPL,

p p p p
=+ z BojINT_; + z By ALnCCl_;+ z BayjALnOIL._; + Z BypaU:_;
j=0 j=0 j=t i=0

Tirkiye . N ]

+ Z BsjALNWAGE,_; + Z Bej AVOL,_; + z BsjAREX,_; +6;

j=0 J=0 Jj=0

Bahreyn
ve Suudi  AK_NPL|AM_NPL, = & +zf3 4Gy ;+ zﬁ,Jaur_J zﬁ_.,_l,ﬂ!? EXy_j+ Zﬁ%ﬂ.u OlL, ;+e,
Arabistan i=0 = i=0 j=0
BAE,
Katarve 4K _NPL|AM_NPL, = & +z,9 AG,_;+ ZﬁngUr_J ZﬁdJﬂIr_J Zﬁd_l,dl.? OlL,_;+e,
Kuveyt J=0 =0 =0 j=0

VAR modeli, gecikme uzunluguna yonelik duyarliliklara sahiptir. Bu nedenle
duraganlik kosulu daglandiktan sonra analize optimum gecikme uzunlugunun
bulunmas: ile devam edilir (Akkus, 2017, s. 201). Ikinci asamada, gecikme
uzunluguna (p) en yiiksek biitiinlesme derecesi (d_ ) ilave edilmektedir (Dogan,
2017, s. 24). Son asamada ise model tahmin edilmektedir. Buna goére kurulan

16  Kullanilan denklemlerim tamamut i¢in Ek 11°e bakiniz.
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VAR modelleri neticesinde elde edilen Granger nedensellik testi sonuglar1 Tiirk
Bankacilik Sektorii itibariyle Tablo 33te gdsterilmistir.

Tablo 33. Granger Nedensellik Testi Sonuglar1 (Tiirk Bankacilik Sektorii)

Katilim Bankacilig1 Sektori Konvansiyonel Bankacilik Sektori
Nedensellik Yoni Ki-Kare Olasilik  Nedensellik Yonii Ki-Kare Olasilik
Degeri  Degeri Degeri  Degeri
DINT — DK _NPL 10.584  0.226 DINT — DM_NPL 7.823 0.049
LnCCI — DK_NPL 29.873  0.000 LnCCI— DM_NPL 20.559  0.057
LnOIL — DK_NPL 14.695  0.065 LnOIL— DM_NPL 0.875 0.831
U — DK_NPL 6.813 0.556 U— DM_NPL 12.980 0.004
DLnWAGE — DK_NPL 19.172 0.014 DLnWAGE— DK_NPL 10.505 0.014
VOL — DK_NPL 2.845 0.943 VOL— DM_NPL 16.647  0.000
DREX — DK_NPL 17.929  0.021 DREX — DM_NPL 5.451 0.146
Tiimii — DK_NPL 0.000 Tiimi — DM_NPL 0.000
DK NPL— DINT 5.196 0.736 DM_NPL— DINT 18.395  0.000
DK _NPL— LnCCI 15.516  0.049 DM_NPL— LnCCI 8.208 0.041
DK _NPL— LnOIL 12.942  0.113 DM_NPL— LnOIL 1.314 0.725
DK NPL— U 7.421 0.491 DM_NPL— U 22.200 0.004
DK NPL— DLnWAGE 18971 0.015 DM_NPL— DLnWAGE 1.419 0.701
DK _NPL— VOL 8.666 0.371 DM_NPL— VOL 13.733  0.003
DK NPL— DREX 7411 0.493 DK NPL— DREX 3.968 0.264

Notlar: Optimal gecikme uzunluklart AIK bilgi kriterine gore belirlenmistir. Buna gére optimal
gecikme uzunlugu K NPL modelinde 7, M_NPL modelinde 3’tiir.

Analiz sonuglari, tiiketici gliven endeksinin, petrol fiyatlarinin, dolar cinsinden
aylik asgari ticretin ve reel doviz kurunun katilim bankaciligi sektori itibariyle
takipteki krediler oraninin nedeni oldugunu gostermektedir. Ayni sekilde analize
dahil edilen bagimsiz degiskenler setinin tamamu bir biitiin olarak diisiiniildiigiinde de
s0z konusu degiskenler takipteki krediler oraninin bir nedeni olarak géziikmektedir.
Ayrica tiiketici gliven endeksi ve dolar cinsinden aylik asgari iicret diizeyi ile sorunlu
krediler arasindaki nedensellik ¢ift yonliidiir.

Konvansiyonel bankacilik sektorii i¢in bakildiginda analiz sonuglari, TL
tizerinden verilen ticari kredilere yonelik faiz oranlari, tiiketici giiven endeksi,
igsizlik orani, dolar cinsinden aylik asgari {icret ve dolar volatilitesinin takipteki
krediler oraninin nedeni oldugunu gostermektedir. Ayn1 sekilde analize dahil edilen
bagimsiz degiskenler setinin tamami bir biitiin olarak disiiniildiigiinde de soz
konusu degiskenler takipteki krediler oraninin bir nedeni olarak tespit edilmistir.
[liskinini yonii M_NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru oldugunda; faiz oranlari,
igsizlik oran1 ve dolar volatilitesi giiclii sekilde M_NPL’nin bir sonucu olarak ortaya
cikmaktadir. Buna gore faiz oranlari, igsizlik orani ve dolar volatilitesi ile takipteki
krediler arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Konvansiyonel bankacilik
kesiminde takipteki kredilerin makro iktisadi degiskenlerdeki degisimin bir nedeni
olarak tespit edilmesi, tiim bankacilik kesimindeki agirliginin bityiik olmasi ile ilgili
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olmalidir. Ozellikle ticari kredilerde kredi riskinin biiyiimesi reel sektor kanaliyla
makro iktisadi gostergeleri etkileyebilmektedir.

KIK iilkeleri i¢in kurulan VAR modelleri neticesinde elde edilen Granger
nedensellik testi sonuglari ise Tablo 34’te gosterilmistir.

Tablo 34. Granger Nedensellik Testi Sonuglar1 (KiK Ulkeleri)
Katilim Bankacilig1 Sektorii

Konvansiyonel Bankacilik Sektorii

Ulke Nedensellik Yonii Ki-Kare Olasilik Nedensellik Yoni Ki-Kare Olasilik
Degeri  Degeri Degeri Degeri
DG— K_NPL 0.451  0.797  DG— DM _NPL 3.696 0.157
DU— K_NPL 2365 0306  DU— DM _NPL 0.235 0.889
DREX— K_NPL 5783  0.055  DREX— DM _NPL 19335  0.001
Bahreyn DLnOIL— K_NPL 0.955  0.602  DLnOIL— DM NPL 1.595 0.660
Tiimii— K_NPL 0.195 Tiimii—> DM_NPL 0.003
K _NPL— DG 0213 0.898 DM _NPL— DG 2765 0.250
K NPL— DU 0.786  0.674  DM_NPL— DU 18172 0.001
K NPL— DREX 2955  0.228 DM NPL— REX 2.453 0.293
K_NPL— DLnOIL 3373 0337 DM NPL— DLnOIL 1.308 0.721
G— DK_NPL 0.642  0.725 G— DM_NPL 6.852 0.076
DU— DK_NPL 5676  0.058  DU— DM_NPL 12.531  0.005
I— DK_NPL 2965 0227  1—DM NPL 1352 0.716
Birlesik Arap ~ DLnOIL— DK_NPL  5.676  0.071 DLnOIL— DM _NPL  0.177 0.673
Emirlikleri Tiimii— DK_NPL 0.077 Tiimii— DM_NPL 0.005
DK _NPL— G 1500 0472 DM NPL—G 4230 0.375
DK _NPL— DU 0.023  0.988 DM_NPL— DU 9.076 0.059
DK NPL— I 0351 0839  DM_NPL—I 10.081  0.039
DK NPL— DLnOIL  1.058 0589 DM NPL— DLnOIL 1.259 0.261
G— DK_NPL 1.053 0590  G— M NPL 1.029 0.597
U— DK_NPL 2571 0276  U—M NPL 1.233 0.539
DI— DK_NPL 13.890  0.001 DI— M_NPL 8.853 0.012
DLnOIL— DK _NPL 9200  0.010  DLnOIL— M NPL 2329 0.311
Katar Tiimii— DK_NPL 0.000  Tiimiio M_NPL 0.001
DK _NPL— G 0.525 0769 M NPL—G 2.131 0.344
DK _NPL— U 0529 0762 M NPL—U 1.529 0.465
DK NPL— DI 2827 0243 M _NPL — DI 1.249 0.535
DK_NPL— DLnOIL 6.165  0.045 M _NPL— DLnOIL  9.950 0.006
G— K _NPL 3.080 0214  G— DM NPL 0.728 0.866
U— K NPL 2384  0.305 U— DM_NPL 8.616 0.034
DREX— K_NPL 6.173  0.045 DREX— DM NPL  0.269 0.965
Suudi DLnOIL— K NPL 7208  0.065 DLnOIL— M NPL 17.015  0.000
Arabistan Tiimi— K_NPL 0.001 Tiimii— DM_NPL 0.004
K NPL— G 1213 0.541 DM _NPL— G 2.034 0.562
K _NPL— U 10.771  0.005 DM _NPL— U 8.621 0.034
K_NPL— DREX 1.655 0439 DM NPL—DREX 5.042 0.168
K_NPL— DLnOIL 2.029 0566 DM _NPL— DLnOIL 2991 0.392
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G— DK _NPL 1.347 0.509 G— DM_NPL 2.034 0.016
DU— DK_NPL 0.255 0.880 DU— DM_NPL 0.092 0.762
DI— DK _NPL 17.647  0.000 I— DM_NPL 0.011 0915
DLnOIL— DK_NPL  5.882 0.052 DLnOIL— DM_NPL 2.954 0.085
Kuveyt Tiimii— DK_NPL 0.070 Tiimii— DM_NPL 0.048
DK _NPL— G 2.169 0.337 DM_NPL— G 1.247 0.264
DK _NPL— DU 3.441 0.179 DM_NPL— DU 0.030 0.862
DK NPL—1 2.834 0.242 DM_NPL—I 1.363 0.243

DK_NPL— DLnOIL  6.949 0.031 DM _NPL— DLnOIL  0.016 0.898

Notlar: Optimal gecikme uzunluklart AIK bilgi kriterine gére belirlenmistir. Buna gore optimal
gecikme uzunlugu Bahreyn i¢in K NPL ve M_NPL modelinde 2; BAE i¢in K NPL modelinde 2,
M_NPL modelinde 3; Katar icin K NPL ve M_NPL modelinde 2, Suudi Arabistan i¢in K_NPL ve
M_NPL modelinde 2 ve Kuveyt icin K NPL ve M_NPL modelinde 2 seklindedir.

Analiz sonuglarina gore; Bahreyn bankacilik kesiminde, katilim bankaciligi
sektoriindeki takipteki krediler oraninin nedeni olarak tespit edilen tek degisken reel
doviz kuru olmustur. K NPL’nin neden oldugu bir degisken ise tespit edilmemistir.
Ayrica bagimsiz degiskenler bir biitlin olarak da K NPL’'nin nedeni degildir.
Konvansiyonel bankacilik sektori i¢in kurulan modelde ise hem reel doviz kuru
hem de bagimsiz degiskenler bir biitiin olarak M_NPL’nin nedeni olarak tespit
edilmistir. Nedenselligin yonii M_NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru oldugunda
M_NPL, igsizlik oraninin nedeni olarak goziikkmektedir.

Birlesik Arap Emirlikleri igin kurulan modellerde, issizlik orani, petrol fiyatlari
ve ilgili bagimsiz degiskenler kiimesinin bir biitiin olarak katilm bankacilig1
sektoriinde takipteki krediler oraninin nedeni oldugu tespit edilmistir. K NPL’den
bagimsiz degiskenlere dogru ise sorunlu krediler, petrol fiyatlarinin bir nedenidir.
Dolayisiyla katimlim bankaciligi sektoriindeki sorunlu krediler ile petrol fiyatlari
arasinda cift yonlii nedensellik s6z konusudur. Konvansiyonel bankacilik
sektoriinde; gayrisafi yurt i¢i hasila bliylime orani, issizlik oran1 ve ilgili bagimsiz
degiskenler bir biitiin olarak takipteki kredilerin nedenidir. Nedenselligin yonii
M_NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru oldugunda M_NPL, issizlik oran ve
enflasyon oranmin nedenidir. Dolayisiyla M_NPL ve issizlik orani arasinda cift
yonli nedensellik vardir.

Katar bankacilik kesimi icin yapilan analiz sonuglarina gore, enflasyon orani,
petrol fiyatlari ve ilgili bagimsiz degiskenler bir biitiin olarak K NPL’nin nedenidir
K NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru ise sorunlu krediler, petrol fiyatlarinin bir
nedenidir. Dolayisiyla katilim bankaciligi sektoriindeki sorunlu krediler ile petrol
fiyatlar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusudur. Konvansiyonel bankacilik
sektoriinde enflasyon orani ve ilgili bagimsiz degiskenler bir biitiin olarak M
NPL’nin nedenidir. M_NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru ise sorunlu krediler,
petrol fiyatlarinin bir nedenidir.
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Suudi Arabistan bankacilik kesiminde yapilan analiz sonuglarina gore, reel doviz
kuru ve modele dahil edilen bagimsiz degiskenler bir biitiin olarak K NPL’nin nedeni
olarak tespit edilmistir. Nedenselligin yonii K__NPL’den bagimsiz degiskenlere dogru
oldugunda K NPL, issizlik oraninin nedeni olarak goziikmektedir. Konvansiyonel
bankacilik sektorii i¢in kurulan modelde ise issizlik orani, petrol fiyatlar1 ve
bagimsiz degiskenler bir biitiin olarak M_NPL’nin nedeni olarak tespit edilmistir.
Ayrica, konvansiyonel bankacilik kesimindeki sorunlu krediler igsizlik oranimin bir
nedenidir. Dolaysiyla igsizlik orani ile takipteki krediler orani arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Kuveyt bankacilik kesimi i¢in kurulan modellerde elde edilen nedensellik
analizi sonuglarina gore enflasyon orani, petrol fiyatlar1 ve bagimsiz degiskenler
bir biitiin olarak K NPL’nin Granger nedenidir. Nedenselligin yonii K NPL’den
bagimsiz degiskenlere dogru oldugunda K NPL, petrol fiyatlarinin nedeni olarak
goziikmektedir. Dolayisiyla K NPLile petrol fiyatlari arasinda ¢ift yonlii nedensellik
s0z konusudur.

Ozetle, degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin tespiti amaciyla Tiirkiye,
Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suudi Arabistan ve Kuveyt olmak iizere
alt1 ilkede, katilim bankacilig1 ve konvansiyonel bankacilik sektorleri i¢in toplam
12 kredi riski modellemesi yapilmistir. Granger nedensellik testi ile elde edilen
sonuglar, AARDL smir testi ile elde edilen neticeler ile ¢ogunlukla uyumludur.
Kurulan tiim modellerde sayilar1 farkli olmakla birlikte s6z konusu degiskenler
arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Korfez iilkelerinde takipteki krediler
oranina neden olan en 6nemli degiskenler GSYH biiyiime orani ve igsizlik oranidir.
Tiirk bankacilik sektorii igin yapilan analizde ise dolar cinsinden aylik asgari {icret,
tiikketici giiven endeksi ve bir biitlin olarak bagimsiz degiskenler kiimesi her iki
modelde de takipteki krediler oraninin nedeni olarak tespit edilmistir. Iki bankacilik
kesimi sektorel olarak kiyaslandiginda ise Katar’da katilim bankaciligi sektdriinde
goreli olarak daha giiclii nedensellik sonuglari; Suudi Arabistan ve Kuveyt’te her iki
sektor icin benzer 6lgekte nedensellik sonuglari; Tiirkiye, Bahreyn ve Birlesik Arap
Emirlikleri’nde ise konvansiyonel bankacilik kesimi i¢in daha fazla degiskenle
nedensellik sonuglar1 elde edilmistir.
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SONUC VE ONERILER

Diger sosyal bilimlerde oldugu gibi iktisat biliminin de temel aragtirma konusu
insan davranislari ile iktisadi tercihlerinin incelenmesi ve toplumsal iligkilerin nasil
calistiginin kesfedilmesidir. Bu baglamda, insanlik tarihinin baglangici ile iktisat
bilimi varligmi kazanmistir. Ekonomik iliskiler ve ekonomik sistem de insanlik
tarihi kadar eski ve toplumsal yasam igin gereklidir. Iktisadi sorunlarm ilk kaynag1
da insan merkezlidir. Insanlarin ¢cogunlukla sahip oldugundan daha fazlasini elde
etme istegi, iktisat biliminin tarih boyunca hangi mallarin, nasil ve kimler i¢in
iiretilecegi sorulara yanit aramasina yol agmistir. Bu gerekliliklere dayali olarak
tarihsel siiregte sz konusu sorunlara yonelik alternatif ¢oziim arayislart farkli
ekonomik sistemleri, piyasalari, kurumlar1 ve politikalar1 gelistirmistir. Finansal
sistemin ekonomik sistem igerisine dahil olmas1 da temelde bununla ilgilidir.

Finansal sistem; para, finansal aracglar, finansal piyasalar, finansal kurumlar,
diizenleyici kurumlar ve merkez bankalar1 olmak {izere her biri ekonomi igerisinde
temel rollere sahip alt1 boliimden olugsmaktadir. Bu alt1 bolimii tanimlayan temel
islevler varligini stirdiiriirken bicimleri siirekli gelisim gostermektedir. Bu gelisim
de finansal sistemin kullandigi enstriimanlar ve sundugu hizmetlerin gesitliligini
arttirarak bliylimesini saglamistir. Finansal sistemin biiylikliigii, ekonomik gelisme
diizeyi ile giiclii bir sekilde iligki icerisindedir. Finansal sistemin ekonomik gelismeyi
desteklemesi ve reel ¢iktilar iizerinde pozitif tesire sahip olmasi ise finansal sistemin
iyi tasarlanmis olmasima baghdir. Iyi tasarlanmis bir finansal sistemde kaynaklar
verimli sekilde tahsis edilmektedir. Bu asamada finansal sistemin basarisinin
nasil saglanacagi meselesi 6nemli bir konu haline gelmektedir. Finansal sistemin
yapisinin saglamligi da ¢cogunlukla finansal istikrara bagli olmaktadir.

[stikrarli bir finansal sistem, finansal riskleri degerlendirme ve y®dnetme,
ekonominin dogal igsizlik oranina yakin seviyede istihdamini koruma, parasal
istikrar1 etkileyebilecek olan reel veya finansal varliklarin goreli fiyat hareketlerini
ortadan kaldirma yetenegine sahiptir. Finansal sistemin basaris1 bu anlamda, igsel
olarak ve dngoriilemeyen sekilde ortaya ¢ikan finansal dengesizlikleri zaman iginde
ortadan kaldirabilme yetenegine baglidir. Ciinkii, finansal sistem genisledikce
karmasikligi da artmaktadir. Tarihsel siiregteki bu doniisim finansal istikrarin
saglanmasinda, sorun 6nlemeden ziyade, ortaya ¢ikmasi ¢cogunlukla 6ngdriilemeyen
soklarin olumsuz sonuglarinin minimize edilmesine odaklanilmasi sonucunu
dogurmustur.

Bu ¢ergevede finansal istikrar arayisi, gelismis ve gelismekte olan tilkeler igin
modern makroekonomik politikalarin mihenk tasi haline gelmistir. Finansal istikrarin
saglanmasinda, finansal kurumsal ve finansal piyasalar arasindaki etkilesime
ozellikle vurgu yapilmaktadir. 2008 Kiiresel Finans Krizi, 6zellikle kredi riskini
yonetebilme baglaminda en 6nemli finansal araci kurum olan bankacilik sektoriintin
Onemini ortaya c¢ikararak finansal istikrarsizlig1 anlamanin geregini daha net ortaya
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koymustur. Bu baglamda, bankalarin finansal istikrari, tiim piyasalarda politika
olusturma giindemindeki en énemli konulardan biri olma hiiviyetini kazanmustir.
Bankalarin en 6nemli finansal aract kurum konumunda olmasi ve finansal sistemin
onciil fonksiyonu olan fon transferini tarihsel siirecte en ¢ok iistlenen finansal birim
olmasi, finansal istikrarin saglanmasinda bankacililig1 6ne ¢ikarmistir.

Ulkelerin biiyiik ¢ogunlugu banka temelli finansal sisteme sahiptir. Ornegin
Tiirkiye’de, finansal piyasalarin icerisinde bankacilik kesiminin agirhigr %84
seviyesindedir. Bunun bir sonucu olarak Tiirkiye ekonomisi gerek kiiresel gerek
iilke i¢inde tecriibe ettigi ekonomik krizler sonrasinda, krizden ¢ikis i¢in cogunlukla
bankacilik kesimi {izerinde diizenlemelere gitmistir. Bankacilik sektoriine yonelik
diizenlemeler bu anlamda sadece Tiirkiye i¢in gegerli degildir. IMF ve Diinya Bankas1
onciiliigiinde, diinya bankacilik 6l¢eginde tekdiizeligin ve istikrarin saglanabilmesi
adina bankacilik kesimine yonelik diizenlemeler agirlik kazanmaktadir. S6z konusu
diizenlemelere ihtiya¢ duyulmasinin temel ¢ikis noktasi ise diinyada finansal
sistemin kiiresel ve entegre bir yapiya kavugmus olmasi séylenebilir.

Finansal sistemin kiiresel bir goriiniim kazanmasi ile finansal sistemin kriz
dogurmaya miisait bir yapisinin olduguna dair endiseler artmis ve iktisadi literatiirde
finansal sistemin tasarimina yonelik calismalar ve tartismalar ¢ogalmistir. S0z
konusu tartigmalarinin bankacilik kesimine yansimalar1 ise konvansiyonel
bankacilik faaliyetleri iizerine olmustur. Ozellikle Islam cografyasinda olmak iizere
bir¢ok iilkede katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasi da konvansiyonel bankaciliga
bir alternatif olma iddiasina dayanmaktadir.

Konvansiyonel bankalar ve katilim bankalar1 kendi iglerinde farkli ilke ve
esaslara sahip olsalar da ayni finans sektorii icerisinde rekabet etmektedirler. Bu
sebeple her iki bankacilik kesiminin mukayeseli olarak analiz edilmesi finansal
istikrar baglaminda Onemli hale gelmektedir. Finansal sistem igerisine katilim
bankalarinin dahil olmasi ile finansal istikrar baglaminda iki bankacilik kesiminin
kryaslanmasi1 6nemli ve yeni bir ¢alisma alan1 dogurmustur.

Calisma, s6z konusu kavram, aktor ve gelismelere dayali olarak, Tiirkiye’deki ve
KIK iilkelerindeki faaliyet gdsteren konvansiyonel bankalar ile katilim bankalarinin
mukayeseli analizine dayanmaktadir. S6z konusu analiz ise kredi riski modellemeleri
araciligryla gergeklestirilmistir. Kredi riski modellemesinin tercih edilmesinin
sebebi hem kiiresel 6l¢ekte hem de Tiirkiye dlceginde, bankacilik kesiminin tagidig
risklerin 6nemli 6lciide kredi riskine dayanmasidir. Ulkemizdeki bankalar icin,
kredi riskinin toplam bankacilik riskleri icerisindeki agirligi son on yilda ortalama
olarak %90 diizeyindedir. Kredi riski temel olarak, bor¢lunun bankaya olan borcunu
ilgili sozlesmede belirtilen zamanda ve tutarda yerine getirememesi sebebiyle
bankanin zarara ugrama ihtimalini ifade etmektedir. Bankalarin sahip oldugu
sorunlu kredilerin cogalmasi1 da bankacilik kanali tizerinden finansal istikrar1 ve son
tahlilde reel ¢iktilar1 tehdit etmektedir. Bu baglamda kredi riskinin iyi yonetilmesi,
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modern makroekonomik politikalarin en 6nemli amaci olan toplumsal refahin
saglanabilmesi i¢in dncelikli dGneme sahip olmaktadir.

Kredi riski modellemeleri tanimi itibariyle takipteki krediler orani degiskeni
tizerinden kurulmaktadir. Literatiir incelendiginde, kredi riski modellemelerinin,
takipteki krediler orammm belirleyen degiskenlerin tespiti odakli kuruldugu
goriilmektedir. Takipteki krediler oranini agiklayan faktorlerin tespit edilmesi
odakli ¢aligmalar da iki farkli yonelim gostermistir. Buna gore, oncii yaklasim
takipteki krediler oraninin makro iktisadi degiskenler tarafindan belirlendigidir.
Ikincil yaklasim ise takipteki krediler oranini bankacilik kesiminin kendine 6zgii
degiskenlerin belirledigi hipotezine dayali analizlerdir. Bu calismada, takipteki
krediler oranini agiklayabilmek i¢in makro iktisadi degiskenler tercih edilmistir.
Makro iktisadi degiskenler ile sorunlu krediler arasindaki iliski ise esbiitiinlesme
ve nedensellik boyutlar ile incelenmistir. Esbiitiinlesme iliskisi AARDL Sinir Testi
ile, nedensellik iliskisi ise Granger Nedensellik Testi ile sitnanmistir. Buna gore elde
edilen sonuglar, 6zii itibariyle Tablo 35°te gosterilmistir.

Tablo 35. Esbiitiinlesme ve Nedensellik Testi Sonuglari

Ulke Sektor/Bagimli Degisken Esbiitiinlesme Iliskisi Tespit Nedensellik Iliskisi Tespit

Edilen Degiskenler Edilen Degiskenler
- LnCCI*, U*, LanWAGE*, LnCCI*, LnOIL**,
. Katilim Bankaciligi/K_NPL REX* LnWAGE*, REX*, Tiimii*
Tiirkiye . INT*, LnCCI*, LnOIL**, INT*, LnCCI**, U*,
Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL LnWAGE**, VOL*, REX* LnWAGE*, VOL*, Tiimi*
Birlesik Katilim Bankaciligi/K NPL U*, T*, LnOIL** U** LnOIL**, Tumu**
Ara
Emi};likleri Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL  G*, U*, I*, LnOIL** G*, U**, Timii*
Suudi Katilim Bankaciligi/K_NPL U*, LnOIL** REX*, LnOIL**, Tiimii*
Arabistan Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL — G**, U** U, LnOIL, Timii*
” . Katilim Bankaciligi/K_NPL U*, I* T*, LnOIL**, Ttiimii**
uve
Y Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL  G*, U** G*, LnOIL**, Ttmu*
Katilim Bankaciligy/K_NPL Veri kisiti nedeniyle REX**
Bahreyn . esbiitiinlesme testi o ok
Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL yapilmamstir. REX*, Tiimii
Katilim Bankaciligy/K NPL Veri kisiti nedeniyle I*, LnOIL*, Timu*
Katar esbiitiinlesme testi

Konvansiyonel Bankacilik/M_NPL yapilmamistir. I*, Timi*

Notlar: ** * sirast ile %5 ve %1 diizeyindeki istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir.

Gergeklestirilen ekonometrik analizler neticesinde iki dnemli sonuca ulasilmistir.
Birincisi, analize dahil edilen tiim {iilkelerde, makro iktisadi degiskenler hem
konvansiyonel bankacilik sektorii hem de katilim bankaciligr sektoriinde, takipteki
krediler oranmi 6nemli 6l¢iide agiklama giicline sahiptir. Elde edilen bu sonug,
finansal sistemin ¢iktilar1 ve finansal dongiiniin (financial cycle) 6zellikle makro
ekonomide dnemli bir role sahip oldugu ve reel iktisadi ¢iktilara bagimli oldugu
yoniindeki goriisii desteklemektedir. Bu anlamda finansal sistemin ve bankalarin
tasidigi risklerin olas1 olumsuz neticelerinin finansal sistem ile siirl kalmayarak
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genel anlamda ekonomik sisteme de sirayet edecegini bu galigma Slgegindeki
iilke ve sektorlerde sdylemek miimkiindiir. Buna gore, 6zellikle gayrisafi yurt ici
hasila biiytime orani (Tirkiye i¢in dolar cinsinden aylik asgari iicret) ve issizlik
orani takipteki kredileri en ¢ok etkileyen makro iktisadi degiskenler olarak tespit
edilmistir. Bu durum kullandirilan bireysel ve kurumsal kredilerin saglikli sekilde
geri 6denmesinin, {lilke ekonomilerindeki temel makro iktisadi ¢iktilara dogrudan
bagli oldugunu gostermektedir. Bu baglamda, yiiksek iktisadi biiylime ve satin alma
giictindeki yiikselisler, bankalarin sorunlu kredilerine olumlu yonde tesir etmektedir.
Tiirkiye 6zelinde ise tiiketici giiven endeksi ile her iki sektdriin sorunlu kredileri
arasinda hem egbiitiinlesme hem de nedensellik iligskisinin varligi yine tlkedeki
genel iktisadi goriiniim ile sorunlu kredilerin birbirine bagl ile ilintili oldugunu
gostermektedir. Buna gore tiiketicilerin kisisel mali durumu ve iilke ekonomisin
genel durumuna iliskin degerlendirme ve bekleyislerindeki iyilesmeler, her iki
bankacilik kesiminde de sorunlu kredileri azaltmaktadir. Ayrica reel doviz kuru ve
doviz oynakligindaki yiikselislerin Tiirk bankacilik sektoriindeki sorunlu kredileri
artirdiginin tespit edilmesi, parasal istikrarin bankacilik sektorii i¢in onemli ve
gerekli oldugunu gostermistir.

Ek olarak petrol fiyatlarinin Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri
ve Katar’da sorunlu kredilerin bir nedeni olarak tespit edilmesi, bahsi gecen
iilkelerin i¢ ekonomik kosullar1 baglaminda anlamlidir. Oyle ki s6z konusu iilkeler
sahip olduklar1 petrol rezervleri itibariyle diinyada ilk 15 iilke icerisindedir (Suudi
Arabistan ikinci, Kuveyt altinci, Birlesik Arap Emirlikleri yedinci, Katar on
dordiincii). Benzer sekilde Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt
en ¢ok petrol ihra¢ eden iilkeler igerisinde ilk 10°da yer almaktadir. Bu sebeple
petrol fiyatlaridaki yiikselisler Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde,
takipteki krediler oranini azaltirken; Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalarin sorunlu
kredilerini artirmaktadir.

Calismada ortaya cikan ikinci 6nemli sonug ise analize dahil edilen tilkelerdeki
konvansiyonel bankalarm sahip oldugu sorunlu kredilerin, makro iktisadi
degiskenlerdeki degisimlere, esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisi boyutlarinda
goreli olarak daha duyarli oldugudur. Tirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan ve Kuveyt bankacilik kesimleri i¢in kurulan kredi riski modelleri
icerisinde, Kuveyt disindaki diger lilkelere yonelik analizlerde elde edilen F istatistik
ve t, istatistik degerleri, konvansiyonel bankacilik sektorti igin kurulan modellerde
daha yiiksek hesaplanmistir. Bu nedenle s6z konusu iilkelerde makro iktisadi
degiskenlerde meydana gelecek dalgalanmalar kargisinda katilim bankalarinin daha
dayanikli kalabilecegi ifade edilebilir. Nedensellik iligkisinde ise Tiirkiye, Bahreyn
ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde konvansiyonel bankacilik sektorlerindeki takibe
diisen kredilerin makro iktisadi gostergelere daha bagimli oldugu tespit edilirken;
Katar’da katilim bankacilig1 sektoriinde daha agiklayict sonuglara, Suudi Arabistan
ve Kuveyt’te ise her iki bankacilik kesimi i¢in gdreli yakin bulgulara ulagilmistir.
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Bu asamada, calismada analize dahil edilen iilkeler icerisinde sadece Suudi
Arabistan’da katilm bankaciligi kesiminin toplam bankacilik sektdriindeki
paymin %50’nin iizerinde oldugu hatirlatilmalidir. Dolayisiyla diger iilkelerde
faaliyet gosteren konvansiyonel bankalar daha fazla sayida subeye ve daha yiiksek
degerde aktife sahip olarak katilim bankalarina kiyasla daha ¢ok iktisadi birimden
fon toplamakta ve fon kullandirmaktadir. Bir biitiin olarak bankacilik sektoriintin
tasidigi riskin, yalnizca kurumlarin (bankalarin) tasidigi risklere degil, ayni zamanda
her bir kurumun (bankanin) kendi iginde tasidig: riskler arasindaki korelasyona da
bagli oldugu bilinmektedir. Bu sebeple ¢aligmada tespit edilen, katilim bankalarinin
kredi riski baglaminda goreli daha dayanikli oldugu sonucunun daha anlamli hale
gelebilmesi; katilim bankalarinin sektor icerisindeki aktif biiyiikliikleri itibariyle en
azindan konvansiyonel bankalar ile esit diizleme ulastiklarinda yapilacak testlerde
benzer sonuclar elde edilmesi ile miimkiin olacaktir. Katilim bankalarinin sektor
icerisindeki agirliginin artmasi, ayni zamanda, katilim bankalariin sektoriin
tamamlayici bir unsuru olmasindan ziyade bankacilik sisteminde belirgin bir
alternatif olabilmesi i¢in de dnemlidir.

Bu ¢alismada elde edilen sonuglar ileride yapilacak ¢aligmalar i¢in yeni sorular ve
onerileri de agiga ¢ikarmistir. Calismada takipteki krediler oraninin belirleyicilerinin
tespitinde makro iktisadi degiskenler kullanildig: i¢in takipteki krediler oranini
aciklamada, bankalarin kendine 6zgii faktorleri olarak ifade edilen karlilik, yonetim
becerisi, kredi/mevduat orani, likidite, toplam sermaye ve mevduat/sermaye
yeterliligi rasyosu gibi degiskenlerin se¢ilmesi ile tamamlayici sonuglarin elde
edilmesi miimkiindiir. Ozellikle Tiirkiye gibi katilim bankaciliginin géreli yakin
zamanda varlik kazandig iilkelerde sorunlu kredilerin bankalarin kendine 6zgii
faktorleri tarafindan agiklanmasi daha muhtemel olabilmektedir. Ciinkii istikrarlt
bir kurumsal yapinin oturmasi zaman almakta ve isleyise dair altyapinin giigclenmesi
de belirli bir siireci ifade etmektedir.

Sonug olarak; konvansiyonel bankalar ve katilim bankalar1 gibi finansal kurumlar,
iilkelerin bitylimesine ve yatirimcilar i¢in sermaye ve platform saglanmasina yardimci
olarak finansal sistemde onemli bir rol oynamaktadir. Ancak bankalarin bu rolii
basariyla oynayabilmesi, verimli performans gostermelerine baglidir. Bankalarin
ve aslinda finansal sistemin istikrarini tehdit eden en 6nemli gostergelerden biri
ise takipteki krediler oranidir. Takipteki krediler, kredi portfoyiiniin kalitesinin yan
sira bankacilik sektoriiniin sagligini da yansitan ve kredi kuruluglarinin etkinligini
belirleyen araglardan biridir. Yiiksek diizeydeki sorunlu krediler, siirlt finansal
faaliyetlere ve dolayisiyla daha diigsiik yatirim ve biiylimeye yol agabilir. Kredi
riskini mutedil diizeylerde kalabilmesi ise takipteki kredilere neden olan faktdrlerin
belirlenmesine ve kredi riski yonetiminin s6z konusu bulgulara gére ¢éziim odagi
geligtirmesine baglidir.
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EKLER

EK 1. TCMB Bilan¢osu (Stand By Anlagsmasina Gore)

TCMB Stand By Bilangosu

1-PARA TABANI (a+b+c)
la-Emisyon

1b- TL Zorunlu Karsiliklar
lc-Serbest Tevdiat

2-NET DIS VARLIKLAR (A+B+C)
2A-Net Uluslararast Rezervler (1+2+3)
2A1-Briit Déviz Rezervleri
2A2-Briit Uluslararas1 Yiikiimliiliikler
2A2a-Bankalarin Déviz Mevduati
2A2b-IMF
2A2b1-Kullanimlar
2A2b2-SDR Tahsisati
2A2c-Diger Yikiimliilikler
2A3-Net Vadeli (Forward) Islemler
2B-Orta Vadeli Dis Krediler (net)
2C-Diger (TCMB tar.depo.harig)
3-NET IiC VARLIKLAR
3A-Hazine Borglari
3 Aa-Bankamiz Portfoyi
3Aa-a-5 Kastm 2001 Oncesi DIBS
3Aa-b-ikincil Piyasadan Alinan DIBS
3Ab-Diger
3B-Kamu’nun TL Mevduati
3C-Déviz Olarak Takip Olunan Mevduat
3D-Fonlar
3E-Banka Dig1 Kesimin Mevduati
3F-Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler
3G-Agik Piyasa Islemleri (net)
3H-Diger Kalemler
31-Degerleme Hesabi
3J-IMF Acil Yardim Takip Hesab1 (Hazine)
3K-Bankalara Verilen Depolar
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EK 2. Bahreyn icin Yapilan Zaman Serisi Analizine Dahil Edilen Bankalar

Sektor Banka Ad1 Faaliyet Donemi
Konvansiyonel Bankacilik Ahli United Bank BSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik ALUBAF Arab International Bank B.S.C 1990-2019

(©)
Konvansiyonel Bankacilik Arab Banking Corporation B.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Awal Bank 2006-2008
Konvansiyonel Bankacilik Bahrain Commercial Facilities Company 2008-2019

Bsc
Konvansiyonel Bankacilik Bahrain Middle East Bank B.S.C 1992-2019
Konvansiyonel Bankacilik Bahraini Saudi Bank 1990-2011
Konvansiyonel Bankacilik Bank of Bahrain and Kuwait B.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik BMI Bank B.S.C. 2005-2016
Konvansiyonel Bankacilik Commercial Bank of Bahrain BSC 1993-2000
Konvansiyonel Bankacilik Eskan Bank B.S.C. (c) 2009-2019
Konvansiyonel Bankacilik First Energy Bank B.S.C. (c) 2009-2019
Konvansiyonel Bankacilik Future Bank B.S.C. 2005-2019
Konvansiyonel Bankacilik Gulf International Bank B.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Gulf One Investment Bank BSC (c) 2007-2018
Konvansiyonel Bankacilik Ibdar Bank B.S.C. 2008-2018
Konvansiyonel Bankacilik International Banking Corporation BSC 2004-2008
Konvansiyonel Bankacilik Khaleeji Commercial Bank B.S.C. 2005-2019
Konvansiyonel Bankacilik National Bank of Bahrain BSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Oasis Capital Bank B.S.C. (c) 2009-2015
Konvansiyonel Bankacilik State Bank of India 2017-2019
Konvansiyonel Bankacilik Addax Bank B.S.C. (¢) 2007-2016
Katilim Bankacilig1 ABC Islamic Bank (E.C.) 2006-2019
Katilim Bankaciligi Al Amin Bank 2001-2006
Katilim Bankaciligi Al Baraka Banking Group B.S.C. 2004-2019
Katilim Bankacilig: Al Baraka Islamic Bank B.S.C. (¢) 1993-2019
Katilim Bankacilig1 Al Salam Bank-Bahrain B.S.C. 2007-2019
Katilim Bankacilig Arab Islamic Bank ec 1992-1997
Katilim Bankacilig: Arcapita Bank B.S.C.(c) 1998-2011
Katilim Bankacilig1 Bahrain Islamic Bank B.S.C. 1994-2019
Katilim Bankaciligi Citi Islamic Investment Bank E.C. 2006-2019
Katilim Bankacilig: Investors Bank B.S.C. 2004-2016
Katilim Bankacilig: Kuwait Finance House (Bahrain) B.S.C. 2003-2019

(©)
Katilim Bankacilig Liquidity Management Centre B.S.C.(c) 2006-2019
Katilim Bankacilig Shamil Bank of Bahrain B.S.C. 1994-2019
Katilim Bankacilig: Venture Capital Bank B.S.C. (c) 2007-2019
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EK 3. Birlesik Arap Emirlikleri icin Yapilan Zaman Serisi Analizine Dahil
Edilen Bankalar

Sektor Banka Ad1 Faaliyet Donemi
Konvansiyonel Bankacilik Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Al Khaliji France S.A. - United Arab Emirates 2013-2019

Branches
Konvansiyonel Bankacilik Arab Bank Plc, United Arab Emirates 2019-2019

Branches
Konvansiyonel Bankacilik Bank Melli Iran UAE 2003-2005
Konvansiyonel Bankacilik Bank of Sharjah P.J.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik BLC Bank (France) SA - UAE Branches 2003-2008
Konvansiyonel Bankacilik Citibank N.A. - United Arab Emirates 2014-2019

Branches
Konvansiyonel Bankacilik Commercial Bank of Dubai PSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Credit Europe Bank (Dubai) Ltd 2009-2018
Konvansiyonel Bankacilik Dubeai First Private Joint Stock Company 2014-2015
Konvansiyonel Bankacilik Emirates Bank International PJSC 1990-2008
Konvansiyonel Bankacilik Emirates NBD Bank PJSC 2007-2019
Konvansiyonel Bankacilik First Abu Dhabi Bank P.J.S.C. 2016-2019
Konvansiyonel Bankacilik First Gulf Bank P.J.S.C. 1990-2016
Konvansiyonel Bankacilik HSBC Bank Middle East Limited 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Mashreqbank PSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Mawarid Finance PJSC 2013-2019
Konvansiyonel Bankacilik National Bank of Abu Dhabi PJISC 1990-2016
Konvansiyonel Bankacilik National Bank of Dubai 1990-2008
Konvansiyonel Bankacilik National Bank Of Fujairah PJSC 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik National Bank Of Umm Al-Qaiwain 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Standard Chartered Bank - UAE Branches 2017-2019
Konvansiyonel Bankacilik Union National Bank PJSC 1997-2018
Konvansiyonel Bankacilik United Arab Bank P.J.S.C. 1993-2019
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Katilim Bankacilig
Katilim Bankacilig:
Katilim Bankacilig:
Katilim Bankacilig1

Katilim Bankacilig:

Katilim Bankacilig:
Katilim Bankaciligi
Katilim Bankacilig1

Abu Dhabi Islamic Bank PJSC
Ajman Bank PJSC
Al Hilal Bank PJSC
Dubai Bank

Dubai Islamic Bank (Public Joint Stock
Company)

Emirates Islamic Bank PJSC
Noor Bank PJSC
Sharjah Islamic Bank PJSC

1999-2019
2009-2019
2009-2019
2003-2009
1994-2019

2004-2019
2009-2019
1995-2019
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EK 4. Katar i¢in Yapilan Zaman Serisi Analizine Dahil Edilen Bankalar

Sektor Banka Ad1 Faaliyet Donemi
Konvansiyonel Bankacilik Ahli Bank Q.P.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Al Khali Comr;z(.:slcléank (al khaliji) 2007-2019
Konvansiyonel Bankacilik Doha Bank Q.P.S.C. 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik HSBC Bank Mldglrzr]::;?t Limited - Qatar 2012-2013
Konvansiyonel Bankacilik Qatar National Bank (Q.P.S.C.) 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik The Commercial Bank (P.S.Q.C.) 1990-2019

Katilim Bankaciligt Dukhan Bank Q.P.S.C. 2010-2019
Katilim Bankaciligi Masraf Al Rayan (Q.P.S.C.) 2008-2019
Katilim Bankacilig Qatar Development Bank Q.S.C.C 1998-2018
Katilim Bankacilig1 Qatar International Islamic Bank 1993-2019

Katilim Bankaciligt QInvest LLC 2011-2019
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EK 5. Suudi Arabistan I¢in Yapilan Zaman Serisi Analizine Dahil Edilen
Bankalar

Sektor Banka Ad1 Faaliyet Donemi
Konvansiyonel Bankacilik Al Amoudi Exchange Company 2002-2009
Konvansiyonel Bankacilik Alawwal bank 1990-2018
Konvansiyonel Bankacilik Arab National Bank 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Banque Saudi Fransi 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik HSBC Saudi Arabia 2015-2019
Konvansiyonel Bankacilik NCB Capital Company 2015-2019
Konvansiyonel Bankacilik Riyad Bank 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik SAMBA Financial Group 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik Saudi Cairo Bank 1992-1996
Konvansiyonel Bankacilik The Saudi British Bank 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik The Saudi Investment Bank 1990-2019
Konvansiyonel Bankacilik United Saudi Bank 1990-1998

Katilim Bankacilig Al Rajhi Bér;l;;rﬁ ;r;;lnlnvestment 1990-2019
Katilim Bankacilig Alinma Bank 2009-2019
Katilim Bankacilig Bank Albilad 2006-2019
Katilim Bankacilig: Bank Aljazira 1993-2019
Katilim Bankacilig The International Islamic Trade 2011-2019

Finance Corporation
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EK 6. Kuveyt icin Yapilan Zaman Serisi Analizine Dahil Edilen Bankalar

Sektor Banka Ad1 Faaliyet Donemi
Konvansiyonel Bankacilik A‘ayan Leasing aanisTgT/;stment Company 2003-2019
Konvansiyonel Bankacilik Al Ahli Bank of Kuwait K.S.C.P. 1992-2019
Konvansiyonel Bankacilik Al Madar Flne;cse. é& Egzgiit:;em Company. 2015-2019
Konvansiyonel Bankacilik Commercial Bank of Kuwait K.P.S.C. 1992-2019
Konvansiyonel Bankacilik Commercial Facilities Company S.A.K.P. 2005-2019
Konvansiyonel Bankacilik Financial Group of Kuwait KSC 1993-1998
Konvansiyonel Bankacilik Gulf Bank K.S.C.P. 1992-2019
Konvansiyonel Bankacilik Investment Dar Co. (The) 2002-2009
Konvansiyonel Bankacilik Kuwait Flnanl(;ej; réd E;:/l;slir;ent Company 2004-2018
Konvansiyonel Bankacilik National Bank of Kuwait S.A.K.P. 1992-2019
Konvansiyonel Bankacilik ~ Noor Financial Investment Company KPSC 2006-2019
Konvansiyonel Bankacilik Oman Exchange Company Ltd. 1993-2014
Konvansiyonel Bankacilik  Securities Group Company K.S.C. (Closed) 2006-2019
Konvansiyonel Bankacilik The Industrial Bank of Kuwait K.S.C. 1992-2019

Katilim Bankacilig Ahli United Bank (Kuwait) 1992-2019
Katilim Bankacilig Gulf Investment House K.S.C.P. 2000-2019
Katilim Bankacilig Boubyan Bank K.S.C.P. 2005-2019
Katilim Bankaciligi Kuwait Finance House (K.S.C.P.) 1994-2019
Katilim Bankacilig: Kuwait International Bank K.S.C.P. 1992-2019
Katilim Bankacilig1 WARBA Bank K.S.C.P. 2012-2019
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EK 7. CUSUM ve CUSUMSQ Test Sonuglar: (Tiirk Bankacilik Sektorii)
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EK 8. CUSUM ve CUSUMSQ Test Sonuglar:1 (BAE Bankacilik Sektorii)

-10.0

0.4

—— CusumsQ
5% Significance

10.0

7.5

5.0

2.5

0.0

254

-5.04

<754

T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

T T T
20172018 2019

—— CUSUM

— MNPL

0.8

0.4+

0.0

-0.4

T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—— CUSUMSQ
5% Significance

T T T
2017 2018 2019




190 ‘ DR. AL RAUF KARATAS, PROF. DR. ERSAN SEVER

EK 9. CUSUM ve CUSUMSQ Test Sonuclar1 (Suudi Arabistan Bankacihk
Sektorii)
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EK 10. CUSUM ve CUSUMSQ Test Sonuglar: (Kuveyt Bankacilik Sektorii)
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EK 11. VAR Modeli Denklemleri
Ulke Denklem

AE_NPL|AM_NPL,=a +Zﬂ‘|:dm’3', +Zﬁ,,:.ﬂ.ncc;, +Zﬁ4.:.ﬂn0££, ,:+Zﬁ4,-_w, +Z,ﬂ,l:.ﬁ£.nWAGE,

" v
+Zﬁ_ﬁavoa, +z BeAREX: j+e.
=t j=0

AINT,=a+ ) fAK NPL_|AM_NPL +Z B ALnCCL, +Z By ALnOIL, +Z,ﬂ..=w, +Z,S,l:dLnLL’AGE_
] ] i

B
= jmi

# v
+Z,ﬁ!>;avo.{., +Z,§‘5de EXi j+e
] =

ALnCClL =+ Zﬁ‘ JAK_NPL, | AM_NPL +Z,Eh=.ﬂ.\"f, +Zﬁ4l:.ﬁ£ﬂ0££, J+ Zﬂ,.;.w, L+ Zﬂ,;d LaWWAGE,

@ B
+Zﬁ_\;ama, +Z; By AREX: -+,
=] 5

AU, = a +Z,S‘I=AH_.\’P.L, ;| AM_NPL :+Zﬁ‘fdmr, +Z,S:.:ALnCCI, +Z,S4I:dLﬂGIL, +Z . ALnWAGE,

p i
+Zﬁ_ﬁﬂ—'o£, +ZB€U_.£|REXT_J- +e,
= =0

Tirkiye
ALRWAGE, = a + » B, 4K NPL, ;| AM_NPL :+Zﬂ‘f.u.-.rr, .=+ZE=I=ALnCCI, +Zﬁ4I=ALnDIL, +Zﬁ4,;_4.r:,

" B
+Zﬁ_\;db’0£, +Z; B AREX: s+,
=] 5

AVOL, =+

-0

B.AK_NPL, || AM_NPL :+z,ﬁ!‘;amr, +Zﬁ:.:ALﬂCCI, +Zﬂ4.:.ﬁ.';n[}££., +Zﬁ45w,
o =} i =7 =]
ol

+Z s ALNWAGE, .=ZJ'3'5J-MEXI—;+ &,

=

ALnOIL, = & +Z B AK_NPL, j|AMNPL  + Z B, AINT, +Z B ALnCCL, +Z,S4.=:_‘|U, +Z,S,.=A LnWAGE, ;

+Z,ﬁ!h.=aroz., S te

AREX,=a+ » [, AK_NFL, |AM_NPL +z B AINT,; +z B ALnCCL +Z'S‘fd LnOIL, ; +z,ﬂ4.:.ﬁb‘,

=

+z,s,l=_d.znn1:.qa£, +z,ﬁ=_\.,_woa, it
i =0




FINANSAL SISTEMDE RiSKLER VE iSTIKRARA ETKIiSi: MUKAYESELI BIR ANALIZ ‘ 193

- o o -
AK_NPL|AMyp, = & +Zﬁ‘.=m:;, +Zﬁ,:.=ar:, +Z,ﬂ4l:dREX, +Zﬁ4faanma, s

o o o o
AG, = a +Zﬁ‘.=afr_m=a, JaM_NPL :+Zﬁ_:.=au, .=+Zﬁ4.=a5:£x, +Zﬁ45aanma, P

=

Bahreyn
ve Suudi
Arabis-
tan

o o o o
AU, = a +Z B AR NPL, |AM NPL +Z B A6, +z B, AREX, ; +Zﬂ4.:aanof.s, [t

o o L o
AREX, =a+z,ﬂ‘l:dﬁ'_NPE., | AM_NPL :+Zﬁ‘5aa, .=+Zﬁ_:.=ar:, .=+Zﬁ4.:aanma,  +e

- - - -
ALnOIL, = & +Z,ﬂ‘l:dﬁ'_NP.!., JlAM_NPL :+Zﬁ‘faﬁ, .=+Zﬁ_:.=ar:, +Zﬁ4l:dREX, +e

o - o o
AK_NPL|AM NPL,=a +Z,ﬂcfaa, +Zﬂ_:fau, +Zﬂ4.=af, +Zﬂ45aanma, e

o o o o
A, = +Zﬁ‘fax_m=a, 1AM _NPL :+Zﬁ_:faﬂ, -=+Zﬁ‘-”“’ .=+Zﬁ4.ﬁanma,  +e

=

B AE S L B o "
Katar ve AU, :a+z B AK_NPL, | AM_NPL :+Z F.,46, +Z B, AL .=+Zﬁ4lua.r.nm.r., ;e
Kuveyt j=a = pr =

E E o E
Al =a +Zﬁ‘.=afr_m=a, JAM NPL :+Zﬂcfaﬁ, +Zﬁ_:fau, +Zﬂ45a.{.nma, i+

» B I o
ALnOIL, = & +Z,ﬂ‘l:dK_NPE., | AM_NPL :+Zﬁcfaﬁ, .=+Zﬁ_:.=ar:, +Z,ﬂ4.=a;, it
= ' =] jmill jmil




