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DOGRUDAN GELIR DESTEGI ODEMELERININ
TARIMSAL URETIME ETKIiSi: TURKIYE ORNEGi 1980-2020

Prof. Dr. Zeynep KARAGOR?, Dog. Dr. Burcu GUVENEK?, Dr. Selcan UGCG0OZ3

GIRIS

Tarim, glinimiizde ve gelecekte Onemini kaybetmeyecek, insanlik tarihinin
en onemli iktisadi ve sosyal yapilarindan olarak varligini siirdiirmiistiir. Farkli
gelismislik diizeyinde olan tiim tiilkeler tarim sektoriine 6nem vermistir. Tarimsal
destekleme politikalari, tarimda verimlilik, tarimda tiretim artis1 saglamak ve tarim
kesiminin gelir diizeyini yiikseltmek gibi nedenlerle farkli destekleme yontemleri
uygulanmaktadir.

2001 yili 6ncesinde tarimsal destekleme politikalar1 Tiirkiye’de, pazar fiyat,
girdi destegi ve kredi tahsisi igeren yapida olmustur. 2001°de uygulamaya konulan
Tarim Reformu Uygulama Projesi sonrasinda, dogrudan gelir desteklerini temel
alan ve tretim lzerinde etkileri sinirlandirilmis yeni politikalar uygulanmaya
baglanmistir. Bu ¢alismanin amaci, Tirkiye’de 1980-2020 déneminde uygulanan
dogrudan gelir destegi politikalariin, tarimsal iretime etkisinin ortaya
konulmasidir.

ARDL modeli katsayilarina gére dogrudan gelir destegi tarimsal tiretimi hem
kisa hem uzun donemde pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug istatistiksel agidan
da anlamlidir. Analize eklenen diger bagimsiz degiskenlerden Tiirkiye’de yillar
itibariyle kullanilan traktor sayist ve tarimsal ihracat da tarimsal iiretimi pozitif
olarak etkilemistir. Bu sonuclar kisa donemde de uzun donemde de istatistiksel

1 Prof. Dr., Selguk Universitesi,iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliimii, ORCID: 0000-0003-2050-644X .,
zkaracor@selcuk.edu.tr . . .

2 Dog. Dr., Selguk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,Iktisat Boliimii, ORCID: 0000-0002-7159-2555,
burcuguvenek@selcuk.edu.tr

3 Dr, Ziraat Bankasi Schitkamil Gaziantep Subesi, ORCID: 0000-0002-0416-4761, sucgoz@ziraatbank.com.tr
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olarak anlamlidir. Traktor sayisinin tarimda makinelesmeyi de temsil ettigi hesaba
katilirsa, tarim sektoriinde makinelesme, iiretim artigi agisindan 6nemli rol
oynamaktadir.

Tarim sektorti, hem kendi i¢inde tliretimi hem de diger sektorlere yaptigi katki
yoluyla yarattigi katma degerin yani sira dis ticaret ve istthdamdaki pay1 ile ekonomi
igerisindeki 6nemini korumakta ve artirmaktadir. Yapisi itibariyle ekonominin diger
sektorlerinden farkli olan, tarim kesimine yonelik stratejik ve sosyal kaygilar, her
zaman tarimsal politikalarin belirlenmesinde etkili olmuslardir. Clinkii beslenme
nedeniyle insan yagami dogrudan tarim triinlerine baghdir. II. Diinya Savasi’nin
kitlik kosullar1 ve savasi izleyen donemdeki soguk savasin gergin ortami gida
giivenligi kaygisini ortaya c¢ikarmig ve miidahaleci tarim politikalarina ortam
hazirlamistir. Tiiketimin talep esnekligindeki beslenmeye yonelik olmasindan
kaynaklanan katilik ve {retimin dogal kosullara bagl olmasindan kaynaklanan
arz esnekligindeki katilik bu kesimin en belirgin yapisal 6zelligidir.

Tarimsal destekleme araclarinin en onemlileri ise Dogrudan Gelir Destegi
(DGD), Fark Odemeleri, Hayvancilik Desteklemeleri, Cevre Amagl Tarimsal
Alanlarin Korunmasi (CATAK) Programi Desteklemeleri, Telafi Edici Odemeler,
Uriin Sigortas1 Odemeleri, Kirsal Kalkinma Desteklemeleri ve diger desteklerdir.

Dogrudan gelir 6demeleri sistemi, tarim politikalarinin amacina ulasabilmesi
icin kullanilan bir tarimsal politika aracidir. Yeniden yapilanma siireci igerisinde,
tarim sektoriinde geleneksel desteklemelerin kaldirilmasi ile olusan bosluklar
bu sekilde doldurulmak istenmistir (Abay vd, 2005: 12). Dogrudan gelir
destegi kisaca, liretimden ve fiyatlardan bagimsiz sekilde ciftcilere gelir destegi
saglamaktir. Uretim miktar1 ve verilen destek arasinda direkt bir iliski kurmadan,
ciftcilere devletin sagladigr gelir 6demesi sistemidir. (Yikseler, 1999: 14).
Uygulamaya baglanmadan ve baslandiktan sonra olumlu ve olumsuz tartigmalara
yol agmistir. Olumlu goriigler arasinda tiretimi, tiiketimi ve ihracati etkilememesi
ve diinya fiyatlarindan etkilenmemesi, ayrica tiretim ve tiiketimde toplumsal kayip
olmadigr gibi ticaret saptirici 6zelliginin de bulunmadigi tartisilmaktadir. Olumsuz
goriigler arasinda ise tarimsal {iretimi etkilememesi, dengesizlikler yaratmasi,
yeterli alt yapinin olmamasi, ithalati artiracagi ve kirdan kente goclerin artacagi
konular1 tartisilmaktadir.

Tarim politikalarinin amaglari; gida giivencesi ve giivenliginin giiclendirilmest,
verimliligin artirilmasi, biyolojik ve dogal kaynaklarin gelistirilmesi ve korunmast,
i¢ ve dis talebe uygun iiretimin gelistirilmesi, iretici kuruluglarinin gelistirilmesi,
kirsal kalkinma, tarimsal piyasalarin giiclendirilmesi sayesinde de refah diizeyini
artirmaktir.

ABD, Romanya, Meksika, dogrudan gelir destegi politikasini uygulayan
iilkelerin baginda gelmektedir. Avrupa Birligi tarimsal politikalarinda bir¢ok araci
birlikte kullanmakta olup, bagimsiz 6demeler olmasa bile fark édeme benzeri
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O6demeler bulunmaktadir. ABD ve AB’deki dogrudan gelir politikasinin uygulanig
sekillerine bakildiginda, ekilen alanin tamamina uygulanmamasi dikkati ¢eken en
onemli ozelligidir.

Tiirkiye’de 2001 krizine kadar fiyat miidahalesine dayali desteklemeler
goriilmiig, verimliligi disiik iiretim faaliyetlerini tesvik eden politikalar ve
yiiksek fiyatlarla birlikte gida {iriinlerinin diinya fiyatlarinin iizerinde satilmasina
sebep olmustur. Dogrudan Gelir Destegi, 1999 yilinda IMF ile imzalanan Stand
by Anlagsmasi ve 2001 yilinda Diinya Bankasi ile imzalanan Tarim Reformu
Uygulama Projesi (TRUP- ARIP) nin hiikiimlerince, 14 Mart 2000, 23993 sayili
ve tarihli Resmi Gazete de yayinlanarak 2000/67 sayili Bakanlar Kurulu Karartyla,
bazi illerde pilot uygulama seklinde baslamustir.

2002-2007 yillar1 arast Acil Tedbirler ve Degisim Donilisim donemi, 2008-
2012 yillar1 aras1 Tarimda Sektdrel Gelisme ve Siirdiiriilebilir Kalkinma dénemi
olarak adlandirilmistir. 2008-2013 yillarimi kapsayan donemde 5 yillik Eylem Plani
ve Tarim Vizyonu hazirlanmig ve Tarimda Yapisal Degisimi ongdren 13 temel
Kanun yayimlanmistir. 2011 yilinda Tarim ve Koyisleri Bakanligi; Gida Tarim ve
Hayvancilik Bakanligi adiyla yeniden yapilandirilmis ve tarimsal kredilerde faiz
oranlar1 yiizde 0-5 araligina indirilmistir. T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tarim Kredi
Kooperatifleri araciligryla da verilen tarimsal destekler; yeniden diizenlenerek ve
52 yeni destek baglatilmigtir.

Belirli bir malin tiretimine belirli bir donemde katilan {iretim faktorleriyle
(girdiler), bunlardan saglanan {iretim miktar1 (¢iktilar) arasindaki fiziki (ya da
matematiksel) iliskiler liretim fonksiyonu ile ifade edilmektedir. Eger herhangi
bir A malinin iretiminde kullanilan fiziki faktorleri X1,X2,X3,...... Xn, ve bu
faktorlerden kullanilan fiziki miktarlarinda sirasiyla x1,x2,x3,...... xn kadarsa,
tiretim fonksiyonu su sekilde yazilmaktadir (Dinler, 2009: 126);

qa=f(x1,x2,x3,x4,....,xn)

Bu fonksiyonda yer alan Xn n’nci girdiden kullanilan miktari, q ise fiziki ¢ikti
miktarii géstermektedir. Cikt1 ile girdiler arasindaki iliski tiretim fonksiyonu olsa
da, iiretim siirecindeki biitlin girdilerin fonksiyonda yer almasi ile tahmin edilmesi
¢ok zor olmaktadir. Bu nedenle girdilerin bir siniflandirmaya tabi tutularak genel
kategorilere ayrilip toplulastirilmasi yolu izlenmektedir (Odhiambo vd., 2004:
30).

Caligmamizda tarimsal iiretim kriteri olarak tarimsal gaysi safi yurt i¢i hasila
kullanilmigtir. Ayrica tarimsal destekler total bazda calismaya dahil edilmis ve
modele kontrol degiskenler olarak tarimsal iiretimin belirleyicilerinden baglicalart
eklenmistir.
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EKONOMETRIK METODOLOJi VE UYGULAMA ASAMALARI

Calismamizda tarimsal iiretim 6l¢iitli olarak tarimsal gayri safi yurt ici hasila
kullanilmistir. Ayrica tarimsal destekler total bazda calismaya dahil edilmis ve
modele kontrol degiskenler olarak tarimsal tiretimin belirleyicilerinden baslicalari
eklenmistir.

Degiskenlerin farkli diizeylerde duragan olabilmeleri, gecikmeli degerlerin
bulunmasi, diisiik sayida gézlem sonuglar alinabilmesi, dinamik bir modele lineer
bir yontemle ulasilabilmesi ARDL yaklagiminin avantajlaridir (Shrestha ve
Chowdhury, 2005: 15). Iki asamali yontemde; ilk olarak degiskenler arasindaki
uzun donem iligki varlig1 belirlenip, daha sonra uzun donem iligki varligi halinde
bulunan hata terimleriyle degiskenler arasinda kisa donem iligkileri igeren modelin
tahmini yapilmaktadir (Takim, 2008: 108-109). ARDL’ den ¢ikarilan dinamik
hata diizeltme modeli bilgi kaybina yasanmadan kisa donemli ve uzun dénemli
dinamikleri bilestirmektedir (Banerjee vd, 1993: 52).

Calismamizda  dogrudan gelir desteginin tarimsal {iretime etkisi Once
sadece DGD serisi kullanarak 1. Model, sonra bu modele tarimsal iiretimin
belirleyicilerinden baslicalar1 aciklayict degisken olarak eklenip 2. bir model
olusturulacaktir. Modeli asagidaki sekilde yazabiliriz.

TARGDP, = a + fDGD, + y'X,. + =, 2.1)
(2.1) numarali denklemde TARGDP tarimsal biiyiimeyi, DGD dogrudan gelir

destegini ve X kontrol degiskenleri temsil etmektedir. Buradan;

m m m
Atargdp, = a, + Z ay Atargdp,_; + Z ay Adgd, ; + Z g AX,
i=1 i=0 i=0
+ aytargdp, 4 +azdgd, , +a. X, , +u,

(2.2)

(2.2) nolu esitlikte esbiitiinlesme iligkisi i¢in; HO = a4=a5=06 = 0 hipotezi
test edilir. Seriler arasinda herhangi bir anlamlilik seviyesi i¢in hesaplanan F
istatistiginin Peseran vd. (2001) iist degerden biiyiikk olmasi, uzun dénemli bir
iligki bulundugunu, alt degerden kiiciik olmasi ise uzun donemli bir iliskinin
bulunmadigini gostermektedir.

Tespit edilen esbiitiinlesme iliskisi ARDL formundaki esitlik yardimiyla tahmin
edilir.

targdp, = B, + ) Py, targdp. + ) fdgde it ) Ko itu,  (23)
i=1 i=0 i=0

Esitlik (2.3) ile uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin tespiti sonrasinda, hata
terimleri kullanilarak bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki kisa
donemli iligkileri belirlemek amaciyla asagidaki ARDL modeli tahmin edilir;
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Atargdp, = & + &, Atargdp,_; + &, Adgd,_, + AX, . +ECM,_, +u
gdp, 0;1: 3?’::;2:9::;53::: e tu, (2.4)
MODEL VE VERI SETi
Caligmada 1980-2020 yillar1 arasinda, Tiirkiye’de dogrudan gelir desteginin
tarimsal {liretime etkisi test edilecektir. Ayrica modele agiklayici degiskenler olarak
tarimsal {iretimin belirleyicilerinden bazilar1 eklenmistir. izlenen ekonomik siiregte
ise, ARDL (Autoregressive Distribution Lag) modeli uygulanacaktir.

Caligmada kullanilan veri seti genel olarak Tirkiye’de dogrudan gelir
desteginin, tarimsal {iretime etkisinin test edilecegi gruptur. Bu etkiler test edilirken
izlenen siirecte; Ik dnce dengeyi olusturan seriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), Tarim ve Orman Bakanligi, Tarim Il Miidiirliigii, Tiirkiye
Istatistik Kurumundan (TUIK) elde edilmistir. Daha sonra, elde edilen 1980-2020
verileri reel duruma getirilmislerdir. Analizde kullanilan degiskenlerin tamaminin,
logaritmalar1 alinmig ve hareketli ortalamalar yontemi ile mevsimsellikten
arindirilmistir. Modelde yer alan seriler, asagidaki sekilde kisaltilarak kullanilmistir;

Tablo 1: Veri Seti

Degiskenler Kisaltma Birim

Tarimal gayrisafi yurti¢i hasila TARGDP Bin TL
Dogrudan gelir destegi DGD Bin TL
Tarimsal istihdam TARIST 15 +yas bin kisi
Kullanilan y1llik traktor miktart TRAK Yillik sayim
Kullanilan yillik giibre miktar1 GUB Ton

Yillik ortalama sicaklik SIC Derece

Yillik ortalama yagis miktari YAG Milimetre
Yillik tarimsal {iriin ihracati TARIHR Bin USD

Yillik tarimsal {iriin ithalati TARITH Bin USD

Asagidaki denklemde TARGDP tarimsal biiylimeyi, DGD dogrudan gelir
destegini ve X kontrol degiskenleri temsil etmektedir. Buradan ;

Atargdp, = ay + Z o Atargdp,_; + Z oy Adgd, _; + Z g AN, 3.1)
i=1 i=0 i=0 ’

+ ajtargdp, , +agdgd, | +a X, +u,

(3.1) nolu esitlikte esbiitiinlesme iligkisi hipotezi; HO = a4=a5=06 = 0 test
edilmesiyle arastirilmaktadir.
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BULGULAR
Stire¢ sonucunda esbiitiinlesmenin varlig: tespit edilip; degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligskisi ARDL formundaki esitlik yoluyla tahmin edilir.

targdp, = B, + ) By, targdp.+ ) Bodgd i+ ) B Xe U (41)
i=1 i=0 i=0

Esitlik (4.1) ile bagimli ve bagimsiz degiskenlerdeki kisa donemli iligkileri
tespiti etmek amaciyla, uzun doénemli esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinin
ardindan, hata terimleri kullanilarak asagidaki ARDL modeli tahmin edilir;

Atargdp, = &, +Z d Atargdp,_; + Z &, Adgd,_; + Z Gy AX,_, + ECM,_; +u, (4 2)

i=1 i=0 i=0

En Kiigiik Kareler (EKK) ve benzeri yontemler, degiskenlerin ortalamasinin ve
kovaryansinin sabit ve zamana bagimli olmadigin1 varsaymakta, EKK ile birim
kok iceren degiskenlerin bulunmasi halinde sonuglarin giivenli olmayacagini
gostermektedir.

Calismamizda verilerin zaman serisi Ozellikleri sikga kullanilan, Dickey-
Fuller birim kok testleriyle incelenmistir. Degiskenlerin uygulamada kullanilirken
logaritmalar1 alinmustir.

Veriler 1980-2020 yillar1 arasinda yillik olarak kullanilmistir. Buna gore;
Tiirkiye dogrudan gelir destegi (DGD), Tiirkiye tarimsal iiretim (TARGDP),
istthdam (IST), traktor (TRAK), sicaklik (SIC), yagis (YAG), tarimsal ihracat
(TARIHR) ve tarmmsal ithalat (TARITH) 1 gostermektedir. Kritik degerler, Eviews
programi tarafindan iiretilmis olup, MacKinnon (1996) degerlerine dayanmaktadir.

Tablo 2: Duraganlik Test Sonuglar1

Degiskenler | Sabit Terimli, | % 5 kritik Sabit Terimli, | % 5 kritik

Trendsiz deger Sonug Trendli deger Sonug
DTARGDP |-1.091079  |-1.952473 |PUWa8an | 760947 |3.190000 | Duragan
degil degil
DDGD -8.586355 -1.952066 | Duragan -8.722100 -3.190000 Duragan
DTARIST  |-3.163675 |-1.952066 | Duragan | -3.259352  |-3.190000 | Duragan
DTRAK -2.724439 -1.952066 |Duragan -3.607808 -3.190000 Duragan
DGUB -1.415930  |-1.952910 ](fe“gl‘gan 7321607 |-3.190000  |Duragan
DSIC 7120723 |-1.952910 |Duragan | -8.484162  |-3.190000 | Duragan
DYAG 7440527 |-1.952910 |Duragan  |-6.710133 _ |-3.190000 | Duragan

DTARIHR  |-4.648725 -1.952066 |Duragan -5.737961 -3.190000 Duragan
DTARITH  |-2.043432 -1.952910 |Duragan -6.339927 -3.190000 Duragan

Tablo 2’de goriildiigii izere DF ve ADF test sonuglar1 degiskenlerin farkinin
duragan oldugunu gostermekte olup, teknik ifadeyle, seriler I (1)’dur.
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Calismamizda kullanilan veriler, dogrudan gelir desteginin tarimsal tiretime
etkisinin incelenmesi olarak model 1 de Tiirkiye dogrudan gelir destegi (DGD),
Tiirkiye tarimsal iiretim (TARGDP) ve ayrica bagimsiz agiklayici degiskenler
olarak 2. modele eklenen istihdam (IST), traktér (TRAK), giibre (GUB), sicaklik
(SIC), yagis (YAG), tarimsal ihracat (TARIHR) ve tarimsal ithalat (TARITH) tur.
Modeller analiz edilirken 1980-2020 veri setleri kullanilmistir. Buna gore;

Uygun gecikme sayisi belirlendikten sonra sinir testi yaklasimiyla model igin
esbiitiinlesme iliskisi arastirilmaktadir.
Tablo 3: Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Degiskenler Gecikme Sayist AIC SIC

TARGDP 3 -0.849869 -0.663043
DGD 3 0.548627 -0.663043
TARIST 3 -2.335199 -2.148373
TRAK 1 -5.473217 -5.381609
GUB 3 0.628176 0.863917
SIC 1 -3.240530 -3.148921
YAG 2 -1.394212 -1.255439
TARIHR 2 -1.053419 -0.914647
TARITH 1 1.015767 1.107376

Kurulan modelde degiskenler i¢in AIC bilgi kriterine uygun gecikme sayilari
Tablo-3’de verilmektedir. Sinir testine gore hesaplanan test istatistikleri, Peseran
(2001) %S5 anlamlilik seviyesinde agsmakta olup, degiskenler arasinda uzun dénemli
iliskinin varligin1 gdstermektedir. Oncelikle 1. Modelde bagimsiz degisken olarak
dogrudan gelir desteginin, daha sonra 2. modelde dogrudan gelir destegine ilave
olarak agiklayic1 bagimsiz degiskenler eklenecektir.

ARDL Modeli 1:

Sadece DGD nin alindig1 uzun doénem iligkileri gérmek tizere ARDL modeli

(1) asagidaki gibidir;

targdp, = B, + )y, targdp_.+ ) fdod,_ +,

i=1

i=0

Tablo 4: ARDL Modeli (1) Uzun Dénem Katsayilar1 (3.3.)

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi
DGD 4.899462 0.389014 12.59457(0.0000)
C -23.12740 2.924114 -7.909199 (0.000)
Tanisal Testler
R?: 0.85 DW Ist: 1.08 F-Ist: 158.623(0.000)

Uzun déonem ARDL modeli katsayilarina gore dogrudan gelir destegi tarimsal
biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug istatistiksel agidan da anlamlidir.

(4.3)
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Dogrudan gelir destegini temsil eden DGD serisi tarimsal iiretimi/bliytimeyi temsil
eden TARGDP serisini pozitif etkilemistir. Tablo-30 deki sonuglara gére dogrudan
gelir destegindeki %1’ lik bir artis tarimsal biiylimede yaklasik % 4.89 artisa yol
acacaktir. Dogrudan gelir destegi ile tarimsal bliylime arasinda pozitif bir iligki
oldugu sdylenebilir.

Sekil 1’de  Tiirkiye’de 1980-2020 donemindeki tarimsal biiyiime ve DGD
O0demelerinin seyri verilmistir. Dogrudan gelir destegi yillar itibariyle dalgali
bir seyir izlerken, 6zellikle 1999-2002 donemindeki diigiis dikkat ¢ekmektedir.
Tarimsal liretim ise siirekli artis egilimindedir.

20

6 f—r————r——
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

| — LTARGDP —— LDGD |
Sekil 1: Tiirkiye Tarim GSYH ve DGD (1980-2020)

Degiskenler arasinda kisa donemdeki iliski ARDL yaklagimina dayali hata
diizeltme (ECM) modeli (1) asagidadir;

Atargdp, = &, + Z & Atargdp,_, + Z Gy Adgd, , + ECM,_, +u, (4.4)

i=1 i=0

Tablo 5: ARDL Modeli (1) Kisa Donem Katsayilari (3.3.)

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi
DGD 4.651537 0.382858 12.14952 (0.0000)
C -21.24527 2.892351 -7.345329 (0.000)
ECM(-1) 0.479443 0.180387 2.657853 (0.0135)
Tanisal Testler
R?: 0.87 DW st: 2.11 F-Ist: 87.956 (0.000)

Tablo 5 ‘deki sonuglara gore istatistiksel olarak anlamli ve hata diizeltme
katsayis1 pozitifti. Modelimizde hata terimleri katsayisi  0,4794 olarak
bulunmustur. Bu durumda, 1/ECMT-1 sonucu degerlendirildiginde kisa donem de
degiskenlerin uzun dénem iligkisinde olas1 bir sapmanin neredeyse tamaminin 2
yil sonra diizelecegini sdyleyebiliriz.
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ARDL Modeli 2
Uzun donem iliskileri belirlemek iizere DGD nin yan sira diger bagimsiz
degiskenlerinde alindigi ARDL modeli (2) su sekilde belirlenebilir;

m m m
targdp, = fy + ) f.targdpe+ ) fodgde+ ) fy,vag.
i=1 i=0 i=0

S S S 45
+ Z B, gube_; + Z B, sice_; + Z B, tarihr,_; *3)
i=0 =0 =
+ Z p,, tarist;_; + Z By, tarith,_; + Z Pyptrake_; +u;
i=0 i=0 i=0
Tablo 6: ARDL Modeli (2) Uzun Dénem Katsayilar: (3.2.3.3.1.2.3.1.1.2.)
Degisken Katsay1 Std. Hata t- istatistigi
DGD 0.497763 0.228199 2.181264 (0.1609)
SIC -0.597939 1.135369 -0.526648 (0.6510)
TRAK 2.808803 2.512268 1.118035 (0.3798)
YAG 0.827791 0.542328 1.526366 (0.2665)
TARIHR 0.168856 1.104357 0.152900 (0.8925)
TARIST 0.869004 0.996591 0.871976 (0.4752)
TARITH -0.226916 0.116993 -1.939565 (0.1920)
GUB 0.079233 0.075872 1.044301 (0.4060)
C -14.08219 22.95238 -0.613539 (0.6020)
Tanisal Testler
R?: 0.99 | DW st: 0.90 | F- ist: 225.8698 (0.000)

Uzun donem ARDL modeli katsayilarina gore dogrudan gelir destegi tarimsal
bliylimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug istatistiksel agidan da anlamlidir.
Dogrudan gelir destegini temsil eden DGD serisi uzun dénemde tarimsal iiretimi/
bliylimeyi temsil eden TARGDP serisini pozitif etkilemistir. Tablo-6 deki sonuglara
gore; Dogrudan gelir destegindeki %1 artig tarimsal biiyiimede yaklasik % 0.49
artisa neden olacaktir. Dogrudan gelir destegi ile tarimsal biiyiime arasinda pozitif
bir iliski oldugu sdylenebilir.
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Sekil 2: Tiirkiye Tarim GSYH ve Giibre Kullanimi (1980-2020)

Sekil 2 de Tiirkiye’de 1980-2020 yillart arasindaki tarimsal biiyiime giibre
kullanimi ve ekilen alanlarin seyri verilmistir. Yillar itibariyle ekilen alan ve giibre
kullaniminda biiyiik dalgalanmalar olmazken, tarimsal iiretim artis egilimindedir.
Tiirkiye’de kullanilan giibreyi temsil eden GUB serisi; tarimsal iiretimi/biiytimeyi
temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Sonuglara gore giibre
kullanimindaki %1 artis ile tarimsal biiylimede yaklasik % 0,079 artigsa olacaktir.
Gilibre kullanimi ile tarimsal iiretim/biliylime arasinda negatif bir iliski oldugu
sOylenebilir. Sonug %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir.

Asagidaki sekil-3 de Tiirkiye’de 1980-2020 yillar1 arasindaki tarimsal biiyiime,
yagis miktar1 ve sicaklik seyri verilmistir.
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Sekil 3: Tiirkiye Tarim GSYH, Yagis Miktar1 ve Sicaklik (1980-2020)
Tiirkiye’de yillar itibariyle yasanan ortalama sicaklik derecesini temsil eden
SIC serisi; tarimsal iiretimi/bliytimeyi temsil eden TARGDP serisini negatif olarak
etkilemistir. Sicaklik derecesindeki %1 artig ile tarimsal biiylimede yaklasik % 0.59
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azaliga olacaktir. Sicaklik ile tarimsal biiyiime arasinda negatif bir iliski oldugu
sOylenebilir. Sonug %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir. Tiirkiye’nin
yillar itibariyle ortalama yagis miktarini temsil eden YAG serisi; tarimsal iiretimi/
biliylimeyi temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Sonuglara
gore yagis miktarindaki %1 artig tarimsal biiylimede yaklasik % 0,82 artisa yol
acacaktir. Yagis miktar1 ile tarimsal iiretim/bliylime arasinda pozitif bir iligki
oldugu sdylenebilir. Sonug %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir.
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Sekil 4: Tiirkiye Tarim GSYH, Tarimsal Thracat ve ithalat (1980-2020)

Sekil 4 de Tiirkiye’de 1980-2020 yillar1 arasindaki tarimsal biiyiime, tarimsal
ihracat ve ithalat seyri verilmistir. Tarimsal ithalat ve ihracat yillar itibariyle artig
gostermekte olup, tarimsal {iretim bu degiskenlerden daha fazla artis gostermektedir.

Tiirkiye’nin yillar itibariyle tarimsal ihracatini temsil eden TARIHR serisi;
tarimsal iiretimi/biiylimeyi temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir.
Sonuglara gore tarimsal ihracattaki %1 artis ile tarimsal biiylimede yaklasik %
0,16 olacaktir. Tarimsal ihracat ile tarimsal {iretim/biiyiime arasinda pozitif bir
iliski oldugu sdylenebilir. Sonug %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamlidir.

Tiirkiye’nin yillar itibariyle tarimsal ithalatin1 temsil eden TARITH serisi;
tarimsal iiretimi/biiytimeyi temsil eden TARGDP serisini negatif olarak etkilemistir.
Sonuglara gore tarimsal ihracattaki %1 artis ile tarimsal biiyiimede yaklasik %
0,22 azalis olacaktir. Tarimsal ithalat ile tarimsal tiretim/biiyiime arasinda negatif
bir iligki oldugu sdylenebilir. Sonug %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir.

Asagidaki sekil 5 de Tirkiye’de 1980-2020 yillar1 arasindaki tarimsal
biiyiime ve tarimsal istihdam seyri verilmistir. Gelismekte olan tilkelerde tarimsal
ithalatin azalmasi olgusu Tiirkiye’de de yillar itibariyle tarimsal istihdam seyrine
bakildiginda gorilmektedir. Tarimsal iiretim artarken bu sektdrde istihdam
edilenlerin sayis1 azalmakta olup, iligki ters orantilidir.
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Sekil 5: Tiirkiye Tarim GSYH ve Tarimsal Istihdam (1980-2020)

Tirkiye’de yillar itibariyle +15 yas tarimda istihdam edilen kisi sayisini temsil
eden TARIST serisi; tarimsal tiretimi/biiylimeyi temsil eden TARGDP serisini
pozitif olarak etkilemistir. Tarimsal isttihdamdaki %1 artis ile tarimsal biiytimede
yaklasik % 0.86 artig olacaktir. Tarimsal istihdam ile tarimsal biiylime arasinda
pozitif bir iliski oldugu sdylenebilir. Sonug¢ %5 diizeyinde istatistiksel agidan
anlamsizdir.
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Sekil 6: Tiirkiye Tarim GSYH ve Traktér Kullanimi (1980-2020)

Sekil 6 da Tiirkiye’de 1980-2020 yillar1 arasindaki tarimsal biiyiime ve traktor
kullanim1 seyri verilmistir. Yillar itibariyle traktor kullanimi artarken Tarimsal
iiretimde de artis yasanmakta olup, iliski dogru orantilidir. Tlirkiye’de yillaritibariyle
kullanilan traktor sayisin1 temsil eden TRAK serisi; tarimsal tiretimi/biiylimeyi
temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Traktor sayisindaki %1
lik bir artis ile tarimsal biiyiimede yaklasik % 2,80’ lik bir artis olacaktir. Traktor
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sayisi ile tarimsal biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugu sdylenebilir. Sonug %5
diizeyinde istatistiksel agidan anlamlidir. Traktor sayisinin tarimda makinelesmeyi
de temsil ettigi hesaba katilirsa, tarim sektoriinde makinelesme, liretim artist
acisindan 6nemli rol oynamaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa donem iligkiler ARDL yaklagimina dayali hata
diizeltme (ECM) modeli asagida olusturulan modele gore incelenmistir.

m m m
Atargdp; = 6 + Z Sy Atargdp, ; + Z S Adgd, ; + Z Sy Ayags

=1 =0 o 0
+ Z Sup Agube_; + Z S5 Asicy_; + Z SgrAtarihrs_;
i=0 i=0 =0 (4.6)
+ Z S Atarist,_; + Z SgeAtarithy_; + Z SgrAtrak;_;
i=0 i=0 i=0
+ECM;_ 1 +u;
Tablo 7: ARDL Hata Diizeltme Modeli (2) ve Kisa Dénem Katsayilari (3.2.3.3.1.2.3.1.1.2.)
Degisken Katsay1 Std. Hata t- istatistigi
DGD 1.110822 1.369944 0.810853 (0.5026)
SIC 1.180738 1.114461 1.114461 (0.4004)
TRAK 2.892224 3.841032 0.752981 (0.5300)

YAG -0.827791 0.542328 -1.526366 (0.2665)
TARIHR 0.356670 0.342351 1.041824 (0.4069)
TARIST 0.556012 1.414170 0.393172 (0.7321)
TARITH -0.109858 0.204196 -0.538003 (0.6444)

GUB 1.167673 0.664457 1.75733 (0.2209)
ECM(-1) 0.426348 0.251670 1.69407 (0.0783)

C -123.4696 49.85753 -2.476447 (0.1723)
Tanisal Testler
R2: 0.99 | DW ist: 1.1616 | F- Ist: 227.9432 (0.000)

Tablo 7 ‘daki sonuglara gore istatistiksel olarak anlamli ve hata diizeltme
katsayis1pozitiftir. Modelimizde hata terimleri katsayis1 0,4263 olarak bulunmustur.
Bu durumda, 1/ECMT-1 sonucu degerlendirildiginde kisa donem de degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisinde olas1 bir sapmanin neredeyse tamaminin 2 yil
sonra diizelecegini sdyleyebiliriz. Ayrica kisa donem hata diizeltme katsayilarina
gore dogrudan gelir desteginin tarimsal bilyiime iizerinde etkisinin pozitif bigimde
% 1,11 oldugu goriilmekte olup, ancak bu sonug istatistiksel olarakda anlamlidir.
Bununla birlikte; Tirkiye’de yillar itibariyle kullanilan traktdr sayist %2,89
ve tarimsal ihracat ise %0,35 olarak kisa donemde de tarimsal iiretimi pozitif
etkilemistir. Bu sonug istatistiksel olarak anlamlidir. Traktér sayisinin tarimda
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makinelesmeyi de temsil ettigini hesaba katarsak, tarim sektoriinde makinelesme;
iretim artig1 agisindan 6nemli rol oynamaktadir.

SONUC VE ONERILER

Dogrudan gelir desteginin tarimsal iiretime etkisinin dl¢iildiigii 1. Model ARDL
modeli katsayilarina gore dogrudan gelir destegi tarimsal biiyiimeyi kisa donemde
de uzun donemde de pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonuglar istatistiksel agidan
da anlamlhdir. Dogrudan gelir destegini temsil eden DGD serisi tarimsal tiretimi/
biiyiimeyi temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Uzun donem
iliskisindeki olasi bir sapmanin ise tamaminin neredeyse 2 yil sonra diizelecegini
sOyleyebiliriz.

Sonuglarin daha anlamli olmasi1 acisindan dogrudan gelir destegine ek olarak
olarak bazi1 agiklayic1 bagimsiz degiskenlerin ilave edildigi ikinci model sonucuna
gore; Hem uzun hem de kisa donem ARDL modeli katsayilarina gore; Dogrudan
gelir destegini temsil eden DGD serisi tarimsal iiretimi/biiylimeyi temsil eden
TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Bu sonuglar istatistiksel agidan
da anlamlidir. Ilan edilen ve verilen destekleme tutarlarinin ¢ok diisiik oldugu
gdz Oniine alindiginda dogrudan gelir destegi miktarlarinin artmasi tarimsal
iiretimi artirmada dsha etkili olacaktir. Destegin tirlinemi iireticiyemi verilmesi
gerektigi hususunda; her iki acidanda dikkate alinarak, 6zellikle stratejik oneme
sahip trlinleri iiretecek tireticilerin verimli geri donis saglamasi agisindan dogru
secilmesi gerekmektedir.

Hem uzun dénem hem de kisa donem ARDL modeli katsayilarina gore;
Tiirkiye’de yillar itibariyle yasanan ortalama sicaklik derecesini temsil eden SIC
serisi; Tirkiye’nin yillar itibariyle tarimsal ithalatin1 temsil eden TARITH serisi;
tarimsal tiretimi/biiytimeyi temsil eden TARGDP serisini negatif olarak etkilemistir.
Bu sonuglar iki donemde de %35 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir. Ithal
iriinler ¢iftgiler agisindan 6zellikle yem, ilag, giibre vs maliyetlerin yaninda bitkisel
iirlinler ve et ithalatiyla da satis konusunda cift¢iye agir kosullar yaratmaktadir.

Hem uzun donem hem de kisa donem ARDL modeli katsayilarina gore;
Tiirkiye’de kullanilan giibreyi temsil eden GUB serisi; Tiirkiye’nin yillar itibariyle
ortalama yagis miktarmni temsil eden YAG serisi; Tiirkiye’de yillar itibariyle +15
yas tarimda istihdam edilen kisi sayisini temsil eden TARIST serisi; tarimsal
iretimi/biiyiimeyi temsil eden TARGDP serisini pozitif olarak etkilemistir. Bu
sonuglar iki donemde de %5 diizeyinde istatistiksel agidan anlamsizdir.

Tirkiye’de yillar itibariyle kullanilan traktor sayisini temsil eden TRAK serisi;
Tiirkiye’nin yillar itibariyle tarimsal ihracatini temsil eden TARIHR serisi; hem
uzun donemde hem kisa donemde tarimsal {iretimi/biiyiimeyi temsil eden TARGDP
serisini pozitif olarak etkilemistir. Bu sonuglar iki donemde de %5 diizeyinde
istatistiksel agidan anlamlidir. Traktor sayisinin tarimda makinelesmeyi de temsil
ettigi hesaba katilirsa, tarim sektoriinde makinelesme, {iretim artisi agisindan



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR ‘ 19

onemli rol oynamaktadir. Toplam ihracat i¢inde tarimsal ihracatin cok dnemli pay1
olmamasina ragmen pozitif ¢ikmasi, iireticilerin bu yonde desteklenmesini, katma
degerli ve markali iirtinlere yonlendirilerek uluslararasi piyasalarda yer edinmesi
icin yonlendirilmesinin zorunlulugunu gostermektedir.

Uzun donem iligkisindeki olasi bir sapmanin ise tamaminin neredeyse 2 yil
sonra diizelecegini sOyleyebiliriz.

Tarimsal desteklemelerle ilgili bazi Oneriler aliman sonuglar goéz Oniine
alindiginda asagidaki sekilde sunulabilinir;

Tiirkiye deki milli tarim ve hayvancilik politikast mevcut kosullara gore
glincellenmelidir. Mevcut lriinler, ihtiyaglar iyi analiz edilmeli, gerek
duyulursa ithalata bagvurulmalidir. Destekleme sisteminin iireticinin
gelirinde artig yaratabilecek sekilde planlanmasi saglanmalidir.

Destegi alanlarin iiretim yapan mi1 yoksa sadece toprak sahibi mi oldugu,
desteklerden kimlerin yararlandigi gergek¢i bir yaklasimla ortaya
konulmalidir. Kiigiik ¢iftcilerin uygulamadan yararlanmak i¢in yapmalar
gereken masraflar alacaklar1 destekten fazla olabilmekte ve sisteme kayit
yaptirmayanlar olmaktadir.

Geng niifusun ekonomik ve sosyal yonden tesvik edilmesi, kirsal yerlesim
planlamasi ve kdye doniis projeleri yapilmasi, kdylerin yenilenmesi ve
gelistirilmesi desteklenmelidir.

Desteklerin 6denmesi iireticilerin hasat /ekim/ dikim zamanlarina yada
taleplerine gére uygun zamanlarda yapilmali, iireticinin 6niinii gorebilmesine
katki saglamalidir.

Yem desteginin artan yem fiyatlar1 dikkate alinarak yeniden diizenlenmeli,
TMO, Tarim Kredi Kooperatifleri tarafindan yem hammaddelerinin uygun
fiyatla tedariki saglanmali ve giimriik vergileri sifirlanmalidir.

Siit tozu iretiminde disa bagimliligin azaltilmasi i¢in sadece  siit
ireticilerinin desteklenmesi yeterli olmayip, siit tozu fabrikalar1 kurulmasi
tesvik edilmelidir.

Meralarin kullaniminda {ireticilere dncelik saglanmalidir.

Desteklemelerin  etkinligi konusunda ¢alisma yapilabilmesi mevcut
durumun belirlenememesi halinde ger¢ekei olamayacagindan, veri temininin
saglanmasinda yasanan sorunlarin ¢oziimlenmesi gereklidir.

Arz agiginin fazla oldugu ftriinlerde fark 6demesi destegi ile daha etkin
desteklenmesi yoluna gidilebilir. Ayrica Et ve Balik Kurumu nun taban fiyati
belirlemelerini daha hizli ve daha makul fiyatlarla ilan etmesi gerekmektedir.

Sert bugday, siit ve siit lirlinleri, meyve, sebze, hayvancilik gibi katma
degerli ve ihracat potansiyeli yiiksek olan iiriinlerin ve markali tiriinlerin
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desteklenmesi daha etkin yapilabilir. Dahilde isleme rejimi disinda
gerceklestirilen ihracata sinirlama getirilmesi ile firmalar dis pazardaki
paylarm1 kaybetmekte yada kayit dist calismaktadir. Kisitlamalarin
kaldirilmasi saglanabilir.

Fiyatlarin serbest piyasada olugmasi i¢in {irlin borsalari kurularak, piyasanin
isleyisine olumsuz miidahalelerin olmamasi saglanmalidir.

Ticaret Bakanliginin uluslararasi rekabetciligin gelistirilmesi (UR-GE)
ve yurtdist fuar destekleri gibi destek ddemelerinin yerel kuruluslarin
incelemesinden hemen sonra ddenmesinin saglanmasi, ihracattaki azalma
sebebiyle DIIB kapsamindaki ihracat taahhiit siirelerinin uzatilmasi
gerekmektedir.

Organik ve iyi tarim uygulamalart desteklenerek yayginlastirtlmalidir
Kirsal ve tarimsal veri taban1 daha profesyonel olarak olusturulmalidir,

Stratejik, ekonomik ve avantajli tirlinlerin tiretimi desteklenmeli, s6zlesmeli
iiretim yayginlastiriimalidir.

Tarimsal iriinlerin saglikli tiiketilmesi i¢in uygun kosullarda depolanmasi
gerektiginden lisanshi depolarda muhafaza edilmelidir. Belirli {irtinlerde
lisansh depo kurulumunun tesvik edilmesi ve ihtiya¢ duyulan iirlinlerde
kapasite artis1 ve depo zorunlu diizenlemelerinin ¢ift¢inin ihtyacina gore
yapilmast saglanmalidir.

Uretim maliyetleri diisiiriilmeli, {iretim tesisleri modernize edilmeli,
girdilerin kalitesi artirilmalidir.

Tiirkiye’de kirmizi et fiyat artiglarinin Oniine gecilebilmesi igin yapilan
lop et ithalati yapilarak bu {irlinlerin belirli marketlerde satigina imkan
taninmis. Bu haksiz rekabet sonucunda anag inek kesimlerinde artig oldugu
gozlemlenmistir. Ulke hayvanciligmin gelecegini ciddi sekilde tehdit eden
lop et ithalatinin durdurulmasi gerekmektedir.

Buzagilama araligi azaldigindan, sebepleri, nasil uzatilabilecegi, bakim,
besleme, tedavi konusunda yetistiricilere egitim verilmesi, belli bir
yastaki disi hayvanlarin etci 1rk ile tohumlanmasi zorunlulugu getirilmeli,
melezlemeden elde edilecek buzagilar i¢inde destek saglanmalidir.

Et ve siit kurumunun yogun kesimlerine ragmen ileri tarihli giin verildiginde
artan maliyetler nedeniyle cifciler diisiik fiyattan kestirmek zorunda
kaldigindan, kurumun kapasite ve etkinliginin artirilmasi saglanmalidir.

Egitim ve yayim faaliyetleri giiclendirilerek yayginlastirilmali, yasal alt
yapisi gliglendirilmeli, kirsal alanda turizm gelistirilmelidir.

Kooperatif ve birlik gibi olusumlar gelistirilip, diizenleyici rolii kullanilarak
yayginlagtirilmalidir,
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Detayl1 etiidler ve arazi envanteri yapilarak arazi kullanim planlar1 yapilmals,
ayrica miras hukuku, kadastro sorunu nedeniyle destek alamayan iireticilerin
desteklenmesi ve sorunlarin ¢ozlilmesi saglanmalidir.

Tarimsal tiretimde teknoloji ve cevre ile uyumlu girdi kullanimi tesvik
edilmeli, gen kaynaklart saklanmalidir. Dogalgaz ve elektrik fiyatlarinda
yapilacak iyilestirme de {tretimde canliigi artirarak istihdama katki
saglayacaktir.

Dogrudan gelir desteginin yani sira, denetimli kredi destek politikalar
ve vergi avantajlar ile tarim desteklenmelidir. Kredi faizlerinin asgariye
indirilmesi, bor¢larin ertelenmesi, yapilandirma ve faiz indirirmi konular1
yeniden degerlendirilmelidir. Devlet tarafindan bu uygulamalar siirekli
yapilmasima ragmen etkin olamadigi ve ciftciler tarafindan her yil
farkl sikayetler s6z konusu oldugundan planlamalarin gézden gegirilip
iyilestirilmesi gerekmektedir.

Universite ve tarim kesimi isbirliginin desteklenerek bilimsel yéntemlerin
tarim kesimine aktarilacagi, verimliligi artiran, tiretimden satisa yol gosterici
caligmalarin olusturulmasi saglanmalidir.
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MALIYE POLITIKALARININ ETKINLiIGi UZERINE EKONOMETRIK BiR ANALIZ
Mehmet MUCUK!, Siimeyra EVREN?

GIRIS

Makroekonomik politika; para politikast ve maliye politikas1 olmak {izere
iki temel araca sahiptir (Rena and Kefela, 2011). Bunlardan para politikasi,
fiyat istikrarini tesis etmek ve siirdiirmek icin merkez bankasinin para arzinda
veya ekonomideki para arzini etkileyen parametrelerde degisikliklere gitmesini
ifade ederken; maliye politikasi ise ekonomik hedefler dogrultusunda hiikiimetin
kamu harcamalari, vergi gelirleri ve bor¢lanmada ayarlamalara gitmesi seklinde
tanimlanabilir(Ismaila and Imoughele, 2015).Ancak maliye politikasininozellikle
ekonomik bilylime tizerindeki etkileri konusunda gerek teorik gerekse uygulamali
literatiirde 6nemli tartismalar ve farkliliklar bulunmaktadir(Engen and Skinner,
1992).

Klasik iktisadi yaklagim,fiyat ve iicretlerin esnekligi kabuliine bagl olarak
ekonomideki tiim kaynaklariniiretim siirecinde kullanildigin1 varsayar. Bu
varsayima ragmen; ekonomide bir istikrarsizlik olabilecegi kabul edilmekte, ancak
goriinmez el vasitasiyla sdz konusu istikrarsizligin kisa siire i¢erisinde giderilecegi
ileri stirilmektedir. Tam istihdam durumundan sapmalarin temel nedeni ise kamu
miidahalelerine baglanmaktadir. Nitekim klasiklere gore tiretim faktorlerinin
nasil tahsis edilecegi arz-talep kosullari tarafindan belirlendigi icin,genisletici
maliye politikast issizlik ve istikrarsizligiberaberinde getirmektedir (Dutta,
2006).Ancak 1929 yilinda gergeklesen Biiylik Buhran karsisinda klasik iktisadi
doktrinin 6nerdigi ¢6ziim modelleri, toplumlarin ihtiyaglarini karsilayamamis ve

1 Prof. Dr.,Selguk Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, ORCID: 0000-0002-4341-5236,
mehmetmucukselcuk.edu.tr . .

2 Doktora Ogrencisi, Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Ana Bilim Dali, ORCID:0000-0003-2218-9169,
sumeyra.evren@gmail.com
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basarisizliga ugramistir (Needler, 2021).Wheelock (2007)1929 ve 1933 yillart
arasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde iiretilen mal ve hizmet miktarnin {igte
bir oraninda distliglini, issizlik oranmin yiizde 25 seviyelerine yiikseldigini,
borsanin ylizde 80 oraninda deger kaybettigini ve yaklasik 7000 bankanin battigini
ifade etmistir. Dolayisiyla Buhran siireci, piyasalarin giiciine olan giiveni ciddi
sekilde sarsarak ekonomik hayatta kamu sektdriiniin etkin roliine olan inanci
giiclendirmistir (Boughton, 2004).

Iktisadi ve igtimai kosullarm giderek agirlastigi boyle bir ortamda Ingiliz
iktisat¢1 John Maynard Keynes, serbest piyasalarin kendiliginden tam istihdami
saglayacak mekanizmalara sahip olmadigini ileri siirerekyeni bir model ortaya
koymustur. Bu cergevede Keynes, ekonomideki en onemli itici giiclin; hane
halki, firmalar ve kamu kesimiharcamalarimintamaminiifade eden‘“toplam
talep” oldugu diisiincesini yerlestirmistir (Jahan et al., 2014).Boylece o6zel
kesim harcamalarinin yetersiz kaldigi durumlardahiikiimetler;harcama, vergi ve
bor¢lanma araglari ilemal ve hizmetlere yoneliktoplam talebi artiracak vebiiyiime
stirecini  destekleyebilecektir(Gul et al., 2014). Dolayisiyla maliye politikasi
Keynesyen yaklasimda oldukg¢a etkin bir role kavusturulmustur. AncakBartlett
(2016),ekonomileri bunalimdan ¢ikarmay1 kolaylastiran Keynesyen politikalarin
asir1 genellestirildigini, konjonktiiriin her doneminde talep yanli politikalarla biitge
aciklarinin siirdiiriildiigiinii ifade etmistir. Normalde konjonktiirel dalgalanmalarin
canlanma donemlerinde biitce fazlasina odaklanilmasi gerekirken; hiikiimetlerin,
acik politikasint higbir zaman terk etmediklerinin altin1 ¢izmistir. Nihayetinde
enflasyonist zeminin giderek gii¢ kazandig kiiresel bir iklim olusmustur.

Yiiksek enflasyonun beraberinde getirdigi baslica sorunlar arasinda risk ve
belirsizlik vardir(Bamanga et al., 2016). Risk ve belirsizlik ise sadece tiiketim
harcamalari iizerinde degil; ayni1 zamanda yatirimlar iizerinde de olumsuz etkiler
birakir. 1970’lerde meydana gelen petrol soklariise iiretim maliyetlerini belirgin
sekilde artirmis ve enflasyonun yol ac¢tig1 s6z konusu olumsuzluklar1 da énemli
6l¢iide beslemistir. Nitekim ilk petrol sokunda ham petrol fiyatlari yaklasik 4 kat,
ikinci petrol sokunda da 2 kat artig kaydetmistir. Bdylece ylikselen maliyetler,bir
taraftan Uretimi dusiirerek igsizlik oranlarini yukar ¢ekmis diger taraftan da
enflasyonist siireci siddetlendirmistir. Stagflasyon olarak nitelendirilen bu sorun
karsisindaKeynesyen yaklagimin temel Onermelericoziimsiiz kalmistir. Ciinki
igsizligi diigirmek amaciyla uygulanan geniglemeci politikalar enflasyonu;
enflasyonu diigiirmek i¢in uygulanan daraltici politikalar da igsizligi tetiklemistir
(Haberler, 1985).

Farrugia (2004)’ya gorestagflasyon, klasik iktisadin, hane halki harcamalari
ve Ozel sektor yatirimlari Onlindeki kamu engellerini kaldirmayi esas alan
temel fikirlerine, bir geri doniisetkisi olusturmustur. Nitekim Uluslararasi Para
Fonu ve Diinya Bankasi’nin da yonlendirmesi ile1980°li yillardan itibaren
ozellikle azgeligsmis ve gelismekte olan iilkeler;kamunun ekonomik faaliyetler
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igerisindeki roliinilin azaltilmasi, 6zellestirme siireclerinin baglatilmasi, piyasalarin
serbestlestirilmesi, sermaye kontrolleri 6niindeki engellerin gevsetilmesi vediisiik
vergiler ile arzin desteklenmesi anlayisinibenimseye baslamiglardir.Boylece
laissez-faire ekonomisi diinya genelindeyayginlik ve derinlik kazanmistir(Aikins,
2009). Bu adimlar bir taraftan 6zel sektor yatirimlari tizerinde belli 6l¢iide olumlu
etkiler meydana getirirken;diger taraftan da geri kalmis iilkelere yonelik yabanci
sermaye girisleriniartirarak tiiketicilere ucuz kredi imkanisunmustur.Tiiketim
harcamalarinda meydana gelen genisleme isebaslangigta, kalici bir refah artigi
gibi algilandigi i¢in, sistemin tagidig1 bazi potansiyel problemler {izerine yeterince
odaklanilamamustir. Uretim ekonomisine gegiste kamunun oynayabilecegi aktif
rol,biiyiik oranda terk edilerek piyasa gii¢lerine birakildigi gibi; devletin diizenleyici
ve denetleyici konumuna iliskin ¢erceve de yeterince genisletilmemistir. Nitekim
2008 Kiiresel Finans Krizi ve Covid-19 pandemisi bu problemleri belirginlestirerek,
maliye politikalarinin etkinligini bir kez daha tartismaya agmuistir.

Maliye politikalarinin etkinligi genel itibariyle, biit¢e araclarinin ekonomik
bliyime ve uzun vadeli siirdiiriilebilir kalkinma {izerindeki etkileriniifade
eder(Dey and Tareque, 2020). Bu konuda birbirinden tamamen farkli goriisler
olmasina ragmen; maliye politikalar1 araciligiyla biiylime siirecine destek
vermek miimkiindiir. Ozellikleazgelismis ve gelismekte olan iilkelerdeulastirma
ve yenilenebilir enerji santralleri gibi fiziksel altyapiya yonelik kamu
harcamalar1, bir taraftan tiim sektorlerin maliyetlerini diisliriirken diger
taraftan daverimliliginiartirabilir. Ayrica saglik ve egitim gibi alanlarda niceligi
veniteligibirlikte yiikseltmeye yonelik harcamalar, uzun vadeli biiyiimenin temel bir
bileseni olan beseri sermayeyi gelistirebilir (Abdon et al., 2015).Buna ilave olarak
0zel sektoriin iiretken alanlardaki yatirimlarini finanse etmeye yonelik kamusal
girisimler de ekonomik performansi olumlu yénde etkileyebilecektir(Brasoveanu
and Brasoveanu, 2008). Son olarak maddi giiclinii astig1 i¢in 6zel sektoriin
yapamadig1 veya karli gérmediginden &tiirliyapmadigi yatirimlarigergeklestirmeye
yonelik kamu harcamalari ile de devlet,kalic1 biiylimeye katki sunulabilir. Ancak
iretken olmayan alanlarda gerceklestirilen verimsiz ve gereksiz harcamalar ise
hem kaynak tahsisini bozacagi hem de yiiksek biitge acgiklarina neden olabilecegi
icin {ilkelerin ekonomik performansina zarar vermektedir(Gray et al., 2007).
Yiiksek biitce agiklar: ise kamunun bor¢ 6deme kabiliyetine iliskin kaygilarin
yol agtig1 ekonomik kriz riskini artirir (Clements et al., 2004).Dolayisiyla kamu
harcamalarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi, harcama tiirlerine gore
degisebilmektedir (Volkov, 1998).

Makroekonomik hedeflere ulagmak bakimindan maliye politikasinin kullandig1
bir diger arag, vergilerdir. Vergiler; kamu harcamalar1 i¢in gerekli fonlari toplamak,
geliri yeniden dagitmak, ekonomiyi istikrara kavusturmak, dissalliklar1 agmak,
kaynak dagilimini etkilemek ve ayni zamanda ekonomik biiylimeyi desteklemek
amactyla alinmaktadir (Stoilova and Patonov, 2013). Arz yanl ekonomi,
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vergilerin ekonomik biiylime bakimindan merkezi bir konum iistlendigini,diisiik
vergi uygulamasi sayesinde ireticilerin daha fazla kaynak kullanma olanagina
kavusacagim ve boylecetoplam arzin artacagmi savunur(Jani¢ko and Svihlikova,
2009). NitekimJohansson et al. (2008) de vergi sistemi yapisinin; emek kullanimini,
¢ikti miktarint ve her ikisini etkileyerek kisi basina gayri safi yurti¢i hasilay1
etkileyebilecegini ifade etmistir. Ancak s6z konusu etkinin giicii ve yonii,kamu
harcamalarinda oldugu gibi vergi tiirlerine gore degisim sergilemektedir.

Bu calismanin amaci; harcama ve vergi politikalart araciligiyla kamu
faaliyetlerinin biiytime {izerindeki etkisini 2000-2020 donemine ait veriler
dogrultusunda secilmis 28 iilke i¢in panel veri analizi kullanarak kapsamli sekilde
ele almaktir. Bu gergevede ilk olarakyatay kesit bagimliligi ve egim katsayilarmin
homojenligi test edilmis, elde edilen sonuclar dogrultusunda panel birim kok testi,
panel esbiitiinlesme testi ve panel nedensellik testi yapilmistir.Esbiitiinlesme testi
bulgularidegiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket etmediklerini, nedensellik
testi ise kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru bir bagint1 oldugunu
gostermistir.Calisma 5 boliimden olusacak sekilde yapilandirilmistir. Birinci
boliimde konunun teorik ¢ergevesi ele alinmakta, ikinci boliimde literatiirde yer
alan bazi calismalara ait 6zet bilgiler sunulmakta, {igiincii boliimde ekonometrik
analize esas teskil eden model tanitilarak veri seti ve yontem hakkinda bilgi
verilmekte, dordiincii bélimde uygulama sonuglari aktarilarak sonug¢ boliimiinde
de elde edilen bulgular dogrultusunda bazi degerlendirmelerde bulunulmaktadir.

LITERATUR TARAMASI

Maliye politikalarinin etkinligi, iktisat teorisinin dnemli tartigma alanlarindan
birini olugturmaktadir. Bu yiizden hem arastirmacilar hem de politika yapicilar,
kamu harcamalarinin ve kamu gelirlerinin iktisadi etkilerini ve sonuglarini ortaya
¢ikarmaya calisan analizler yapmaktadirlar. Caligmamizin literatlir taramasi iki
boliime ayrilmis olup; birinci boliim, kamu harcamalarmin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisine yonelik onceki yillarda yapilmis bazi aragtirmalara dair 6zet
bilgileri, ikinci boliim ise vergi gelirlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisine
iligkin ¢esitli arastirmalara ait 6zet bilgileriicermektedir.

Kamu harcamalariin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini uygulamali olarak
ele alan arastirmalarin bulgulari arasinda bir biitiinlik s6z konusu degildir. Bu
aragtirmalardan bir bolimi pozitif etkinin, bir boliimii de negatif etkinin oldugu
sonucuna ulagirken; bazilarinda ise istatistiksel olarak anlamli bir etkinin olmadig1
goriilmiistiir. Ornegin;Aluthge et al. (2021)1970-2019 dénemine ait zaman serisi
verileri dogrultusundayatirim harcamalari ve cari harcamalar seklinde ayrilan kamu
harcamalarininekonomik biiyiime iizerindeki etkisini Nijerya i¢in test etmistir. Bu
amag icin ARDL modeli kullanilmis,sonuglar;yatirrm harcamalarinin hem kisa
donemde hem de uzun dénemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlamli
bir etkiye sahip oldugunu gdstermistir. Buna karsilik cari harcamalarin gerek kisa
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donemdegerekse uzun donemdeanlamli bir etkiye sahip olmadigibelirtilerek cari
harcama modellerinin iyilestirilmesinin gerekliligine deginilmistir. Arvin et al.
(2021)kurumsal kalite, kamu harcamalari, vergi gelirlerive ekonomik biiyiime
arasindaki etkilesimleri,2005-2019 donemine iliskin veriler araciligiyla diisiik
gelirli ve diisiik-orta gelirli tilkeler iginaragtirmistir. Elde edilen sonuglardan yola
cikarak tim orneklerde ii¢ ortak degiskenin, uzun vadeli ekonomik biiylimenin
itici glicleri arasinda yer aldigi tespiti yapilmistir. Bu cergevede daha giiclii
kurumlarin ve daha etkili maliye politikalarinin birlikte gelistirilmesinin, tilkelerin
siirdiiriilebilir uzun vadeli ekonomik biiylimesine katki saglamada anahtar role
sahip oldugu belirtilmistir.Olaoye and Afolabi (2021)kurumsal ortamin, kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi etkileyip etkilemedigini
2008-2017 dénemi verileri yardimiylaBati Afrika Ulkeleri Ekonomik Toplulugu
(ECOWAS) i¢in arastirmistir.Ulagilan bulgular, kamu harcamalar1 ve ekonomik
biiyiime arasinda nedenselbir bagint1 olmadigin1 géstermistir. Yazarlar, elde edilen
bu sonucukamu harcamalarindaki asir1 yolsuzluk ve israf ile iligkilendirmislerdir.
Popescu (2021)Wagner ve Keynes’in teorilerini Romanya igin 1995-2018
donemine ait veriler yardimiyla Granger nedensellik testi kullanarak test etmistir.
Nitekim Wagner,artan kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimenin bir sonucu
oldugunu ileri siirerken; Keynes ise kamu harcamalarinin biiyiimeyi tesvik etmek
icin 6nemli bir ara¢ oldugunu savunmustur. Elde edilen sonuglar séz konusu
degiskenlerin esbiitiinlesik olmadigini, ancak kisa donemde ¢ift yonli nedensellik
iligkisininbulundugunu gostermistir. Bu sonuglardan yola ¢ikarak Popescu (2021)
liberal elestiriyi dogrulamis,kamu harcamalarini artirmanin milli gelir tizerindeki
etkisinin kisa vadelioldugunu ifade etmistir.Zungu and Greyling (2021)Afrika’nin
10 yiikselen ekonomisinde asir1 kamu harcamalarinin bilyimeyi engelledigi esik
seviyesini belirlemekiizere 1988-2019 dénemine ait verileri kullanmigtir. Ulasilan
bulgular, kamu harcamalarmin GSYH igerisindeki paymin %27,84 oldugunu, bu
oranin {lizerindekikamu harcamalarinin biiylimenin diigmesine neden olacagini
ortaya koymustur. Dolayisiyla elde edilen sonuglarin BARS teorisine uygun
oldugu, kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasinda ters U seklinde bir
iligkinin bulundugu ifade edilmistir. Ahuja and Pandit (2020) kamu harcamalar1
ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi 1990-2019 donemine ait veriler
dogrultusunda 59 iilke i¢in panel veri seti kullanarak incelemistir. Ampirik bulgular,
kamu harcamalarindanekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugunu gostermistir. Bu ¢ercevede yazarlar, ekonomik biiylimeyi tesvik
etmede kamu harcamalarinin 6nemini one siiren Keynesyen cerceveyi destekler
sonuglar elde ettiklerini ifade etmislerdir. Alshammary et al. (2020)20 Orta Dogu
ve Kuzey Afrika (MENA) iilkesinde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime
tizerindekidinamik heterojen etkisini 1990-2016 dénemi verilerini kullanarak
arastirmistir. Ulasilan bulgular, uzun dénemde, kamu harcamalar1 katsayisinin
petrol iireten ve petrol liretmeyen iilkelerde pozitif ve anlamli oldugunu; kisa
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donemde isesadece petrol iireten iilkelerde istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermisti. MENA bdlgesinintamami i¢in kamu harcamalarinin; crowding-out
etkisi yerine crowding-in etkisi sergiledigi belirtilmistir. Ekonomik biiylimeyi
stirdiirebilmek igin petrol iiretmeyen {ilkelerin, kamu harcamalarmin optimize
etmeleri, mali reform dnlemlerine baslamalarinin gerekliligine vurgu yapilmustir.
Salazar (2020) kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 1995-
2018 donemine iligkin ¢eyreklik veriler yardimiylaesbiitiinlesme modeli ve hata
diizeltme mekanizmasindan faydalanarak Meksika i¢in analiz etmistir. Modelin
sonuglart; toplam kamu harcamalari ve bilesenlerinin, kisa ve uzun doénemde
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymustur. Wu et al. (2010) kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisini 1950-2004 donemine iliskin veriler dogrultusunda 182 iilke
icin panel nedensellik testi ile simamistir. Ampirik sonuglardan hareketle hem
Wagner yasasinin hem de kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeye yardimeci
oldugu hipotezinin desteklendigi ifade edilmistir. Ayricagelir diizeylerine ve
yolsuzluk derecesine gore iilke ayrimina gidildiginde, diisiik gelirli {lkeler
hari¢, farkl iilke alt 6rnekleri i¢in kamunun faaliyetleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki ¢ift yonlii nedenselligin bulundugu belirtilmistir. Bu durum, diisiik
gelirli llkelerdeki verimsiz harcamalar ve zayif kurumlar ileiliskilendirilmistir.
Yovo (2017)kamu harcamalar tiirlerinin biiyiime tlizerindeki etkisini ve kamu
yatirimlar ile 6zel yatirimlar arasindaki baglantiyr Togo i¢in 1980-2013 donemi
verileri yardimiyla degerlendirmistir. Bu baglamadaiki asamali en kiigiik kareler
teknigi kullanilarak neoklasik bir biiyiime modeli ve bir 6zel yatirim modeli
tahmin edilmistir. Elde edilen bulgular, tiiketim harcamalarinin bilyiime iizerinde
olumsuz bir etki meydana getirdigini, ancak kamu yatirnmlarinin bilylimeyi
olumlu etkiledigini gdstermistir. Ayrica, artan kamu harcamalarinin 6zel yatirimlar
izerinde dislama etkisi igerdigini ortaya koymustur.

Kamu harcamalarinda oldugu gibi vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisine iligkin literatiir de birbirinden farkli sonuglar i¢cermektedir.
Ornegin; Nguyen and Darsono (2022)vergi gelirlerinin dogrusal olmayan
etkilerini dikkate alarak; vergi geliri, yatirim ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyiGiiney Dogu Asya Ulkeler Birligi (ASEAN) igerisinde yer alan 9 iilke igin
panel veri analizi ile test etmistir. Ampirik sonuglar, vergi gelirlerinin ekonomik
biliylime iizerindeki olumsuz etkisine dair istatistiksel kanitlar sunmustur.Abd
Hakim (2020)1992-2016 donemine ait veriler yardimiyla hem dogrudan hem de
dolayli vergilerin ekonomik biiyiime ve toplam vergi geliri tizerindeki etkilerini
ve sonuglarint 51 iilkeden olusan bir panel i¢in dinamik panel genellestirilmis
momentler yontemi (GMM) kullanarak arastirmistir. Sonuglar, dogrudan vergilerin
ekonomik biiylime ile anlamli ve negatif yonli bir iliskiye sahip oldugunu,
dolayli vergilerin ise bagimli degisken tizerinde pozitif, ancak dnemsiz bir etkiye
sahip oldugunu gdstermistir. Ayrica, dolayl vergilere kiyasla dolaysiz vergilerin
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toplam vergi gelirleri {izerinde anlamli ve pozitif bir etki meydana getirdigi
tespit edilmistir. Joseph and Omodero (2020)toplam vergi geliri ve bilesenleri
ile ekonomik biiyiime arasindaki nedenselbagintiyr 1980-2017 donemine iliskin
veriler yardimiyla Sri Lanka i¢in arastirmistir. Elde edilen bulgular, ekonomik
bliylime vekamu gelirleri arasindaki olasi uzun vadeli iliskiyi ortaya ¢ikarmus,
ancak kamu geliri bilesenlerinin, ekonomik biiyiime iizerinde farkl etkilere sahip
oldugunu gostermistir. Edewusi and Ajayi (2019)vergi gelirleri ve ekonomik
bliylime arasindaki bagi 1995-2015 donemine ait veriler dogrultusunda Nijerya
icin ¢coklu regresyon analizi ve esbiitiinlesme testi kullanarak incelemistir. Ulasilan
bulgulara dayanarak, vergi gelirinin Nijerya’daki ekonomik biiylimeyi 6nemli
Olciide etkiledigi ifade edilmistir. Bu ¢ergcevede petrol kar vergisi, kurumlar vergisi
ve katma deger vergisinin GSYH iizerinde pozitif bir etki meydana getirdigi
belirtilmistir.Fahim and Bourdane (2019)ARDL modeline dayali olarak,vergi
gelirleri ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Fas ekonomisii¢in 1981-2017
donemi verilerinden hareketleincelemistir. Ulasilan bulgular, kisa donemde
dogrudan ve dolayli vergilendirmenin ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz
bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Ancak uzun dénemde dogrudan
vergilendirmenin olumlu, dolayl1 vergilendirmenin ise olumsuz bir etki meydana
getirdigi sonucuna ulagilmistir.Ali et al. (2018) Kenya icin vergi gelirlerinin
ekonomik biiylime {iizerindeki etkisini 1980-2007 donemi verileri araciligiyla
EKK yontemi kullanarak ele almistir. Regresyon sonuglarma gore toplam vergi
gelirlerindeki artis ekonomik bilylimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Khumbuzile
and Khobai (2018)vergilerin Giiney Afrika’nin ekonomik biiylimesi tizerindeki
etkisini1981-2016 donemi verileri yardimiyla ARDL yaklagimi kullanarak test
etmistir. Elde edilen sonuglar, vergilerin ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin
kisa ve uzun donemde negatif ve dnemli oldugunu gostermistir.Babatunde et
al. (2017) vergilendirmenin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini 2004-2013
donemine ait veriler dogrultusunda seg¢ilmis Afrika iilkeleri igin sabit etkiler modeli
ve rassal etkiler modeli kullanarak incelemistir. Yapilan analizler sonucunda;
vergi gelirlerinin GSYH ile pozitif iligki i¢cinde oldugu, vergi gelirlerindeki artigin
ekonomik biiyiimeyi olumlu ydnde etkiledigi bulgusuna ulagilmistir.Nonvide
and Amegnaglo (2017), ekonomisi temel itibariyle vergi gelirlerine dayali olan
Benin’de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli iliskiyi
FMOLS teknigi yardimryla aragtirmistir. 1980-2015 donemine ait verilerin analizi
sonucunda ulasilan bulgular, vergi gelirlerinin ekonomik biiylime iizerinde olumlu
bir etki meydana getirdigini gostermistir. Bu baglamda vergi gelirlerinin daha
verimli yatirimlara yonlendirilmesi gerektiginin alt1 ¢izilmistir. Takumah (2014)
VAR modeli g¢er¢evesinde vergi gelirlerinin Gana’daki biiyiime performansina
etkisini 1986-2010 donemi verileri yardimiyla arastirmistir. Ampirik bulgular,
ekonomik biiylime ile vergi gelirleri arasinda hem kisa hem de uzun dénemde bir
iliski oldugunu ortaya koymustur. Ayrica vergi gelirlerinden ekonomik biiylimeye
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dogru nedensellik bagmtisinin oldugu tespit edilmis, vergi gelirlerinin gerekkisa
donemdegerekse uzun donemde ekonomik biiyiime {izerinde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etki yarattig1 goriilmistiir. Buradan hareketle daha fazla gelir
elde etmek icin vergi tabaninin genisletilmesi ve vergi oranlarmin distiriilmesi
gerektigi Onerisi getirilmistir.

EKONOMETRIK MODEL, VERI SETi VE YONTEM

Bu calismada maliye politikasinin etkinligi, 2000-2020 donemine ait
secilmis 28 iilke (Almanya, Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka,
Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, irlanda, Ispanya, isveg, Isvigre, Italya,
[zlanda, Kibris, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Macaristan, Norveg, Polonya,
Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan) i¢in ekonometrik olarak
test edilmektedir. Maliye politikasinin etkinligini test etmek tizere kullanilan
fonksiyonel form su sekildedir:

GSYH= f(KH, VG) (1
1 numarali fonksiyonda yer alan degiskenlere ait bilgiler, Tablo 1’de yer
almaktadir.
Tablo 1: Veri Seti ve Veri Kaynaklart

Degiskenler Kisaltma Doénem Veri Kaynag
Ekonomik Biiylime GSYH 2000-2020 Diinya Bankas1
Kamu Harcamalar1 KH 2000-2020 Diinya Bankas1
Vergi Gelirleri VG 2000-2020 Diinya Bankas1

Maliye politikasinin etkinligini test etmek amaciyla kullanilan teknikler su
sekilde siralanabilir:

e Yatay kesit bagimlilig1 testi

e Egim katsayilarinin homojenligi testi
e Panel birim kok testi

e Panel egbiitiinlesme testi

e Panel nedensellik testi

Yatay Kesit Bagimhilig Testi

Tutarsiz ve yanli tahmin ediciler elde etme olasiligini engellemek i¢in panel
verilerde yatay kesitbagimliliginin test edilmesi oldukg¢a 6nemlidir(Joo etal., 2022).
Ayrica test sonuglari, kullanilacak ekonometrik tekniklerin belirlenmesi agisindan
da gereklilik arz eder. Ulkeler arasindaki yatay kesit bagimliligi; benzer ekonomik,
finansal ve politik soklarin varligindan kaynaklanmaktadir(Rahman and Alam,
2021). Ciinkii kiiresellesme siireci ile birlikteartan entegrasyon siireci,lilkelerin
birbirlerinde meydana gelen soklara karst olan duyarliligi oldukga yiikselmistir
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(De Hoyos and Sarafidis, 2006). Bu ¢alismada yatay kesit bagimliligin test etmek
amactyla Breusch and Pagan (1980) LM test, Pesaran (2004) CD ,, test vePesaran
etal. (2008)LM, " testi kullaniimistir.

Egim Katsayilarinin Homojenligi Testi

Panel veri analizindeki diger bir konu ise modelde yer alan egim katsayilarinin
homojen olup olmadigina karar vermektir(Wu et al., 2020).Bu bilgi ayni
zamanda birim kok ve esbiitiinlesme testlerinin tercih edilmesinde de dikkate
alimmaktadir(Udeogu et al., 2021). Yatay kesit degisen varyansliligi tespit etmek
amaciylaSwamy (1970), egim homojenligi testini gelistirmistir. Ancak, Wald
ve Swamy testleri, yatay kesit boyutununzaman kesiti boyutuna gore kiigiik
oldugu panel veri modelleri i¢in gecerlidir. Pesaran and Yamagata (2008), biiylik
panellerde egim homojenligini test etmek i¢in Swamy testinin standartlagtiriimisg
bir versiyonunu dnermistir (Espoir et al., 2021).

Panel Birim Kok Testi

Ekonomik degiskenlerin dnemlibir boliimii, sahteregresyonile sonuglanabilecek
stokastik egilimlerle karakterize edilir. Seriye ait otokovaryanslarin zamana
bagli olmasi, ilgili serinin duragan olmadigi anlamimna gelir. Duraganlig
smamanimyontemi ise birim kok testidir (Lee and Brahmasrene, 2013).Bireysel
zaman serilerine yonelik uygulanan normal birim kok testlerine gore daha giicli
olduklar i¢in, panel veri yapilar ile ilgilenen aragtirmacilar,panel birim kok
testlerine daha fazla ilgi gostermektedir. Panel birim kdk testleri, tek bir seriden
coklu seriler meydana getiren yatay kesitlerin bulundugu panel veri yapilarina
uygulanan ¢ok serili birim kok testlerini ifade eder (Al-Mulali and Ozturk, 2015).
Bu calismada serilerin duraganligi,yatay kesit bagimliligina izin veren Pesaran
(2007)testi ile stnanmustir.

Panel Esbiitiinlesme Testi

Ayni diizeyde duragan olan degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip
etmedikleri esbiitiinlesme testleri yardimiyla arastirilmaktadir. Egbiitiinlesmenin
varligini test etmek amaciyla bu ¢caligmada Westerlund (2007) testi kullanilmistir.
Westerlund (2007) yatay kesitin varliginda bile giiglii sonuglar veren, hata
diizeltmeye dayali bir panel esbiitiinlesme testi gelistirmistir. Bu yontem®ikinci
nesil panel esbiitiinlesme testi”’kapsamindayer almaktadir. Testin altinda yatan
temel fikir, tek tek panel tiyeleri arasinda veya panelingeneli i¢in hata diizeltmenin
olup olmadigimi belirleyerek, uzun dénem iliskisini incelemektir(Lau et al., 2019).

Panel Nedensellik Testi

Bu calismada, birinci farkinda duragan olan seriler arasindaki nedensellik
iligkisini incelemek i¢cin Dumitrescu and Hurlin (2012) testinden faydalanilmistir.
Dumitrescu and Hurlin (2012)testi yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenligi dikkat
alarak nedensel bagintinin olup olmadigini belirlemektedir (You et al., 2021).Ayni
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zamanda sz konusu test,esbiitiinlesme iligkisi olsun ya da olmasin, zaman boyutu
yatay kesit boyutundan kiigiik olsun ya da olmasin kullanilabilmektedir(Juodis et
al., 2021; Saracoglu and Songur, 2017).

BULGULAR

Bu bolimde ilk olarak yatay kesit bagimliligt ve egim katsayilarinin
homojenligine aitampirik bulgulara yer verilmekte, ardindan bu bulgulara uygun
sekilde secilen birim kok,esbiitiinlesmeve nedensellik testlerine iliskin sonuclar
sunulmaktadir.

Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuclari
Panel veri analizlerinde tutarli sonuglar elde edebilmek igin panelin yapisal
ozelliklerini géz Oniinde bulunduran tekniklerin belirlenmesi ve uygulanmasi
gerekir. Bu amag dogrultusunda 6nce yatay kesit bagimlilig1 test edilmis ve elde
edilen bulgular Tablo 2’de yansitilmistir.
Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar1

Test Statistic p-value
LM 2899 0.0000
0.0000
CD, ., 218
0.0000
LM 49.9

adj

Yatay kesit bagimliligia iliskin test sonuglari, paneldeki iilkelerin birinde
meydana gelen bir iktisadi sokun diger iilkelere de iletildigini gostermektedir.
Paneli meydana getiren iilkeler arasindaki gii¢lii ticari, teknik, ekonomik ve
toplumsal iliskilerden &tiirii boyle bir bagimlilik iliskisinin tespit edilmesi son
derece gercekeidir. Ayn1 zamanda bu sonuglar, yatay kesit bagimliligin1 dikkate
alan birim kok ve esbiitiinlesme testlerinin tercih edilmesi gerektigineisaret
etmektedir.

Egim Katsayilarinin Homojenligi Testi Sonuclari
Egim katsayilarinin homojen olup olmadigina iliskin elde edilen bulgular Tablo
3’te yer almaktadir.

Tablo 3: Egim Katsayilarinin Homojenligi Testi Sonuglari

Test Statistic p-value
A 13.169 0.0000
A qaj 14.637 0.0000

Egim katsayilarinin homojenligine iliskin testte temel hipotez, katsayilarin
homojen oldugunu varsayarken; alternatif hipotez ise heterojen oldugunu kabul
etmektedir. Ulasilan sonuclar isetemel hipotezin %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini gostermistir.
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Panel Birim Kok Testi Sonuclari
Yatay kesit bagimliligina iliskin sonug¢lar dogrultusunda degiskenlerin birim
kok igerip-igermedigini incelemek ve degiskenlerin duraganlik seviyesini
belirlemek i¢in, ikinci nesil birim kok testlerindenPesaran (2007)testi kullanilmig
ve elde edilen bulgular Tablo 4’de sunulmustur.
Tablo 4: Panel Birim K6k Testi Sonuglart

t-bar cvl0 cvs cvl Z[t-bar] P-value

GSYH | -1.654 2.070 2.150 -2.300 0.518 0.698

Dizey — pqy -1.828 2.070 2.150 2,300 -0.420 0.337
VG -1.292 2.070 2.150 2,300 2.472 0.993

GSYH | -2318 2.070 2.150 2.320 -3.001 0.001

Birinei oy 2.391 2.070 2.150 2.320 3375 0.000

Fark

VG 2307 2.070 2.150 2320 2.941 0.002

Birim kok testine iligkin ulasilan sonuglar, paneldeki tiim degiskenlerin
diizeyde birim kok icerirken; birinci farkinda duragan hale geldiklerini ortaya
koymaktadir.

Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclan

Birim kok testi sonuglarindan hareketle degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkileri belirlemek icin yatay kesit bagimliligin1 ve heterojenligi dikkate alan
Westerlund (2007)esbiitiinlesme testi kullanilmis ve elde edilen bulgular Tablo
5’te sunulmustur.

Tablo 5: Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Statistic Value Z-value P-value Robust P-value
Gt -0.967 2.096 0.982 0.355
Ga -1.035 4.635 1.000 0.825
Pt -4.447 0.385 0.650 0.238
Pa -0.871 1.758 0.961 0.425

Esbiitiinlegsme testine ait Tablo 5’teki bulgularda olasilik degerleri 0,05’ten
biiyiik oldugu i¢in, 2000-2020 déneminde paneli meydana getiren iilkeler igin ele
alman degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket etmedikleri goriilmiistiir.

Panel Nedensellik Testi Sonuclari

Degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi olup olmadigini incelemek
amaciyla yatay kesit bagimliligini ve heterojenligi dikkate alanDumitrescu and
Hurlin (2012)testi yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 6’da sunulmustur.
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Tablo 6: Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Bos Hipotez W-Stat. Zbar-Stat. Prob.
KH, GSYH’nin Nedeni Degildir 2.22617 3.25216 0.0011
GSYH, KH’nin Nedeni Degildir 2.402214 3.77583 0.0002
VG, GSYH’nin Nedeni Degildir 1.48446 1.04402 0.2961
GSYH, VG’nin Nedeni Degildir 4.12572 8.90503 0.0000

Nedensellik testine iligkin ulasilan bulgulara gore %! anlamlilik diizeyinde
kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye ve ekonomik biiylimeden de kamu
harcamalara dogru bir bagint1 s6z konusu iken; vergi gelirlerinden ekonomik
bliylimeye dogru anlamli bir iliski tespit edilememistir. Buna karsilik ekonomik
biliylimenin, vergi gelirlerinin nedeni olduguna dair istatistiksel olarak giiglii ve
anlamli bir nedensellik baglantisi oldugu goriilmiistiir.

SONUC VE ONERILER

Uretim faktorlerinin tam istihdami ve ekonomik biiyiime sorunu, gelismislik
diizeyi birbirinden farkli tim ekonomilerin ortak paydasinda bulunmaktadir. Ancak
bu sorunlarin ¢dziimiine yonelik tek bir model olmadigi gibi, her bir model de
farkli bir sistem inga edilmesini gerektirmektedir. S6z konusu modeller arasindaki
temel farkliliklardan biri de devletin ekonomik faaliyetler icerisindeki etkinligi
ile ilgilidir. Klasik iktisat¢ilar devletin roliinii sinirlandirmis, denk ve kiiglik
biitge yaklasimini benimsemislerdir. Ancak denk ve kiigiik biitce uygulamalari,
1929 yilinda gergeklesen Biiylik Buhran’inderinlesmesine ve yayginlasmasina
engel olamamistir. Bir talep yetersizligi problemi olduguna isaret eden Keynes
isegenigletici maliye politikalar1 ile Buhran’dan cikilabilecegini ileri stirerek
gerektiginde devletin aktif rol almasinimdneminiortaya koymustur. Konjonktiirel
dalgalanmalara uygun olarakdevletin rolii ve etkinliginde ayarlamalaragidilmesi
gerektigi halde; canlanma donemlerinde de siirdiiriilen genisletici maliye
politikalari, yeni bir ekonomik krizin altyapisini olugturmustur. Nitekim 1970’1lerde
meydana gelen petrol krizlerinden 6tiirii var olan enflasyonist siirece bir de issizlik
eklenerek stagflasyonkrizi ortaya ¢ikmistir. Keynesyen talep yanli politikalarin bu
krizi ¢6ziime kavusturma noktasindaki basarisizligi, klasik iktisat temelinde yeni
ekonomik modellerin ortaya ¢ikmasina ve uygulanmasina yol agmistir. Boylece
devletlerin kiigiiltiilmesi, ozellestirmelere hiz verilmesi ve iilkeler arasindaki
ekonomik entegrasyonlarin giiglendirilmesi yoniinde belirgin adimlar atilmistir.
Ancak s6z konusu uygulamalar da gerek gelismis gerekse geri kalmis tilkelerde
derin iktisadi soklarin ortaya ¢ikmasina tam anlamiyla engel olamamistir. Sok
donemlerinde ise para ve/veya maliye politikalariin kullanimi kaginilmaz hale
gelmistir. Maliye politikalarinin etkinligi konusu, hem akademik olarak hem de
uygulayicilar agisindan olduk¢a 6nem arz eden bagliklar arasinda yer almaktadir.



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR ‘ 35

Bu calismada maliye politikalarmin etkinligi kuramsal ve ampirik diizeyde
tartisilmig, kamu harcamalarinin ve vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisi 28 {ilke i¢in 2000-2020 dénemine ait verilerden hareketle panel veri analizi
kullanilarak ele alinmigtir. Esbiitiinlesme testine ait bulgular degiskenlerin uzun
donemde birlikte hareket etmediklerini gostermistir. Nedensellik testi sonuglari
ise kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii, vergi gelirleri
ve ekonomik biiylime arasinda da ekonomik biiyiimeden vergi gelirlerine dogru
tek yonlii bir nedenselligin bulundugunu ortaya koymustur. Kamu harcamalar1 ve
ekonomik biiylime arasindaki karsilikli nedensellik iligskisi hem Keynes’in hem de
Wagner’in hipotezlerini dogrulamaktadir. Bu bulgu;Wu et al. (2010) ve Popescu
(2021)’nun elde ettigi sonuclar ile bliylik Ol¢lide benzerlik tasimaktadir. Diger
taraftan ekonomik biiyiime gelir artisini beraberinde getirdigi i¢in vergi gelirlerinde
de bir artisa yol agmast teori ile uyumluluk gostermektedir. Maliye politikalarmin
beklenen sonuglar1 verebilmesi i¢in, gereksiz harcamalardan mutlaka kaginilmasi
ve kamu kaynaklarinin bilhassa iiretken alanlardaki verimli yatirimlar1 desteklemek
amaciyla devreye alinmasi gerekmektedir. Bu ¢ergevede 6zellikle disa bagimliligt
azaltarak kaynaklarin yurti¢inde kalmasini ve kullanilmasini saglayacak faaliyetlere
devletlerinoncelik tanimasi elzemdir. Ekonominin canlanma doénemlerinde ise
artan gelirler, vergi gelirlerini yiikseltecegi i¢in ve kamunun da fazladan harcama
yapmasina ihtiya¢ kalmayacagi i¢in biitce fazlasina odaklanilmalidir. Bdylece borg
yiikii azaltilarak hazine giiclendirilmeli, toplumsal kaynaklarin kreditorlere degil;
topluma aktarildigr saglikli bir iktisadi mekanizma inga edilmelidir.
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GIRIS

Finansal gelisme ve ekonomik bilylime kavramlart modern ekonomilerde
onemli bir arastirma konusu haline gelmis ve Onceki yillara gore giderek artan
biiylikliikte ilgi gérmiistiir. Diinya geneline bakildiginda, basta gelismekte olan
iilkeler olmak iizere birgok iilke, finansal kalkinma ve ekonomik biiylimeye ihtiyag
duymaktadir. Bununla beraber, bu iki olgu arasindaki iligkinin nedensellik yonii,
kalkinma diizeyi ve makroekonomik politikalarin belirlenmesinde yol gdsterici
niteliktedir.

Geligsmekte olan tilkelerin cogunlugunda, gii¢lii finansal sistemin ve ekonomik
yapinin olusturulmast ig¢in gerekli politikalarin eksikligi goze carpmaktadir.
Gelismis tlkeler ise, gelismekte olan iilkelere nazaran, daha gii¢lii ve kararli
ekonomi politikalarina ve finansal yapilara sahiptir.

BRICS iilke grubu (Brezilya, Rusya, Cin, Gliney Afrika, Hindistan), kiiresel
ekonomide gelismekte olan iilkeler arasinda yenilik¢i ekonomik anlayislart ve
yapilariyla 6n plana g¢ikmaktadir. 2001 yilinda gelismekte olan ekonomilerin
onemine dikkat ¢ekmek amaciyla ortaya ¢ikan BRIC {ilke grubuna, 2010 yili
itibariyle Giiney Afrika’da dahil edilmistir.
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BRICS iilke grubu, ortaya ciktig1 tarihlerde gelismekte olan diger iilkelere
kiyasla onemli derecede giicli bir ekonomik biiylime ivmesi yakalamistir.
BRICS iilkeleri kendi i¢inde karsilastirildiginda, Giiney Afrika’nin diger iilkelere
gore iiretim kapasitesi bakimidan agik ara en kiiciik ekonomiye sahip oldugu
goriilmektedir. Giiney Afrika yavas bir ekonomik biiylime siireci gegirse de,
Sahra-alt1 Afrika’daki yerel tiretim miktarinin iigtebirini elinde bulundurmasi, bir
milyarin tizerindeki Afrika niifusuna daha kolay sekilde erisim imkanina sahip
olmasi ve bununla birlikte Afrika kitasindaki diger yeralti kaynaklarina ev sahipligi
yapmasi, bu iilkedeki gelecek donemde biiyiime beklentisinin yiiksek seviyede
gerceklesecegine olan inanci artirmaktadir.

BRICS iilkeleri, kiiresel ekonomik performans ve potansiyel bakimindan
diinya ekonomisi ic¢in sistematik agidan onemli ilkeler olup, yil igerisinde
gosterdikleri ekonomik gelisimlerin hem bolgesel hem de global agidan derin
etkileri bulunmaktadir. Bununla birlikte BRICS {ilke grubunu olusturan iilkeler,
iretim yapisi, doviz kuru rejimi, disa agiklik vb. konularda agisindan farklilik
gostermektedir.

2000’11 yillarin basinda, BRICS iilkelerinin en dinamik biiyiimeye ve azalan
niifus miktarlariyla birlikte en hizli artan kisi basma diisen gelire sahip oldugu
goriilmektedir. Ekonomideki koklii degisimlerle birlikte yakalanan bu biiyiime
ivmesinin en Oonemli nedeni, s6z konusu iilke ekonomilerinin ticaret ve finans
sektorlerinin  kiiresel ekonomiye entegre olmasidir. BRICS iilkelerindeki
ekonomik gelisim, piyasalarda bu iilkelerin gelecekteki gidisati hakkinda olumlu
beklentilerin artmasina neden olurken, yabanci yatirimcilar igin risk algisinin
azalmasini saglamaistir.

Son donemde BRICS iilke grubu, finansal sistemlerini sarsan mali krizlerle
karsilagsalar da, ekonomik performanslarinda goriildiigii tizere kiiresel ekonominin
toparlanma siireci i¢inde 6nemli bir gii¢ olusturmaktadirlar.

Calismanin ilk boliimiinde, BRICS iilke grubunun ortaya ¢ikist ve finansal
gelisim siireci tarihsel agidan ele alimmistir. Bu boliimde literatiirde konuyla ilgili
farkli iilkegruplarinda yapilan ¢aligmalar ve elde edilen bulgular yorumlanmustir.
Ayrica BRICSiilkeleri ve Tiirkiye’deki finans siteminin gelisimi ayr1 ayr1 ve detayli
sekilde incelenmistir.

Calismanin ekonometrik analiz boliimiinde, BRICS-T iilkelerindeki finansal
gelismenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri Panel Veri Analizi Yontemi
ile analiz edilmistir. Bu testler yapilirken, analizde bagimli degisken olarak 6zel
sektdre tahsis edilenyurtigi kredilerinin GSYIH deki yeri kullamlirken; bagimsiz
degisken olarak iktisadi bliylimeyi temsilen logaritmasi alinmis kisi basina diisen
GSYIH verilerinden yararlanilmistir.
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LITERATUR TARAMASI

Ulkelerin ekonomilerinin gelismesi finansal sektdriin gelismesiyle paralellik
gosterir. Finansal sistemlerin gelismesi, ekonomide yoksullugun azaltilmasi
ve istihdamin artirilmasi i¢in gerekli yatirimlarin ve biiylimede 6ncii finansal
kuruluslarin devamliligi i¢ingereklidir.

Bir iilkenin ekonomik agidan gelisimi sadece tiretim kapasitesindeki niceliksel
artig ile degil, ayn1 zamanda ekonomideki bireylerin refah diizeylerindeki iyilesme
acisindan da degerlendirilmelidir.

Iktisat literatiiriinde, iilkelerin ekonomik biiyiime siirecine katkida bulunan
birtakim faktorler bulunmaktadir. Bu faktorler arasinda; beseri sermaye (Romer,
1986), arastirma vegelistirme faaliyetleri (Rodrik, 1999) ve yatirim orani1 (Harrod-
Domarmodeli; Pagano, 1993) yeralmaktadir. Bahsi gecen tiim faktorleri sentezleyen
bir teori bulunmamasina karsin, ekonomik biiyiime hedeflerine ulasilmasinda ne
gibi politikalarin uygulanmasigerektigini tartigan birtakim teoriler mevcuttur.

Bu teorilerden biri olan erken biiyiime teorisinde, bir iilkede ekonomik
bliylimenin gerceklesebilmesinde iiretim faktorlerinin verimliligi ve kullanim
oranlar1 belirleyici niteliktedir (Tridico,2010). Bu sebepledir ki, ekonomideki
bireylerin gelirlerinde stirdiiriilebilir artis, iiretimde kullanilan teknolojiler ile dogru
orantilidir. Dolayisiyla teorisyenler, uzun vadeli siirdiiriilebilir ekonomik biiytime
ile saglanan kalkinmanin gerg¢eklesmesi i¢in {iretim tekniklerinin gelistirilmesinin
gerekliligine dikkat cekmislerdir.

Finansal geligmiglik ve ekonomik biiytime iligskisine dair tarihsel siiregte
yapilan calismalara bakildiginda, konu ile iligkili pek ¢ok farkli fikrin ortaya
atildigi goriilmektedir. Bu iki kavram arasindaki iliski ilk olarak 1873 yilinda
Bagehot tarafindan ortaya atilmistir. Bagehot Ingiltere’de finansal sistemin
serbest olmasindan kaynakli olusan sermaye akimlarinin, sanayide meydana gelen
gelismelerle iligkisi olabilecegini ortaya koymustur.

1911 yilinda Schumpeter, finansal araglarin teknolojik gelisme ve ekonomik
biliylimenin saglanmasinda gerekli oldugunu vurgulamistir.

1952 yilinda Robinson diger goriislerden farkli olarak, finansal gelismenin
dogrudanekonomik biiylimeye katkisinin olmadigini belirtmistir. Robinson yaptigi
caligmalar neticesinde, finansal gelismenin ekonomik biiyiime kaynakli talep
artislarinedeniyle gerceklestigi sonucuna ulagsmistir. Robinson’a gore ekonomide
meydana gelen birgenisleme, ekonomik aktorlerin daha fazla finansmana ihtiyag
duymasina neden olurken, bu durum talebin artmasina ve dolayisiyla finansal
sitemlerin geligsmesine neden olmaktadir.

Shaw (1955), Goldsmith (1969), ve Hicks (1969) de Schumpeter’in goriislerine
paralel olarak, finansal araclarin ekonomik biiylimenin saglanmasi hususunda
kritik rolii oldugunu ve finansal sistemlerin gelisimini destekleyen politikalarin
istenilen biiylimeoranlarinin yakalanmasinda gerekli oldugunu savunmaktadirlar.
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Gurley ve Shaw (1955) ile benzer yontem kullanan Bernanke, bankacilik
sektoriinde yasanan olumsuzluklarin, ekonomideki mevcut kredi tiirlerine kolay
erisimi bulunmayan bor¢lu sektorlerin finansal akislarini kisitlandirdigini
belirtmistir. Bernanke, kredi piyasalarinda yasanan durgunlugun, borglu kisi
veya kurumlarin teminatlarini azaltarak piyasada kredi saglama yeteneklerini
sekteye ugrattigini diisiinmektedir. Piyasalarda yatirimlar i¢in gerekli sermayenin
temin edilememesinin, milli geliri artirmasit beklenen sektorel yatirimlarin
yapilamamasina neden olarak, biiyiime oranlarini diisiirecegini ifade etmistir.

Modigliani ve Miller (1958)’in modern kurumsal ¢alismalarin ana hatlarimni
inceleyen caligmalarinda, alinan ekonomik kararlarin finansal yapiyla iliskisinin
bulunmadigr sonucuna ulagmiglardir. Modellerinde asimetrik bilginin ve
islem maliyetlerinin bulunmadigi miikemmel igleyen bir piyasanin oldugunu
varsaymislardir.

1970’lerde, McKinnon (1973) ve Shaw (1973) Keynesyen goriise karsi
olarak, finansal serbestlesmenin ekonomik biiyiimenin ve finansal genislemenin
saglanmasinda etkin rolii oldugunu savunmuslardir. McKinnon’un ortaya koydugu
modele gore, gelismekte olan ve yeterli tasarruf miktarina sahip olmayan bir
iilkenin, istedigi ekonomik biiyiime rakamlarina ulasabilmesi i¢in gerekli olan
sermayeyi saglayabilmesi i¢in, diga acik liberal bir ekonomik anlayis benimsemesi
gerekmektedir. Diger taraftan Shaw (1973) modelinde, “’bor¢ aracililigi”
goriislinii ortaya koyarak, finansal araglarin borg alip verme islemleri ile yatirimlar
icin gerekli sermayeye ulasabilecegini ve ekonomideki tiretim artis1 ile birlikte
ekonomik bilylimenin de saglanacagi goriisiine sahiptir. McKinnon’un ortaya
koydugu bu goriis, daha sonra Kapur (1976), Mathieson (1980) ve Fry (1989)
tarafindan da c¢alismalara konu olmustur.

Mishkin (2000), Biiyiik Buhran déonemindeki ekonomik verileri analiz ederek,
finansal faktorlerin piyasadaki toplam tiiketimi ne derece etkiledigini arastirmstir.
Bu analizler neticesinde, hane halkinin finansal durumunun piyasadaki tiikketim
talebi tizerinde giiclii bir etkisi oldugu sonucuna ulagmistir. Mishkin, ekonomideki
deflasyon ve reel gelirlerin azalmasi ile birlikte hane halki borcunun artig
gostermesinin, tiiketicilerin harcamalarinin azalmasina yol agarak, ekonomide
toplam ¢ikti miktarinin diismesine neden oldugunu disiinmektedir. Ayrica
caligmasinda, piyasadaki tiiketicilerin gelirlerindeki diisiislerin, hane halkinin
toplam tiiketim miktarinin azalmasina neden olacagi ve bu durumun firetimin
diismesi ile ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkileyecegi sonucuna ulagmaistir.

Bernanke (1983) calismasinda, Biiyiik Buhran doneminde parasal ve finansal
etmenlerin nispi olarak Onemini ele almistir. S6z konusu donemde finansal
sistemin ¢okmesinde, ekonomideki depresyonun derinliginin 6énemli bir faktor
oldugunu belirtirken, parasal faktorlerin bu krizi tek basina agiklamakta yetersiz
kalacagini savunmustur. Bernanke, buhran sirasinda piyasadaki bankalarin
yarisinin kapatilmasimin, kredi piyasasinin ¢okiigiine neden oldugunu belirtirken,
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borg batagindaki hane halkinin kredi temin edememesinin, i¢ talebin azalmasi ile
birlikte liretimde biiyiik disiislerin yasanmasina yol a¢tigini savunmustur.

1980’lerin ilk yillarina gelindiginde, Ang (2008), McKinnon ve Shaw’un
goriislerinin yeni-yapisalct iktisatcilardan olan Wijnbergen (1982-1983), Taylor
(1983) ve Buffie (1984) tarafindan elestirildigi goriilmektedir. Bu karsi goriistin
ortaya koydugu modele gore, serbest piyasada hane halki varliklar1 banka
mevduatlari, altin ve banka kredileri olmak iizere ii¢ ana unsurdan olugmakla
birlikte, bu unsurlar birbirleri arasinda ikame edilebilir 6zellik gostermektedirler.
Serbest piyasada faiz oranlarmin artmasi, hane halkinin bankalardan talep ettigi
kredi miktarin azalmasina bu durumda ekonomide toplam talebin azalmasi ile
birlikte yatirimlarin da diisiis gostermesine neden olmaktadir. Diger bir degisle,
yeni-yapisalcilar ekonomide etkin bir piyasanin var oldugu varsayimindan yola
cikarak, ekonomik serbestlesmenin, yatirimlar i¢in ihtiya¢ duyulan sermayenin
saglanmasinda gerekli olan banka kredi arzinin yetersiz kalmasina ve ekonomik
bliylimenin olumsuz etkilenmesine neden oldugunu diisiinmektedirler.

1990’larin basinda, i¢sel ekonomik biiyiime modelleri ile birlikte daha komplike
finansal modeller ortaya ¢ikmistir. Greenwood ve Jovanovic (1990), Saint Paul
(1992), Bencivenga ve Smith (1993), Pagano (1993), King ve Levine (1993),
Bencivenga (1995), Greenwood ve Smith (1997) ile Blackburn ve Hung (1998)
finansal araglarin gelisiminde, McKinnon-Shaw (1973) yaklagimini kabul etmek
yerine, ¢calismalarinda bir¢ok farkli teknikortaya koymuslardir.

Levine (1997), finansal gelisme ile ekonomik biiyime iliskisinin, kiiresel
Olcekte ampirik ve teorik aragtirmalarin konusu haline geldigini diisiinmektedir.
Ulkeler, finansal piyasalarin verimliligini artirarak, finansal sektdrlerin ekonomik
bliylimeyi tesvik etmesini saglayacak politika ve reformlar1 uygulamalidir.

Icsel biiyiime ve finansal gelisme modelleri, iki degisken arasinda karsilikli
bir iligkinin varligmi gostermektedir. Ekonomide yiiksek gelismislik seviyesi,
daha verimli ve rekabetgi bir finansal sistemin yolunu agarken, bu durum finansal
sitemin araglarina olan talebin artmasina neden olmaktadir. Diger taraftan finansal
gelisme, ekonomide artan sermaye birikiminin yatirimlar i¢in daha etkin bir gekilde
kullanilmasina neden olurken, budurum hedeflenen ekonomik biiyiime oranlarina
ulagilmasinin 6niinii agmaktadir.

Ekonomik biiyiime ve finansal gelisim arasindaki iliskilerin tarihsel gelisim
siireci ele alindiginda, baz1 ekonomistler bu iki degisken arasinda olumlu veya
onemli bir iliski bulunmadigi goriisiinii savunmaktadirlar. Kimi ekonomistler
finansal gelisimin ekonomik biiylime ile hicbir iliskisinin bulunmadigim iddia
ederken, kimileri ise finansal gelismenin borsalarin istikrarsizlagmasina neden
oldugunu ve bu durumun ekonomik krizlere neden oldugunu diistinmektedirler.
Glinlimiizde 6nde gelen birgok iktisatginin finansal serbestlesemeye karsi ¢iktigt
bilinmektedir.
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Edwards (1998), gelismis iilkelerdeki teknolojileri taklit etmenin ¢ok daha
az maliyetli oldugundan hareketle, kiiresel ticarete agik olan tlkelerin gelismis
iilkelerin teknolojik diizeylerini yakalamasi konusunda olduk¢a avantajli
olduklarini diistinmektedir.

2000 yili sonrast Ahmad ve Malik (2009) yaptigi caligmasinda, finansal
gelismeden ekonomik biiylimeye dogru gergeklesen bir nedensellik iliskisi
bulundugu sonucuna ulasirken; Aye (2013), Hurlin ve Venet (2008) yaptigi
caligmalarda, ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi tesvik ettigini ortaya
koymustur. Ayrica Hassan ve Yu (2011) analizlerinde, finans sektoriindeki
gelismeler ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin
bulundugunu savunmustur.

Kang ve Sawada (2000), i¢sel biiyiime modelinden hareketle, 20 farkli iilke i¢in
zaman serisi analizi kullanmistir. Calismalariin sonucunda, finansal gelismenin
ekonomik biiylime ile hem direk hem de dolayli olarak iligkisi oldugu sonucuna
ulagmustir.

Shan ve vd. (2001) ¢alismasinda, 9 farklt OECD {ilkesi ile birlikte Cin’deki
verileri VAR analizi ile incelemistir. Analizleri neticesinde, ekonomik biiyiime ve
finansal geligmearasinda 5 farkli {ilke i¢in ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugunu
belirtmistir. 3 farkli iilke i¢in tek yonlii nedensellik iligkisinin var oldugunu
savunurken, 2 iilke i¢in herhangi bir nedensellik iligkisinin bulunmadigi sonucuna
ulagmustir.

Miisliimov ve Aras (2002), segili 22 OECD iilke i¢in Panel Veri Analizi
yontemini uygulamig ve Granger Nedenselligini test etmistir. Calisma sonucunda,
finansal piyasalardaki gelismelerin ekonomik biiyiime {izerine dogru tek yonlii
nedenselliginin var oldugu neticesine ulagmistur.

Beck ve Levine (2004), 40 farkl: {ilkedeki veriler kullanarak Panel Veri Analizi
yaptig1 ¢alismasinda, finansal gelismenin ekonomik biiyiime iizerindeki 6nemine
vurgu yapmistir.

Thangavelu vd. (2004), Avusturalya’daki ekonomik verileri kullanarak VAR
analizi yaptig1 calismasinda, ekonomik biiyiimenin finans sisteminde bulunan
aracilarin gelismesine neden oldugu sonucuna ulagirken, finansal gelismenin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisine dair herhangi bir kanit bulamamuistir.

Caporale vd. (2005), 5 farkli Giineydogu Asya iilkesindeki verileri ele aldigi
calismasinda Granger Nedensellik testi uygulamistir. Analizleri neticesinde,
sermaye piyasasindaki yatirim faaliyetleri ile ekonomik biiyiime arasinda dogru
orantili bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir.

Ndikumana (2005), 99 farkl lilke ekonomisindeki verileri Panel Veri Analizi
kullanarak test ederken, ¢aligmasi sonucunda finansal aracilikta meydana gelen
gelismelerin, ekonomideki yatirnm miktarint artirarak biliylimeyi pozitif yonde
etkiledigi neticesine varmistir.
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McCaig and Stengos (2005), 71 farkli tilkeyi inceledigi ¢alismasinda, finansal
araciligin gelisiminin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigini belirtmistir.

Rousseau and Vuthipadadorn (2005), 10 Asya iilkesindeki veriler 1s18inda
Granger Nedensellik testi uyguladigi ¢aligmasinda, finansal gelismenin yatirimlari
tesvik ettigi ve finansal kalkinmalarin piyasalara arz yonlii etki etmesi bakimindan
yatirimlarla tek yonlii iliskisi oldugunu tespit etmistir.

Shan and Jianhong (2006), Cin’deki verilerden yararlanarak VAR analizi
yaptig1 calismasinda, finansal kalkinma ile ekonomik bilylime arasinda ¢ift yonli
etkilesim oldugunu savunmustur.

Artan (2007), 79 farkl: iilkedeki verileri kullanarak Panel Veri Analizi yaptig1
arastirmasinda, gelismemis iilkelerde finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi
negatif olarak etkiledigi sonucuna varmistir.

Agir vd. (2009) Tiirkiye ile ilgili yapilan literatiir ¢aligmalarini derledigi
arastirmasinda, finansal kalkinma ve ekonomik biiyiimenin ekonomide esanlt
olarak gergeklesebilecegini iddia etmistir.

Karvd. (2011), MENA iilkelerindeki verilerden yararlanarak Panel Veri Analizi
ve Granger Nedensellik Testi uyguladigi arastirmasinda, finans sektoriindeki
gelismeler ile ekonomik biiyiime arasinda kesin bir iligkinin var oldugunu
sOylemenin imkansiz oldugunusavunmaktadir.

Hassan, Sanchez ve Yu (2011) ¢alismalarinda, gelir diizeyine gére siniflandirdigt
168iilke i¢in Panel Veri Analizi yontemi uygulamistir. Arastirmanin neticesi olarak,
gelismekte olan iilkelerde finans sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif etkisi oldugu neticesine ulasilirken, arastirmaya konu olan birgok
iilkede kisa donemli olarak, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda
nedensellik iligkisinin ¢ift tarafli oldugunu tespit etmistir.

Ince (2011), Tiirkiye i¢in Granger Nedensellik Analizi yaptig1 arastirmasinda,
ekonomik biiylime ile finansal kalkinma arasinda kisa vadede giiclii bir iligki
olmasina ragmen, uzun dénemde herhangi bir iliskiye rastlamamistir.

Soytas ve Kiigiikkkaya (2011), VAR analizi ve Granger nedensellik testi
uyguladiklaricalismalart sonucunda, uzun vadede ekonomik biiylime ve finansal
gelisme arasindaki herhangi bir nedensellik iliskisine rastlamamuistir.

Glines (2013), finansal sistemdeki gelismelerin, piyasada bilgiye ulagma
maliyetlerini azaltma ve tasarruf oranlarini arttirma gibi olumlu etkilerinden
yola ¢ikarak, ekonomik biiyiimenin finans sektoriindeki araglara yatirim talebini
artirdigin1 savunmustur. Ancak calisma sonucunda, finansal gelismenin iktisadi
biiylimeye neden olduguna dair bir sonug elde edememistir.

Menyah vd. (2014), 21 farkli Afrika lilkesindeki verilerden Panel Veri Analizi

yaptig1 calismasinda, s6z konusu iilkelerde finans sektoriiniin serbestlestirilmesinin
ekonomik bilyiime {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigi sonucuna ulagmistir.
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Aric (2014), Avrupa Birligi iiye ilkelerinde finansal gelisme ile ekonomik
biiylime diizeyini panel veri analizi yontemi kullanarak incelemistir. Literatiirdeki
bir¢ok ¢aligmaninaksine, 6zel sektore saglanan kredi miktarindaki artisin ekonomik
biliyiimeyi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagmistir. Bu negatif yonlil
iliskiye, kullanilan kredilerin katma degeridiisiik sektorlere aktarilmasini gerekce
gostermistir. Diger taraftan, piyasadaki para arzinin milli gelire orani ile ekonomik
bliylime arasinda dogru orantili bir iliski oldugunu belirtmistir. Ayrica, panel
veri yonteminde kukla degisken olarak belirlenen 2009 yilinin, AB {ilkelerinin
ekonomik biiyiimesine olduk¢a olumsuz etkileri oldugu vurgulanmastir.

Svirydzenka (2016) analizleri neticesinde, gelir dagilimindaki adaletsizlik
ile ekonomideki durgunluk arasindaki iliskinin literatiirde ¢cogunlukla g6z ardi
edildigini diisiiniirken, finansal derinlik kavraminin 6zel sektore saglanan banka
kredi miktar1 ve borsada islem gore hisse senetlerinin degeri {izerinden
degerlendirilmesini elestirmistir. Svirydzenka, finansal yapinin karmasikligina
vurgu yaparken, farkli indeksler kullanarak finans sektoriinii derinlik, etkinlik ve
erisilebilirlik konularinda incelemistir.

Moyo vd. (2018) ise, Brezilya’daki veriler ile Dogrusal Olmayan Otoregresif
Dagitilmis Gecikme Modeli analizi yaptig1 arastirmasi neticesinde, finansal
gelismenin bankacilik sektoriiniin bir gostergesi olarak ele alindiginda, ekonomik
biiylime iizerinde olumsuz etkileri oldugu sonucuna ulagmaistir.

Akcan ve Azazi (2022), ekonomik biiylimenin istithdam yaratmayan biiyiime
ile olan iliskisini inceledikleri ¢aligmalarinda, biiyiimenin etkilerini sektorel
olarak analiz etmislerdir. Yapilan analizlerin neticesinde, insaat, hizmet ve tarim
sektorlerinde istihdam yaratmayan biiylimenin gergeklestigi gozlemlenirken,
sanayi sektoriinde bu durumu kanitlayan bulgulara rastlanmamastir.

EKONOMETRIK ANALIZ

Calismanin ekonometrik analizkisminda Brezilya, Rusya, Cin, Hindistan, Giiney
Afrika ve Tiirkiye’den olusan BRICS-T iilke grubunun finansal gelismisliklerinin
ekonomikbiiylime iizerindeki etkisi panel veri analiz yontemiyle arastirilacaktir.

Bu dogrultuda bagimsiz degisken olarak finansal gelismisligi temsilen 6zel
sektore acilan yurtici kredilerin GSYIH igindeki pay1 kullanilmistir. Analizin
kontrol degiskenleri; ihracat ve ithalat toplaminin GSYIH igindeki pay1 seklinde
hesaplanan ticari agiklik, issizlik orant ve 2008 global krizinin etkisini de dikkate
almak adina regresyona eklenen 2008 kriz degiskenidir. Bagimli degisken ise
ekonomik bilyiimeyi temsilen logaritmas1 alinmus kisi basina diisen GSYIH dir.

Ekonometrik analizde, [2001: 2018] donemlerine ait y1llik veriler kullanilmistir.
Degiskenlere ait veriler, Diinya Bankasi (World Data Bank) veri tabanindan elde
edilmistir. Finansal geligsmislik-ekonomik biiylime iligkisini analiz etmeye yonelik
olusturulan ekonometrik model asagidaki gibidir:
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

(1)

DegiskeninAd1 Degiskenin Tanimlanmasi Beklenen isaret
LKG Kisi basina GSYIH artis1 (%) Bagimli Degisken
FG Finansal Gelisme (Ozel sektére agilan yurtici N
kredilerin GSYIH igindeki pay1)
Ticari A¢iklik (Ihracatve ithalatin GSYIH
TIC S . +
icindeki pay1)
IS Toplam Issizlik orani -
2008 Global
z Ekonomik KrizDummysi )

Sekil 1 Brezilya i¢in analizde kullanilan degiskenlere ait diizey grafiklerini
gostermektedir. Sekil 1’e gore, kisi basina diisen gelir, finansal gelisme ve
ticari aciklik degiskenleri yillar itibariyle ortalamada artis gdsterirken, issizlik
degiskeninin genel egilimi ise azalma yoniinde ger¢eklesmistir. Brezilya
ekonomisinde, 2001-2018 yillar1 aras1 donemde finansal gelisme ile ekonomik
bliylime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin bulundugu goriilmektedir. Ancak
ozellikle 2014 yilindan sonra kisi basia diisen gelirde meydana gelen azalma
ile birlikte ayn1 yilin son ¢eyregine dogru issizlik oraninin yiikselmesive finansal
gelismenin de azalma trendine girmesi diger 6nemli tespitlerdendir.
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Sekil 1. Brezilya’ya Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri
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Sekil 2 Rusya icin analizde kullanilan degiskenlere ait diizey grafiklerini
gostermektedir. Sekil 2’ye gore kisi basma diisen gelir ve finansal gelisme
degiskenleri yillar itibariyle ortalamada artig gosterirken, igsizlik ve ticari agiklik
degiskenlerinin genel egilimi ise azalma ydniinde gerceklesmistir. Incelenen
donem igerisinde azalma egilimi gosteren issizlik degiskeninde 2008 Kiiresel
Ekonomik Krizin etkisi net bir sekilde goriilmektedir. Ozellikle krizin etkilerinin
ortaya ¢ikmaya bagladigi 2007 yili ile lilke i¢in etkinin maksimum noktaya vardigi
2009-2010 donemlerindeki issizlik verilerindeki artis asagida yer alan ve issizlik
verilerini gosteren grafikten kolayca anlasilmaktadir.
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Sekil 2. Rusya’ya Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri

Genel olarak incelendiginde Rusya ekonomisinde, 2001-2018 yillar1 arasi
donemde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin
oldugu goriilmektedir.

Sekil 3 Hindistan icin analizde kullanilan degiskenlere ait diizey grafiklerini
gostermektedir. Sekil 3’e gore kisi basina diisen gelir, finansal gelisme ve ticari
aciklik degiskenleriyillaritibariyle ortalamada artis gosterirkenigsizlik degiskeninin
genel egilimiise azalma yoniinde gergeklegmistir. Hindistan ekonomisinde 2001-
2018 yillar1 aras1 donemde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif
yonli bir iligkinin oldugu goriilmektedir. Ayrica Hindistan ekonomisinin, 6zellikle
2008 krizinden artan issizlik ve azalan ticari aciklik seklinde olumsuz yonde
etkilendigi de Sekil 3 araciligiyla tespit edilmistir.



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR | 49

Foa 153
a5 32
e as
s
28
0 4
a8
a8 o
38 24
= e e
(-3 Ol o8 oa £l 12 14 a8 18 o2 [} o o8 10 12 14 18 8
HG3 nca
2,400 a0
2,600 L]
5,800 .
200 k-
1] ]
oz od o8 o8 10 1z 14 18 L] o2 od [ o8 0 12 14 1% 1.1

Sekil 3. Hindistan’a Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri

Sekil 4 Cin igin analizde kullanilan degiskenlere ait diizey grafiklerini
gostermektedir. Sekil 4’e gore kisi basina diisen gelir, finansal gelisme ve issizlik
degiskenleri yillar itibariyle ortalamada artig gosterirken ticari agiklik degiskeninin
genel egilimiise2006 yilindanitibarenazalmayoniinde ger¢eklesmistir. Genel olarak
ortalamadaartis egilimi gdsteren finansal gelisme degiskeninin kiiresel ekonomik
krizin yasandig1 2008y1lindaki sert diisiisii, krizin lilke ekonomisi iizerindeki ciddi
etkisini gostermektedir. Genelolarak bakildiginda, Cin ekonomisinde, 2001-2018
yillar1 aras1 donemde finansal gelisme ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif yonlii
bir iligkinin oldugu goriilmektedir.
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Sekil 4. Cin’e Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri

Sekil 5 Giiney Afrika icin analizde kullanilan degiskenlere ait diizey
grafiklerini gostermektedir. Sekil 5’e gore kisi basina diisen gelir, finansal gelisme
ve ticari agiklik degiskenleri yillar itibariyle ortalamada artis gosterirken, issizlik
degiskeninin genel egilimi ise azalma yoniinde gergeklesmistir. Gliney Afrika
ekonomisinde, 2001-2018 yillar1 aras1 donemde finansal gelisme ile ekonomik
biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Ayrica Giiney
Afrika’da 2008 yilinin ortalarina kadar azalma egilimi gosteren igsizlik orani,
yasanan global ekonomik krizin ardindan artma egilimi gostermistir. Bunun yaninda
ekonomik krizle birlikte ticari agikligin azaldig1 da dikkat cekmektedir.
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Sekil 5. Giiney Afrika’ya Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri

Sekil 6 Tirkiye i¢in analizde kullanilan degiskenlere ait diizey grafiklerini
gostermektedir. Sekil 6’ya gorekisi basina diigen gelir, finansal gelisme, ticariagiklik
ve igsizlik degiskenleri yillar itibariyle ortalamada artig egilimi sergilemektedir.
Tiirkiye ekonomisinde, 2001-2018 yillar1 arasi donemde finansal gelisme ile
ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iligkinin oldugu goriilmektedir. Ayrica
Tiirkiye ekonomisi de diger ekonomiler gibi 2008 krizinden azalan kisi bagina
diisen gelir, artan igsizlik ve azalan ticariagiklik ile olumsuz yonde etkilenmistir.
Ozellikle issizlik oranmnin tizerindeki 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin olumsuz
etkileri oldukca dikkat ¢ekicidir.
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Sekil 6. Tiirkiye’ye Ait Analizde Kullanilan Degiskenlerin Diizey Grafikleri
Tablo 2’de modelde yer alan degiskenlere ait tamimlayict istatistikler
gosterilmektedir.
Tablo 2. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

KG FG IS TIC
Ortalama 7490.939 74.50604 9.955806 46.53002
Ortanca 7573.345 53.83789 7.547500 48.20931
Maksimum Deger 15068.98 161.1375 33.47300 72.86539
Minimum Deger 851.6166 14.13509 2.268000 22.10598
Std. Sapma 3890.921 45.89768 8.215109 12.01066
Gozlem Sayisi 108 108 108 108

Ekonometrik Yontem ve Bulgular

BRICS-T iilkelerinde, finansal geligsmisligin ekonomik biiyliime {izerindeki
etkisinin arastirildigi calismada ilk olarak tahmin sonuglarinin giivenirligi agisindan
degiskenlerin duraganliklarinin tespit edilmesi gerekmektedir. Ekonometrik analiz
olarak panel veri analizinin gerceklestirilecegi calismada, panel birim kok testleri
sonrasinda tahminciler iizerinde durulacaktir.

Metodoloji
Panel birim kok testlerinde, serilerin zaman ve yatay kesit boyutlar1 dikkate
alindigindan dolay1 diger birim kok testlerine kiyasla daha giiclii tahmin sonuglari
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verdigi varsayillmaktadir (Giiloglu, Ispir; 2008). Panel birim kok testleri, birimler
arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadigi duruma gore kendi igerisinde iki
gruba ayrilmaktadir. Hadri (2000), Breitung (2000) ve Levin, Lin ve Chu (2002),
yatay kesit bagimliligin olmadigini varsayan homojen birinci kusak birim kok
testleridir. Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) ve Im, Pesaran ve Shin (2003)
testleri ise heterojen birinci kusak birim kok testlerine 6rmek olarak gosterilebilir.

Degiskenlere uygun panel birim kok testinin uygulanabilmesi agisindan, yatay
kesit bagimliliginin ve katsayilara ait homojenlik varsayimlarinin tespit edilmesi
onem arz etmektedir.

Panel birim kok testine karar verebilmek adina, birimler arasindaki yatay
kesit bagimliligin tespiti i¢in panelin zaman boyutunun yatay kesit boyutundan
biiyiik olmasindan dolay1 Breusch-Pagan (1980)’in Lagrange Multiplier (LM)
testinden yararlanilacaktir. LM test istatistigi asagidaki regresyondan hareketle
hesaplanmaktadir:

Yir-4 +bl ‘.xit +ml~t i=1,2,...,N; t:1,2,...,T (2)

Birimler arasinda yatay kesit bagimliligin arastirilmasi amaciyla kullanilan,
Breusch-Pagan (1980) LM testinde temel hipotez birimler arasinda yatay kesit
bagimsizligi, alternatif hipotez ise birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin
oldugunu ifade etmektedir.

Degiskenlere ait duraganlik analizinde, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan
Hadri-Kurozumi (2012)’nin panel duraganlik smamasi kullanilacaktir. Paneli
olusturan serilerin homojenlik sinamalari i¢in ise Pesaran ve Yamagata (2008) nin
delta testistatistiklerinden yararlanilacaktir.

Birim kok smamast ardindan degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri
Dumitrescu ve Hurlin (2012) (DH) tarafindan ortaya atilan panel nedensellik
yaklasimi araciligiyla ele alinacaktir.

Modeldeki x ve y degiskenleri arasindaki iliski asagida belirtilen dogrusal
esitlikleele alinmaktadir:

Vi =it agi )yi,t-k +abk )xz',z-k tey, 3)

Esitlikte bireysel etkilerin zamanla degismedigi, gecikme uzunlugu k’nin
paneli olusturan tim yatay kesitler i¢in benzer oldugu varsayimlari yapilmstir.
Ancak otoregresif parametre yi (k) ve egim katsayis1 fi (k) 'nin ise gruplar
arasinda farklilagabildigi kabul edilmistir. DH testine ait hipotezler sinanirken
Wald istatistigi kullanilmaktadir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012).

Aralarinda nedensellik iliskilerinin var oldugu tespit edilen degiskenlerin yer
aldig1 Esitlik 1, Panel En Kiiglik Kareler yontemi ile tahmin edilecektir.
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Arastirmanin Bulgulari

BRICS-T iilke grubu i¢in finansal geligsmisligin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini analiz etmek amaciyla panel veri analizi yontemi kullanilarak tahmin
edilecek model asagida yer almaktadir.

LKGit = p0 + B1FGit + B2TICit + B3ISit+ PAKRIZ+ Eit (4)

Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Sinamalari Sonuclari
Birim kok sinamasi dncesinde yatay kesit bagimliligi arastirilmistir. Testten
elde edilecek sonuca gore birim kok sinamalarinin derecesine karar verilecektir.

Tablo 3, Breusch ve Pagan (1980)’in yatay kesit bagimlilig1 testi sonuglarini
gostermektedir. Tablo incelendiginde, finansal gelisme haricindeki degiskenler
icin yatay kesit bagimsizligimi belirten sifir hipotezi istatistiki olarak anlamli
sekilde reddedilmektedir.

Tablo 3. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuclari

Degisken LMBP Test Istatistigi (Olasilik Degeri)
KG 28.231%*% (0.02)

FG 17.703 (0.27)

I 25.018* (0.05)

Tic 33.545%%* (0.00)

Ak Rk girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini
gostermektedir.

Paneli olusturan serilerin homojen olup olmadiklari, Pesaran ve Yamagata
(2008)’nin delta test istatistikleri ile arastirllmistir. Test sonuglar1 Tablo
4’te yer almaktadir. Tablo 4’te yer alan sonugclar, panel veri setini olusturan
degiskenlerin homojenolduklarini belirten sifir hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde
reddedilememesine yol a¢cmaktadir. Dolayisiyla panel veri setini olusturan
degiskenlerin homojen olduklar1 reddedilememektedir.

Tablo 4. Homojenlik Testi Sonuglari

. A Dygj
test p. degeri p. degeri
istatistigi test istatistigi
0.137 0.44 0.160 0.43

Birim Kok Testleri Sonuclar

Tablo 3 ve 4’ten hareketle serilerde yatay kesit bagimliliginin ve homojenligin
bulunmasi nedeniyle, analizde yatay kesit bagimliligini dikkate alan 2. kusak birim
kok testlerinden Hadri ve Kurozumi (2012)’nin testi kullanilmigtir. Testin yokluk
hipotezi paneliolusturan tiim kesitlerin duragan oldugunu, alternatif hipotezi ise en
az bir yatay kesitin birimkok tasidigini ifade etmektedir
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Tablo 5, analize dahil edilen her serinin sabit terim igeren Hadri-Kurozumi
(2012)’nin ikinci kusak panel duraganlik sinamasi sonuglarini gostermektedir.
Tablo 5’teyer alan sonuglara gore, kisi basina diisen gelir haricindeki degiskenler
icin hesaplanan testdegerlerinin olasilik degerleri istatistiki olarak anlamlidir ve
seriler duragandir. Kisi basina diisen gelir degiskeninin ise birinci farkinda duragan
degisken oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5. Hadri ve Kurozumi (2012)’nin Duraganlik Test Sonuglart

Degisken ZA_SPAC test degeri Olasihik degeri
KG 9.000 0.00
DKG 0.4071%** 0.34
FG -1.250%** 0.89
is -1.490%** 0.93
Tic 1.349%* 0.08

* #%%0.01 ve 0.1 anlamlhilik diizeylerini gostermektedir.

Seriler arasindaki olasi nedensellik iligkileri Dumitrescu ve Hurlin (2012)’nin
panel nedensellik testi araciligiyla arastirilmistir. Test sonuglar1 Tablo 6’da yer
almaktadir. Tablo 6’da sunulan ampirik bulgulara gore, finansal gelisme, issizlik ve
ticari agiklik degiskenleri ile kisi bagina diisen gelir arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisinin var oldugutespit edilmistir. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizin tilkelerin kisi
basima diisen gelirleri lizerindeki etkisinin de analiz edilmesi amaciyla regresyona
eklenen KRIZ dummysi ile kisibasina gelir arasinda, KRIZ degiskeninden kisi
basina diigen gelire dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Tablo 6. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Yokluk Hipotezi: Wk-ist. Zbar-ist. Olasilik degeri
FG DKG’nin Granger Nedeni Degildir 9.07300 4.98856 | 6.E-07

DKG FG’nin Granger Nedeni Degildir 9.63005 5.41133 | 6.E-08

iS DKG’nin Granger Nedeni Degildir 5.93637 2.60802 0.0091
DKG I$’in Granger Nedeni Degildir 4.78703 1.73574 0.0826
TiC DKG’nin Granger Nedeni Degildir 11.2192 6.61740 4.E-11
DKG TiC’in Granger Nedeni Degildir 6.69199 3.18150 0.0015
KRIZ DKG’nin Granger Nedeni Degildir 11.1297 6.54950 6.E-11
DKG KRIZ’in Granger Nedeni Degildir 3.56350 0.80714 0.4196
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Panel En Kuciik Kareler Tahmin Sonuclan

Nedensellik iligkilerinden hareketle, Esitlik 1°deki denklem katsayilar
tahmini Oncesinde yatay kesit bagimliligi s6z konusu olan degiskenler zaman
ortalamalarindan arindirilmistir. Zaman ortalamalarindan arindirilmis hali ile
Esitlik 1°deki denklem, Panel En Kiigiik Kareler tahmin yontemi ile tahmin
edilmistir.

Tablo 7°de gosterilen tahmin sonuglarina gore, finansal gelismislik seviyesi
arttikca tlkelerin kisi basma diisen geliri de istatistiki olarak anlamli sekilde
artmaktadir. Dolayisiyla 6zel sektore acilan yurtigi kredi miktarinin artmasi ele
alman alt1 tilkenin ileriki donemleri i¢in ekonomik biiylime siireglerinde olumlu
yonde hizlandirici bir etkisininolacagina isaret etmektedir.

Benzer sekilde ticari agiklik seviyesi arttik¢a, yani ihracat ve ithalat toplaminin
iilkenin GSYIH icindeki pay: arttik¢a ele alinan BRICS-T iilkelerinin kisi basina
diisen geliride istatistiki olarak anlamli sekilde artmaktadir.

Issizlik ve kisi basina diisen gelir artis1 arasindaki iliskinin yonii ve boyutu
arastirildiginda, Tablo 7°deki bulgular issizlik arttik¢a kisi basina diisen gelirin
azalacag1 yonde tahminler vermistir.

Son kontrol degiskeni olan ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizini temsilen
regresyona eklenen Kriz dummysinin, iilkelerin kisi basina diisen gelir artis
tizerindeki etkisi ise negatifyonlii olarak ger¢eklesmistir.

Calismanin sonucunda, BRICS-T iilkelerinde finansal gelisim diizeyi ile
ekonomik biiyiime arasinda gii¢lii ve pozitif yonlii bir iligkinin oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bu noktada, bankacilik sektoriindeki gelisim ile esanli olarak
gerceklesen ekonomik biiyiime bu iki unsur arasindaki olumlu yonlii iliskiyi
dogrular niteliktedir.

Tahmin sonuglarindan elde edilen katsayr yorumlarina ilaveten modelin
F test istatistigi incelendiginde, modelin bir biitiin olarak istatistiksel acgidan
anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica bagimli degiskende meydana gelen
degisimlerin, modeldeki degiskenler tarafindan agiklanma oranini gosteren R-kare
degeri modelde %47 olarakbulunmustur. Bu dogrultuda BRICS-T iilke grubunun
finansal gelismisliklerinde meydana gelen degisimlerin %47’sinin modeldeki
degiskenler tarafindan agiklandigi sdylenebilir.
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Tablo 7. Panel EKK Tahmin Sonuglari
White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected)
R-kare: 0.47 F-ist: 21.49 (0.000)
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Degeri P-degeri
FG 0.000180 5.68E-05 3.177824 0.0020
is -0.003061 0.000386 -7.926770 0.0000
KRIZ -0.026372 0.004255 -6.197620 0.0000
TiC 0.001022 0.000220 4.647064 0.0000
C 0.012840 0.008220 1.562005 0.1215
SONUC VE ONERILER

Ulke ekonomilerinde finansal piyasalarda bulunan araglarin, nitel ve nicel
yonden gelisim gdstermesi finansal gelisme olarak tanimlanirken, iilkede tiretilen
mal ve hizmetmiktarindaki artisa bagl olarak, ulusal gelirin ve kisi basina diisen
sermayenin yiikselmesi ise ekonomik biiyiime olarak adlandirilmaktadir. Her iki
kavram arasindaki nedensellik iliskisi hem teorik hem de ampirik olarak yiizyil
agkin siiredir literatiirde tartisilan bir konu olmustur.

Ulke ekonomilerindeki finansal gelisme, tasarruf sahipleri ile piyasada yatirrm
yapma gayesindeki girisimciler arasinda kaynak transferini kolaylagtirarak
ekonomik biiyiime iizerinde onemli katki saglamaktadir. Kiiresellesen diinya
ekonomisi ile birlikte, bir {ilkenin finansal gelismislik seviyesi, kiiresel finans
sistemiigerisinde yeralan digeriilke ekonomilerinide dolayli yonden etkilemektedir.

Calismada, BRICS-T iilkelerinin finansal gelismenin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi, 2001-2018 donemi i¢in panel veri analiz yOntemiyle
incelenmigtir. Bu amagla, finansalgelismislik gostergesi olarak 6zel sektdre agilan
yurtici kredilerin GSYIH igindeki pay1 bagimsiz degisken, ekonomik biiyiimeyi
temsil eden kisi basina diisen GSYIH ise modelin bagimli degiskeni olarak ele
almmustir. Modelin kontrol degiskenlerini, ihracat ve ithalat toplaminin GSYIH
icindeki oranin1 gosteren ticari agiklik, igsizlik oran1 ve aragtirmaya konu olan
donem igerisinde gerceklesen 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin etkilerini temsilen
kriz degiskeni olusturmaktadir.

Ekonometrik analizin ilk asamasinda, modelde yer alan degiskenlerin
duraganliklart tespit edilmistir. Duraganliklarin incelenmesi modelin tahmin
sonuglarinin giivenirligi agisindan biiylik 6nem tasimaktadir. Panel verinin
kullanildig1 calismada, duraganliklarinsinanmasi i¢in uygulanacak panel birim kok
testine karar vermeden Once, yatay kesit bagimliliginin arastirilmasi ig¢in Breusch-
Pagan (1980)’m LM testi kullanilmistir. Yatay kesit bagimliliginin tespit edildigi
modelde, Pesaran ve Yamagata (2008) nin delta test istatistikleri ile degiskenlerin
homojenlik durumlari arastirilmis ve modelde yer alan degiskenlerin homojen
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olduklart sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda modellerdeki yatay
kesitbagimliligini ele alan ikinci kusak birim kok testlerinden Hadri ve Kurozumi
(2012)’nin testi kullanilmis ve kisi basma diisen GSYIH degiskeninin birinci
farkta, diger degiskenlerin ise diizeyde duragan oldugu sonucuna varilmustir.
Duraganliklarinin  sinanmasinin ardindan, nedensellik iligkilerinin tespiti icin
degiskenler Dumitrescu ve Hurlin (2012)’mn panel nedensellik yaklagimi ile
ele alinmistir. Analizin sonucunda, finansal gelisme, issizlik ve ticari agiklik
degiskenleri ile kisi bagina diisen gelir arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
tespit edilirken, degiskenlerin birbirlerini karsilikli olarak etkiledigi sonucuna
varitlmistir. Buna ilaveten, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin etkilerini temsil
eden kriz degiskeni ile modelin bagimsiz degiskeni olan kisi basina diisen gelir
arasinda, kriz degiskeninden kisi basina diisengelire dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Ekonometrik analizin son ve en 6nemli agamasi olan regresyon katsayilarinin
tahmini i¢in calismada EKK yontemi kullanilmistir. Tahmin sonucundaki ampirik
bulgular degerlendirildiginde, finansal gelismislik seviyesi ve ticari agiklik olarak
ifade edilen ihracat ve ithalat toplaminin iilkenin GSYIH igindeki pay1 arttikca,
BRICS-T iilkelerinde kisi basina diisen gelirin de istatistiksel agidan anlamli bir
sekilde arttig1 gozlemlenmistir. Kisi basina diisen gelir ile igsizlik orani arasinda
negatif yonli iliski oldugu tespit edilirken, issizlik arttik¢a kisi basma diisen
gelirin azalacagi elde edilen bulgular arasindadir. Modelde son olarak test edilen
kriz degiskeninin, kisi basina diisen gelir artig1 lizerindeki etkisinin azaltic1 yonde
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, BRICS-T iilkeleri igin finansal gelismisliklerin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin incelendigi calismada, 2008 Kiiresel
Ekonomik Krizinin negatif yonde etkisinin bulundugu tespit edilmistir.

Modelin EKK tahmin sonucglar1 genel olarak degerlendirildiginde, her bir
degiskenin istatistiksel acidan anlamli bulunmasiin yani sira, F test istatistigi
sonucu modelin bir biitiin olarak da anlamli oldugunu gostermektedir. Ayrica
degiskenlerin katsay1 isaretlerinin iktisadi agidan beklenildigi yonde oldugu da
gorililmektedir.

Calismanin sonucunda, finansal kalkinmanin ekonomik biiylime ile dogru
orantili bir iligkisi oldugu tespit edilirken, finansal sistemlerin piyasalardaki
tasarruflar1 etkin sekilde dagitmasinin, biiylimenin motoru olan 6zel sektor
yatirnmlarinin gerceklesmesi igin gerekli sermayenin saglanmasinda dnemli katki
sagladigi goriilmektedir. Ulke ekonomilerinin performansinin belirlenmesinde,
sirdiiriilebilir biiylimenin en ©onemli makroekonomik degisken oldugundan
hareketle, ihracattaki artis ile dis ticaretin genisletilmesi, dogrudan yabanci
yatirimeilar i¢in uygulanan tesvik politikalar ve piyasalardaki kaynak tahsisini
saglayan finansal sistemlerin gelisimi iilke ekonomileri i¢in son derece 6nem arz
etmektedir.
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COVID-19 DONEMINDE BANKALARIN EKONOMiK BUYUMEYE KATKISI
A. Aslan SENDOGDU1, M. Metin TOSUN?

GIRIS

Diinyada yasanan salgin donemlerinin ekonomik biiylimeye etkisi negatif
yonde olmus, bu donemlerde ekonomik dengeler bozulmus, ekonomilerin
kiiciilmesine sebep olmustur. En énemli salgilar olan Kara Veba ve Ispanyol
Gribi de hem ¢ok sayida insanin Olimiine hem de ekonomilerde ¢ok ciddi
bozulmalara yol agmistir. Gilinlimiizde ise Covid-19 salgininda benzer durum
yasanmaktadir.

Tarih boyunca yasanan salgin hastaliklara bakildiginda; temelde toplumlarin
saglhigi ve yasayis bicimleri agisindan kokli degisimlere neden olabilecek
etkilerinin yaninda 6zellikle yikici ekonomik etkilerinin de oldugu goriilmektedir.
Gecmis donemlerde yasanan salgin hastaliklara gore kiiresellesmenin de etkileri
ile cok daha hizli ve genis kitlelere yayilan Covid-19, bu yoniiyle yiizyilin hastalig
olarak degerlendirilmektedir (Bingiil, 2020: 191-192).

Covid-19 salgin1 doneminde, ekonomi yoniinden {ilkelerin genel olarak
etkilendigi goriilmektedir. Bu etkinin degiskenligi lilkelerin 6zel konumlari, ¢esitli
gelismislik diizeyleri, ekonomik faaliyet alanlar gibi birgok etkene bagli olarak
degisebilmektedir. Ornegin ekonomisinin biiyiik bir béliimii turizm gelirlerine
dayali tilkeler pandemi nedeniyle uygulanan kapanma politikalar1 sonucunda
bu siiregte daha agir bedel 6deyebilmekte, salgimin getirmis oldugu toplumsal,
sosyal ¢cokiintiiyli ekonominin kotii etkisi ile daha derin hissedebilmektedir. Bunun
yaninda salgin sebebiyle tiim iilkelerde liretimde yasanan aksamalar ve tagimacilik
faaliyetlerine getirilen kisitlamalar ticareti yavaglatmistir. Tiim bu olumsuzluklarin
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emtia fiyatlarinda yiiksek artisa sebep olarak diinya genelinde hissedilir diizeyde
enflasyon artisina sebep oldugu goriilmektedir. Covid-19 kiiresel boyutlarda hem
arz hem talep dengelerini olumsuz yonde etkilemis, ekonomik anlamda ciddi
boyutlarda daralmalara sebep olmustur, bu baglamda ekonomi alaninda diinyada
ve tilkemizde dnlemler alinmaya ¢alisilmigtir (Eroglu, 2020: 214).

Diinyada ekonomiye yon veren uluslararasi otoritelerden olan IMF nin
heniiz pandemi baslamadan Once kiiresel ekonomideki biiylime tahminlerinin
2019 ve 2020 yillar i¢in sirasiyla 2,9 ve 3,3 olarak olumlu yonde tahmin ettigi
goriilmektedir (SBB, 2009:2). IMF, 2020 yili Haziran ayinda ise “Diinya Ekonomik
Goriiniimii” bashgt altinda yaymladigi raporuna “Benzeri olmayan bir kriz,
belirsiz bir iyilesme "alt basligini uygun goérmiistiir. Rapor igeriginde 2020 yili
kiiresel ekonomik biiytime hedefinin Nisan 2020 raporlarinda tahmin edilenden
1,9 puan daha diisiik olarak - 4,9 seklinde revize edildigini belirtmektedir (IMF,
2020). Pandemi ve pandemi 6ncesindeki tahmin verilerine bakildiginda diinya
ekonomisinin salgin sebebiyle daralacaginin ongdriildiigli fakat siire¢ sonunda
tahmin edilen kadar diisiik ¢ikmadigi goriilmektedir. Diinya ekonomisinde bu
yillarda gergeklesen bilylime rakamlar1 2019°da 2,8 olurken 2020 yilinda - 3,3
negatif olarak gerceklesmistir. (TOBB, 2021:5).

Tiirkiye’de 6zellikle 2020 yilinda ekonomik biiyiimenin diinya geneli, gelismis
iilkeler ve gelismekte olan iilkelere gore genel olarak olumlu oldugu, ekonomik
bliylimenin siirdiiriildiigii goriilmektedir. Calismamizda ekonomik faaliyetlerin
stirdiiriilmesinde 6nemi tartisilamayacak olan bankalarin bu siirecte ekonomik
biliylimeye ne gibi katkilarinin oldugu ve ne 6l¢iide etkiledigi degerlendirilecektir.

BANKALARIN EKONOMiK BUYUMEYE KATKISI

Bankalarin {ilke ekonomilerinin biiylimesine olan katkilar1 bir¢ok ekonomist
tarafindan yapilan calismalarla desteklenmektedir (Goldsmith 1969, McKinnon
1973, Shaw 1973). Finansal kuruluglarin ve araglarin artmasi finansal gelismeyi
destekleyecek ve ekonomik biiyiimeyi tetikleyecektir. Ornegin bankalarin sagladig
kredi olanaklar1 yatirimlar ve talebi artirmakta, bdylece ekonomik biiytimeye katki
saglamaktadir (Goger, 2015: 67). Finansal yapinin saglamligi ve kalitesi ayrica
finansal {irlin ¢esitliliginin artmasi ekonomik biiyimenin hizin1 artirmakta, bu
baglamda gelismis iilkelerin finansal araclarla ekonomiye yaptiklari miidahalelerin
az gelismis lilkelere kiyasla ekonominin biiylimesinde daha etkin olacagi sonucuna
ulastlmaktadir (Ceylan, 2010: 23). Kredilerdeki artis ekonomiyi ¢esitli kanallardan
etkilemektedir bu etki agagidaki sekilde gosterilmektedir.
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Sekil 1. Kredilerdeki Artisin Ekonomiye Etkisi
Kaynak: (Goger, 2015: 68).

Bankacilik sisteminin gelismesi ile tiiketici kredilerindeki artislarin reel
ekonomiye etkisi ve oOzellikle yatirim kredilerindeki artislarin yatirimlari
artirmasi ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (Agayev, 2012: 157). Ekonomik
biiyiimeyi etkileyen bir¢ok faktor olsa da bankalar bu anlamda en 6nemli finansal
kuruluslardandir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, bilyiimeyi saglayabilecek
fonlarin ve tasarruflarin toplanarak sermaye ihtiyact olanlara aktarilmasi
fonksiyonu ile bankalarin ekonomik biiyiimeye ve bunun yaninda istihdama hayati
katki sagladig1 goriilmektedir. Ayrica bankacilik sektoriiniin 6nemi 2008 yilinda
sektorde yasanan krizlerin iilke ekonomileri ve uluslararasi piyasalardaki etkileri
g6z Oniine alindiginda daha iyi anlasilmaktadir. Yasanilan kriz sonrasi genel olarak
bankacilik sektoriinde denetimlerin ve tedbirlerin artirildig: ve iilkelerin finansal
kurumlara daha ¢ok 6nem vermeye basladig1 goriilmektedir (Turgut, 2016: 115).

COViD-19 DONEMiNDE BANKALARIN EKONOMiK BUYUMEYE KATKISI

Kiiresel olarak c¢ok hizli yayilan Covid-19’un, saglik alaninda yapilan
aragtirmalarin yaninda ekonomik olarak da tiim diinya iilkelerini farkli alternatif
arayislara itmistir. Ekonomi alaninda yasanan belirsizlikler ve siirecin nasil
ilerleyeceginin tahmin edilememesi iilkeler agisindan yeni ekonomi politikalari
gelistirme gerekliligini dogurmustur. Ekonomik durgunluk, issizlik, enflasyon
tehdidi gibi sebeplerle lilkemizde de bazi tedbirler alindig1 goriilmektedir. Alinan
tedbirler kapsaminda bankalar araciligiyla likidite bollugu saglanarak ekonomideki
durgunlugun giderilmeye c¢alisildigi, talep artisi saglanarak piyasalarin
hareketlenmesine yonelik uygulamalarin devreye alindigi goriilmektedir (Oral,
2020: 67).

Pandemi doneminde ekonomideki daralmay1 hafifletmek amaciyla iilkemizde
kullanilan en etkin araglarin basinda bankalar gelmektedir. Devlet, 6zellikle kamu
bankalari araciligi ile sundugu krediler ve diger finans tiriinleri ile ekonomik krizin



66 ‘ EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

etkilerini azaltmay1 amaglamistir. Bu baglamda karsiliksiz transferler, 6demesiz
donemli ve devlet destekli krediler ile firmalara kaynak saglandigi, ayrica tutar
olarak diisiik olsa da adetsel olarak biiylik bir kesime ulastirilan esnafa destek ve
bireysel destek kredileri ile bireylerin ve kiigiik esnafin diisiik faizle ve kolayca
kredi elde edebilmesinin saglandigi goriilmektedir (Bayar, 2020: 89). Tiirkiye
Bankalar Birligi raporuna gore Covid-19 doneminde ekonomik faaliyetlere destek
olmak amaciyla kamu otoriteleri ve bankacilik sektoriiniin aldigi tedbirler sunlardir
(TBB, 2020):

Genel Onlemler ve Amacglari

1. Aktif Rasyosu uygulamasi acgiklanmistir. Bu uygulama ile bankalar kredi
vermeye tesvik etmek, bunu yaparken ayni zamanda kredi faiz oranlarini da
disiirmek amaclanmistir (Egilmez, 2020).

2. Kredi kartlart asgari 6deme tutart yiizde otuz iken yiizde yirmi olarak
diizenleme yapilmistir. Bu uygulama ile kullanicilarin 6deme kolayligi
yasamasi ve kredi kartlari ile yapilan harcamalari artirmasi amaglanmistir.

3. Bankalarin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkezi Yonetiminden olan ve YP cinsinden
diizenlenen alacaklarina, kredi riskine esas tutar hesaplamasinda yiizde
0 risk agirligi uygulanabilmesine karar verilmistir. Bu karar bankalarin
sermaye yeterliliklerini rahatlatmak amaciyla alinmis olup, bankalarin kredi
hacmini genisletmesine imkan taniyacagi diisiiniilmiistiir (Uzuner, 2020).

4. Bankalarca kullandirilan tiiketici ve tasit kredilerinin anapara ve
faiz ddemelerinin  miisterilerin talebi iizerine ertelenebilmesi imkant
saglanmistir. Bu sekilde kredilerde geri 6deme zorlugu yasayan firma ve
bireylerin rahatlatilmas1 amaglanmistir.

5. Bankalarca kredilerin donuk alacak olarak siniflandirilmasina neden olan
90 giinliik gecikme siiresinin, Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler icin
180 giin olarak uygulanmasina, 90 giinliik gecikme olmasina ragmen Ikinci
Grupta smiflandirilmaya devam edilen krediler i¢in ayrilacak karsiliklarin,
bankalarin TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararmmin hesaplanmasinda
kullandiklart kendi risk modellerine gore ayrilmasina devam edilmesine
imkan taminmustir: Bu uygulama ile kredi 6demelerindeki gecikmelere bagl
olarak baslatilan takip islemlerinin 6telenmesi amaglanmistir.

6. Bankalarca kredilerin Ikinci Grupta simflandiriimast icin éngoriilen
30 giin gecikme siivesinin, Birinci Grupta izlenen krediler i¢in 90
giine ¢ikartlmasina ve 30 giinliik gecikmeye ragmen Birinci Grupta
smiflandiriimaya  devam olunan krediler icin ayrilacak karsiliklarin,
bankalarin TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararimin hesaplanmasinda
kullandiklar: kendi risk modellerine gore ayrilmasina devam edilmesine
imkan tamnmistir. Bu uygulama bankalarin krediler icin ayirdigt karsilik
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oranlarin1 etkileyeceginden, yeni kredi kullandirilmasini kisitlayacak
durumlarin ortadan kaldirilmasi amaglanmustir.

7. Finansman ve faktoring sirketleri icin 90 giin gecikme stiresinin 180 giin
olarak, finansal kiralama sirketleri icin ise 240 giin olarak uygulanmasi
imkan taminmistir. Bu uygulama ile firmalarin takibe alinma siireglerinin
Otelenmesi ve faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in olanak saglanmasi
amaglanmistir.

8. Koronaviriis doneminde bankalarin likidite seviyelerineyonelik asgari
oranlarinda elastikiyet saglanmigtir. Bu karar ile bankalarin kredi hacminde
kisitlamaya gitmemesi amaglanmaistir.

9. Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski standart rasyosuna
iliskin azami oranmin tutturulmasi konusunda bankalara esneklik saglanmustir.
Bu karar ile bankalarin kredi hacminde kisitlamaya gitmemesi ve daha fazla
kredi vermesi amaglanmustir.

10.Bankalarin, yurt disi  yerlesiklerle vadede TL alim yoniinde
gergeklestirecekleri islemler icin simirlama ozkaynaklarin yiizde 10 'undan
yiizde 1’ine diistiriilmiistiir. Bu uygulama ile TL'nin deger kaybinin 6nlemesi
amaglanmistir.

11.Salgindan veya salgimuin simirlandwriimast amaciyla alinan tedbirlerden
dolayr nakit akis1 bozulan miisterilerin bor¢larinin otelenmesi, gerektiginde
50z konusu firmalara ilave finansman destegi saglanmasi hususunda
esneklik saglanmistir. Bu uygulama ile piyasalari rahatlamasi ve likidite
bollugu saglanmasi amaglanmustir.

12.Risk Merkezi iiyelerinden sokaga ¢ikma wuygulamalart kapsaminda
temerriide diisen gercek ve tiizel kisiler icin kredi siciline “miichir sebep”
notu diistilmesi talep edilmistir. Bu karar ile gercek kisi ve firmalarin yeniden
finansman taleplerinin karsilanabilmesi amag¢lanmustir.

13./hracattaki gecici yavaslama siirecinde kapasite kullamm oranlarinin
korunmasit amaciyla ihracat¢iya stok finansmani destegi saglanmistir. Bu
uygulama ile ihracatin artirilmasi ve stirdiiriilebilir iiretimekatk1 saglanmasi
amaclanmistir.

14.A¢ik reeskont kredi anapara ve faiz ddemeleri ertelenerek, azami vade
uzatilmistir. Bu uygulama ile ihracata destek verilmesi amaglanmustir.

15.500 bin TL nin altindaki konutlarda kredilendirilebilir miktar yiikseltilerek,
asgari pesinat diistiriilmiistiir. Bu uygulama ile konut satisinin artirtlmasi ve
piyasalarin hareketlendirmesi amaglanmistir.

16.Ekonomik Istikrar Kalkani Paketi kapsaminda, TCMB kaynakli KGF
teminatiyla TL cinsinden reeskont kredilerinde kullanilmak tizere 20
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milyar TL ek kaynak imkani saglanmistir. Bu uygulama ile kredi hacminde
genisleme saglanmasi amaglanmustir.

17.Gergek ve tiizel kisilerin giinliik 100 gr ve tizerinde altin alim islemlerinde,
altimn ilgilinin hesabina aktariimasinin ve/veya kullanima agilmasinin bir is
gtinti valorlii olarak ger¢eklestirilmesine karar verilmistir. Bu karar ile altin
tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmasinin tesvik edilmesi amaglanmaistir.

18.Bankalarin, yurtdisindaki konsolidasyona tabi kredi kurulusu ve finansal
kurulug niteligini haiz ortakliklar: ile yurtdisindaki subeleri de dahil
olmak tizere, yurt disinda yerlesik finansal kuruluslara yapacaklart TL
plasmanlar, TL depo, TL repo ve TL kredilerin toplaminin bankalarin en
son hesapladiklart yasal 6zkaynaklarimin %0,5°1 ile suurlandirilmasina
karar verilmistir. Bu karar ile TL kaynaklarin yurtici piyasalarda ve kamuda
kullanilmas1 amaglanmistir (Deniz, 2020).

19.Finansman bonolarinda gercek kisiler igin vergi tevkifat (stopaj) orant,
yiizde 10 °dan yiizde 15 e ¢ikarilmigtir. Bu karar ile zor durumdaki isletmelere
ek kaynak temin edilmesi amacglanmistir (NTV, 2020).

20.7eminat degerlerinde yasanabilecek kisa vadeli diisiisler nedeniyle, finansal
teminatlara iliskin asgari 6 ayda bir yapilmasi gereken gergege uygun deger
hesaplamasinda 31.12.2020 tarihine kadar esneklik saglanmistir. Finansal
teminatlarin  degerlemesinde 31.12.2019 tarihindeki gercege uygun
degerlerinin gegerli kabul edilebilmesine karar verilmigtir. Bu karar ile
salgin doneminde igletmelerin teminat degerlerinde olusabilecek diisiiglerin
onlenmesi amaclanmistir (BDDK, 2020).

21.Vergi Dairesi Baskanliklar: veya Vergi Dairesi Miidiirliiklerine yapilacak
acik ihracat hesabi bildirimine iliskin olarak Ihracat Genelgesi’'nin 29/1
maddesindeki 5 is giinliik ihbar siiresi 20 is giinii olarak belirlenmistir. Bu
karar ile ihracatin desteklenmesi amaglanmistir.

Tiim bu 6nlemlerle, daha 6nce boyle bir deneyim yasanmadig i¢in hazirliksiz
yakalanilan salgin doneminden olabilecek en az hasarla ¢ikmak amaglanmaistir.

Bankalar Tarafindan Uygulamaya Alinan Onlemler ve Amaclarn

1. Bireysel ve tiizel miisterilerin anapara, faiz ve taksit 6demelerinin talebe
bagli olarak mevcut kosullarla otelenmesi imkani saglanmustir. Bu uygulama
ile nakit akis1 bozulan firmalara kolaylik saglanmasi ayrica bireysel ve
tiizel kisilerin takibe diismesini engelleyerek faaliyetlerine devam etmesi
amaglanmustir.

2. Firmalara saglanan kredilerde Hazine destekli KGF kefaletinin kullanim
alanlart artrilnistir. Bu uygulama ile kredi ihtiyaci olan gergek ve tilizel
kisilerin ihtiyaclarini kargilamasi ve piyasalarda olusan likidite sikintisinin
giderilmesi amaglanmigtir.
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3.

Nefes Kredisi, Ivme Paketi gibi ¢zel kosullu kredilerin kullanimlar: ve
toplam paket biiyiikliikleri artirilmigtir. Bu uygulama ile bankalarin kredi
irtinleri gesitliliginin artirtlmasi ve kredi destegi saglanmasi amaglanmistir.

Talebe bagli olarak, zorunlu 6demelerin karsilanmasi ve acil harcamalarda
kullaniimast amaciyla kredili mevduat hesap ve kredi karti limitleri
artirtlmistir. Bu uygulamalar ile piyasada olusan likidite sikintisinin
giderilmesi ve tiikketim harcamalarinin artirilmasi amaglanmaistir.

Mobil, Internet Sube ve ATM iizerinden islemlerin iicretsiz yapilabilmesine
imkan saglanmistir. Bu uygulamalar ile salgin sebebiyle piyasada olusan
durgunlugun 6niine gegmek ve banka subelerine gitmeye gerek kalmadan
bankacilik iglemlerinin kolaylikla yapilabilmesine olanak saglanmasi
amaclanmistir.

ATM lerden giinliik para ¢ekme limitleri yiikseltilmigtir. Bu uygulama ile
banka subelerinde olusan yogunlugun azaltilmasi ve piyasada dolasimdaki
nakit paranin artirtlmast amaglanmuistir.

Isletme sermayesi ihtiyaclarini karsilamak iizere; kurumsal kredi karti ve
Dogrudan Bor¢landirma Sistemi limiti bulunan firmalarin kurumsal kart
limitleri artirdmistir. Buuygulama ile limit sikintis1 yasanmasini engellemek
ve likidite daralmasinin 6niine gegmek amaglanmastir.

Istihdamin korunmasi amaciyla, firmalara uzun vadeli kredi kullandirilmas:
ve aylik personel maas gideri kadar ilave limit imkani saglanmigtir. Bu
uygulama ile istihdamin korunmasina yonelik olarak igletmelerin nakit
akisina destek vermek amaclanmistir.

Kredili miisteriler tarafindan ilgili banka iizerine keside edilmis ¢ceklerinin
odenmesi amaciyla kullanilmak iizere genel kredi limitlerinin artirllarak
ilave nakit kredi limiti tahsis edilmesi imkani saglanmigtir. Bu uygulama
ile nakit akis dongiisiinde yasanan sikintilarin 6nlenmesi, kredi hacminin
genisletilerek krediye ulagimin kolaylastirilmasi amaglanmastir.

10.Firmalarin vergi, SGK gibi kamusal odeme yiikiimliiliiklerini kolaylastirmak

amactyla nakit yonetim limitlerinin artirilmast ve taksit imkanlarinin
iyilestirilmesi olanagr sunulmustur. Bu uygulamanm firmalarin nakit
dongiilerinde sikint1 yasamadan resmi yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
amaglanmistir.

11. Gegici olarak odeme sorunu yasayan banka miisterilerine, kredilerini uygun

vadeli yapilandirma ve édemesiz donem imkani tamimmistir. Bu uygulama
ile bankalarin gecikmeye diisen miisterilerine hukuki takip baslatmak yerine
O0deme kolaylig1 saglayici iirlinler sunarak faaliyetlerine devam etme imkani
saglamasi ve bu sekilde piyasada olusan durgunlugun olumsuz etkisinin
azaltilmasi amaglanmastir.
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12.Kisa vadeli kredilerde 2 yil olan taahhiit kapatma siiresi uzatilarak
ihracat¢ilara ihracat yapmalart igin verilen siire arttirilmistin. Bu
uygulama ile ihracatcilara daha fazla ihracat yapmalari i¢in destek vermek
amaglanmustir.

13.Sigorta limitlerinde iicretsiz uzatma kolayliklar: getirilmistir. Bu uygulama
ile 6deme zorlugu yasayan gergek veya tiizel kisilerin rahatlatilmasi ve
sigortacilik sektoriiniin canlandirilmasi amaglanmaistir.

14.85ifir veya ikinci el konut satin alimlarvun finansmanmina, mobilya,
elektronik, beyaz esya, ev tekstil, ¢eyiz ve bisiklet finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasina yénelik ve yerli iiretim yapan anlasmali firmalardan sifir
km binek arag¢ (motosiklet dahil) veya ticari ara¢ satin alimina iligkin
kredi paketleri a¢iklanmistir. Bu uygulamalar ile piyasadaki durgunlugu
giderebilecek olan hayati 6neme sahip sektorlerin canlandirilmasi ve yerli
iretim yapan firmalarin desteklenmesi amaglanmastir.

15.TOBB Uyesi isletmelerin ticari hayatlarim siirdiirebilmeleri ve mevcut
istihdamlarinidevam ettirebilmeleriicin Ekonomik Istikrar Kalkani Programi
kapsaminda uygun kosullu kredi imkani saglanmistir. Bu uygulama ile kredi
destegi sayesinde piyasadaki likidite sikintisinin giderilmesi amaglanmustir.

Ayrica salginin ilk donemlerinde kamu bankalarinda, KGF destekli kredilerin
¢cok yogun kullanildigi zaman araliginda, (hafta sonu sokaga cikma yasagi
uygulandigi donemde) islemlerin hizlandirilmasina yonelik olarak bankacilara
taninan 6zel izin ile subelerde hafta sonu da caligmalart imkani verilmis, krediye
hizli ve kolay ulasma olanagi saglanmistir. Boylelikle salginin ilk sokunun
atlatilmasi ve piyasalarda panik havasi olmamasi amaglanmistir.

COViD-19 DONEMi VE ONCESi EKONOMIK VERILER VE BANKALARIN

EKONOMiK BUYUMEYE KATKISI

Bankalari iilke ekonomisine etkilerinin hangi diizeyde oldugu net bir sekilde
tespit edilmesi miimkiin olmasa da, ekonomik biiyiimedeki rolii rakamsal verilere
bakilarak ongoriilebilmektedir. Ozellikle firmalara kullandirilan finansman ve
yatinm kredileri, ihracat ve iiretime destek kredileri arzi artirmakta, tiiketici
kredileri ve kredi kart1 gibi iiriinler de talep artisina neden olarak piyasalari
hareketlendirmektedir. Bunun yaninda bankalarin piyasalardaki nakit akigini
diizenleyen etkisi de iilke ekonomisinin biiyiimesine katki saglamaktadir.

Covid-19 nedeniyle ABD, Avrupa Ulkeleri, Cin, Japonya, Rusya gibi Diinyanin
onde gelen iilkeleri basta olmak iizere lilkemizin de iginde bulundugu birgok iilke,
karsiliksiz destek saglayici fonlamalarin yaninda, bankalarin kredi hacimlerini
rahatga artirabilecekleri diizenlemeler yapmislardir. Faiz oranlarimi en diisiik
seviyelere ¢ekme, sermaye yeterliligi oranlarinda esneme, hiikiimetlerin karsiladigi
destek paketlerini devreye sokma, kredileri takibe alma siirelerini uzatma gibi,
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piyasada olusan daralmanin 6niine ge¢ebilmek ve ekonomilerini ayakta tutabilmek
icin ¢esitli onlemler almiglardir. Yine de salginin ekonomik olarak tiim diinya
iilkelerine olumsuz etkileri olmustur.

Ulkemiz ve bazi gelismis ve gelismekte olan Diinya iilkelerinin ekonomik
-finansal gostergeleri ile ilgili Covid-19 donemi, oncesi ve sonrast (2018-2022)
yillardaki verileri su sekildedir:

Biliyiime
Ulkelerin 2018-2022 yillarina ait biiyiime rakamlari asagidaki tabloda
gosterilmektedir.
Tablo 1. Biiyiime (%)

ULKELER 2018 2019 2020 2021(%) 2022(%)

Almanya 1,09 1,05 -4,56 2,79 2,10
ABD 2,92 2,29 -3,41 5,68 3,71
Arjantin -2,62 -2,03 -9,90 10,20 4,00
Avusturya 2,50 1,49 -6,74 4,48 2,58
Brezilya 1,78 1,22 -3,88 4,62 0,81
Cin 6,75 5,95 2,24 8,08 4,37
Danimarka 1,99 2,11 -2,06 413 2,30
Endonezya 517 5,02 -2,07 3,69 5,41
Filipinler 6,34 6,12 -9,57 5,60 6,45
Finlandiya 1,14 1,22 -2,30 3,30 1,61
Hindistan 6,45 3,74 -6,60 8,95 8,15
Birlesik Krallik 1,65 1,67 -9,27 7,44 3,75
irlanda 9,03 4,92 5,87 13,48 5,20
ispanya 2,29 2,08 -10,82 5,13 4,83
israil 3,98 3,77 -2,15 8,19 4,96
isveg 1,95 1,99 -2,94 4,80 2,95
italya 0,93 0,50 -9,03 6,64 2,27
Japonya 0,58 -0,24 -4.50 1,62 2,39
Kanada 2,78 1,88 -5,23 4,56 3,92
Kolombiya 2,56 3,19 -7,05 10,56 5,80
Kore 2,91 2,24 -0,85 4,02 2,54
Lilkksemburg 2,00 3,28 -1,78 6,89 1,77
Macaristan 5,36 4,55 -4,68 712 3,73
Malezya 4,84 4,44 -5,65 3,13 5,61
Meksika 2,20 -0,19 -8,17 4,80 2,00
Misir 5,31 5,56 3,57 3,33 5,89
Peru 3,98 2,15 -11,02 13,30 2,96
Polonya 5,35 4,75 -2,55 5,67 3,70
Rusya 2,81 2,20 -2,70 4,70 -8,52
Sri Lanka 3,27 2,26 -3,57 3,58 2,57
Sili 3,98 0,85 -6,06 11,69 1,53
Tayland 4,22 2,15 -6,20 1,57 3,33
TURKIYE 2,98 0,89 1,79 10,99 2,70
Yunanistan 1,67 1,80 -9,02 8,34 3,53

Kaynak:(SPK, 2022).
*Golgelendirilmis Hiicreler IMF Tahmin Verileridir.
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Tablo 1 incelendiginde, iilkelerin ekonomik biiylime verilerinin salgimnin
en etkili oldugu yi1l olan 2020 yilinda genellikle negatif oldugu, 2020 yilindaki
verilere gore tabloda Diinya ekonomisinde iiretim ve ticaret hacmiyle 6ne ¢ikan
Cin ve bunun yaninda Tiirkiye, Misir ve Irlanda haricinde ekonomik biiyiimesi
pozitif olan iilke olmadig1 goriilmektedir.

GSYH
Ulkelerin  2018-2022 yillarina ait GSYH rakamlari asagidaki tabloda
gosterilmektedir.
Tablo 2. GSYH (milyar dolar)

ULKELER 2018 2019 2020 2021(%) 2022(%)

Almanya 1,09 1,05 -4,56 2,79 2,10
ABD 2,92 2,29 -3,41 5,68 3,71
Arjantin -2,62 -2,03 -9,90 10,20 4,00
Avusturya 2,50 1,49 -6,74 4,48 2,58
Brezilya 1,78 1,22 -3,88 4,62 0,81
Cin 6,75 5,95 2,24 8,08 4,37
Danimarka 1,99 2,11 -2,06 4,13 2,30
Endonezya 517 5,02 -2,07 3,69 5,41
Filipinler 6,34 6,12 -9,57 5,60 6,45
Finlandiya 1,14 1,22 -2,30 3,30 1,61
Hindistan 6,45 3,74 -6,60 8,95 8,15
Birlesik Krallik 1,65 1,67 -9,27 7,44 3,75
irlanda 9,03 4,92 5,87 13,48 5,20
ispanya 2,29 2,08 -10,82 513 4,83
israil 3,98 3,77 -2,15 8,19 4,96
isveg 1,95 1,99 -2,94 4,80 2,95
italya 0,93 0,50 -9,03 6,64 2,27
Japonya 0,58 -0,24 -4,50 1,62 2,39
Kanada 2,78 1,88 -5,23 4,56 3,92
Kolombiya 2,56 3,19 -7,05 10,56 5,80
Kore 2,91 2,24 -0,85 4,02 2,54
Liiksemburg 2,00 3,28 -1,78 6,89 1,77
Macaristan 5,36 4,55 -4,68 712 3,73
Malezya 4,84 4,44 -5,65 3,13 5,61
Meksika 2,20 -0,19 -8,17 4,80 2,00
Misir 5,31 5,56 3,57 3,33 5,89
Peru 3,98 2,15 -11,02 13,30 2,96
Polonya 5,35 475 -2,55 5,67 3,70
Rusya 2,81 2,20 -2,70 4,70 -8,562
Sri Lanka 3,27 2,26 -3,57 3,58 2,57
Sili 3,98 0,85 -6,06 11,69 1,53
Tayland 4,22 2,15 -6,20 1,57 3,33
TURKIYE 2,98 0,89 1,79 10,99 2,70
Yunanistan 1,67 1,80 -9,02 8,34 3,563

Kaynak: (SPK, 2022).
*QGolgelendirilmis Hiicreler IMF Tahmin Verileridir.

Tablo 2’ye gére GSYIH rakaminda 2020 yilinda yasanan durgunluk nedeniyle
diisiis oldugu goriilmektedir. 2021 yilinda ise iilkemizde TL’de yasanan deger
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kayb1 ve iiretim sektorlerindeki artis nedeniyle GSYIH rakaminda yiikselis
kaydedilmistir.

Dis Ticaret Gostergeleri
Ulkelerin 2018-2021 yillarma ait dis ticaret gosterge rakamlar1 asagidaki
tabloda gosterilmektedir.
Tablo 3. D1s Ticaret Gostergeleri (milyar dolar)

ithalat fhracat ihracat - Ithalat
ULKELER | 2018 [ 2019 | 2020 | 2021 | 2018 | 2019 | 200 [ 2021 | 2018 [ 2019 | 2020 [ 2021
Gelismis Ulkeler
Almanya 1261 1218 1136 1390 1523 1459 1352 1617 262 241 216 228
ABD 2.556 2514 2351 2.853) 1.677) 1.652 1.429 1.762 -879 -862 922 -1.091
Avusturya 175 166 154 201 176 170 158 199 1 4 3 -2
Fransa 674 649 571 700 613 597 503 620 -60 -52 -68 -80)
Hollanda 488 482 455 575 572 549 528 658 85 67 74 83
ingitere 658 651 562 657 468 475 39 443 -190 -176 -166 -215)
ispanya 378 360 312 403 344 330 301 379 -35 -30 -10 -2
falya 478 446 395 523 533 514 412 585 54 68 78 62
Japonya 725 694 603 734 735 695 631 750 10 1 28 16
Kanada 469 463 419] 503 452 449 389 507 -7 -14 -30 4
Geligmekte Olan Ulkeler
Breziya 196 199 178 248 240 26 211 284 43 27 32 36
Cin 2037 1.994 1999 2653 2417 2.387 2510 3.216 380 393 511 563
Endonezya 181 165, 135, 189) 181 168 163 233 0 4 2 44
Giiney Afrika 2 87 67 91 % 90 85 122) 2 3 18 30
Hindistan 519 489 376 580 332 331 281 403 187 158 -9 -178
Kore 516 417 437 574 626 557 518 650 10 80 81 76
Rusya 249 254 240 304 444 420 333 494 195, 166 9% 190)
TURKIYE 220 199 206 254 179 182 168 225 -4 A7 -38 -29)

Kaynak: (SPK, 2022).
Not: Rakamlar Mal Thracat ve Ithalatin1 Gostermektedir.

Covid-19 nedeniyle tiim diinya iilkelerinin ticari faaliyetleri uluslararasi
alanda daralmistir. Dig ticaret gostergelerine bakildiginda tablodaki iilkelerden
Cin hari¢ hepsinin 2020 yilinda ithalat ve ihracat rakamlarinda diisiis yasadigi,
iilkemizin ise ithalatta artis ihracatta diisiis yasadigi goriilmektedir. Thracatin
ithalat1 karsilayamamasi neticesinde olusan dis ticaret acig1 lilkemizin en 6nemli
sorunlarindan olup, pandemi 6ncesi ve sonrasinda siiregelen bir durumdur. Diinyada
yasanan olumsuzluklarin yaninda, iilkemizde ithalatin da ihracata bagimli olmasi,
iretimde kendi kaynaklarimizi kullanamamamizin bir sonucu olarak karsimiza
cikmaktadir. Ayrica uygulanan politikalar, alternatif pazarlara agilmama, destek
ve ihracati kolaylastirict hamlelerde gecikme, diinyada yasanan rekabete uyum
saglayamama ve teknolojinin gerisinde kalma gibi bir¢ok durumun dis ticaretteki
aciga olumsuz etkisi oldugu diisiiniilmektedir (Batmaz, 2021: 786).

Covid-19 donemi ve dncesindeki yillarda ekonomik biiylimeyi etkileyen bazi
bankacilik verileri su sekildedir (BDDK, 2021).
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Tablo 4. Bankalarin Toplam Kredi Bityiikliikleri

Krediler
(Tiirk Paras: - Yabanoi Para) 4.901

5.000 4

4500 4

4.000 4

1500 4

3.000 4

2500 4

2000 4

1500

1.000

500 4

2017 2018 019 2020 Mar.21 Haz21 Eyl.21 Ara2l
B ThrkParam W Yabano Para

Kaynak: (BDDK, 2021).

Tablo 4 incelendiginde, 2019 sonu itibariyle 2.656 milyar TL iken, 2020 yili
sonunda 3.576 milyar TLye ve 2021 Aralik da ise 4.901 milyar TL’ye yiikseldigi
goriilmektedir. Bu tablodaki gostergeler ile Covid-19 onlemleri kapsaminda
alman kararlarin amacina ulagtigi, bankalarin kredi hacimlerini artirdigi
sOylenebilmektedir.

Covid-19 dénemi ve dncesindeki yillarda Toplam krediler i¢erisinde ekonomik
biliylimeyi etkileyensecilmis sektorlerin paylart asagidaki tabloda yer almaktadir
(BDDK, 2021).

Tablo 5. Segilmis Sektorlerin Toplam Krediler icerisindeki Pay1
Segilmis Sektérlerin Toplam Krediler igerisindeki Pay!

Irgaat B29%
Elektrik, Gaz ve Su Kaynakizr (rt. Dagt. San. 7,69%

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk

Metal Ana San. ve iglenmis Maden (rt. San.

Aragtrma Denismankk Rekizm ve Diger Ezaliyetier

Tekstil ve Tekstil Uriinleri San.

Tanm

Gida, Mesrubat ve Totlin San.

Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler

Oteller

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 £,00 7,00 8,00 9,00

Kaynak: (BDDK, 2021).
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Tablo 5 incelendiginde sektorler arasinda insaat % 8,29, enerji, gaz ve su
kaynaklar1 % 7,69 ve toptan ticaret ve komisyonculuk % 7,26 oran ile toplam
krediden en ¢ok pay1 aldiklar1 goriilmektedir.

SONUC

Covid-19 salgininin tiim diinyay1 etkisi altina almasi ile birlikte iilkelerin
eckonomilerinde Onemli bozulmalar olmustur. Ekonomik biiylimenin ciddi
sekilde kiiciilmeye donlismesi, kamu harcamalarinin artmasi, 6zel sektoriin
faaliyetlerini siirdiirme konusunda sikint1 yasamasi, issizligin artmasi gibi birgok
sorunu beraberinde getiren Covid-19 siirecinde hizli ve etkili kararlar alinarak
iilke ekonomisinde yasanan kriz hafifletilmeye ¢alisilmigtir. Bu 6nlemlerin ¢ogu
finans sektoriiniin en etkin kurumlarindan olan bankalar araciligiyla uygulamaya
konulmugtur. Alinan Onlemler piyasalardaki daralmayi gidermek amaciyla
yapilmis, ekonomik biiyiimeye katkis1 olmakla birlikte kredilerin cogunun iiretim/
yatirirm amact disinda kullanimlari ve uzun vadede likidite bollugunun olumsuz
etkileri de artan enflasyona neden olmustur.

Bankacilik  sektoriiniin - ekonomik biiyiime iizerine etkisine yoOnelik
caligmalarinda Turgut ve Ertay (2016), bankacilik alanindan ekonomik biiylimeye
iliskin nedensellik iligkilerini ortaya koymustur. Bankacilik sektoriiniin ekonomik
bliytimede etkili bir ara¢ ve ekonomideki biiyiimenin belirleyicisi olabilecegini ileri
stirmiistiir. Tlrkel (2020) ¢alismasinda, kefalet karsilig1 kullandirilan kredilerdeki
artisin, kisi bagina diisen milli gelir seviyesini de yiikselterek ekonomik biiylimeye
katki saglayacagini tespit etmistir.

Bingdl vd., (2022) calismasinda Tiirkiye ekonomisinin biiylimesinde yatirim
kredilerindeki pozitif etkiye karsin tiiketici kredilerinin negatif etki yaptigini
tespit etmistir. Ayrica, tasarruf acigina vurgu yapilarak, stirdiiriilebilir ekonomik
bliylimenin gerceklestirilebilmesi igin tiiketim yerine yatirnmi destekleyen
kredilendirme bigimindeki mekanizmalarin 6nemi {izerinde durmusglardir.

Covid-19 siireci ile birlikte ekonomik biiyiime i¢in kredi kaynaklari son yillarda
agirlikli olarak kurumsal ve ticari firmalara kullandirilmistir. Ulke genelinde
ekonomik biliylimenin saglanmasi ve daha siirdiiriilebilir hale getirilmesi i¢in
riski tabana yaymanin gerekliligi, bu baglamda KOBI segmentindeki firmalarin
desteklenmesi de olumlu sonuglar dogurmustur.

Kredilerin sektorel bazda dagilimi incelendiginde iilkemizin dogal yapisi ve
ileriye yonelik getirileri géz Oniine alinarak; metal, tarim, tekstil ve otelcilik gibi
sektorlere yatirimlari ¢ogaltacak kredi tesviki uygulamalarinin ortaya konmasinin,
bu sektorlerde biiylime saglanmis ve diger alanlara olan etkisi ile ekonomik
biiylimeye olumlu etkileri olmustur.

Diinya ilkelerinin genelindeekonomik olarak Covid-19 etkilerinin derin
sekilde hissedildigi (tablo 1’e gore) 2020 yilinda ekonomik biiylime negatif olarak
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gergeklesmistir. Ulkemizde ise 2020 yilinda diisiik oranlida olsa (1,79) pozitif
yonde biiyiime saglanmis ve 2021 yilinda (10,99 orani ile) biiyiik bir sigrama
yasanmigtir.

Son tahlilde, Covid-19 doneminde bankalarin, “6zellikle kamu bankalarinin”
ekonomik biiyiimeye katkisi, krediye ulagimda verdigi yogun c¢aba hiz ve
kolayliklarin ¢ok degerli oldugu, bankalarin simdiye kadar bilinen kar amagh
kuruluslar olma boyutuna ilave olarak salgin doneminde “sosyal bankacilik”
olarak ifade edebilecegimiz bir boyut kazandig1 degerlendirmesini yapabiliriz.
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BUTUNLESIK SD VE MABAC YONTEMLERI ILE BRICS-T ULKELERININ
MAKRO EKONOMiK PERFORMANSLARINININCELENMESi

Ayse Elif YAZGAN'

GIRIS

Ulkelerin uyguladiklari politikalarmn temelinde ekonomik kaygilar yatmaktadir.
Dolayisiyla da uygulanan politikalarin ana veya ara hedeflerinde mutlaka
ekonominin izlerini gérmek miimkiindiir. Bu durumun temel sebeplerinden birisi,
tilkelerin ekonomik performanslariyla uluslararasi arenada s6z sahibi olmalar1 ile
dogrudan alakali olmasidir. Buna en bariz 6rnek Avrupa Birligi(AB) ve OECD
(Organisationfor Economic Co-operationand Development);iilkeleri gibi iilke
birliklerinin aldiklar1 kararlarda bulunabilir. AB’nin birlige kabul noktasinda
referans aldigi maddeler Maastrich Kriterleri, ekonomi ile ilgili olan kriterlerdendir.
OECD iilkelerinin ise llkelerin ekonomik performansin1 degerlendirirken baz
aldig1 kriterler “biiytlii elmas” (magicdiamond) olarak adlandirilan kriterlerdir.
OECD tarafindan 1987 yilinda 6nerilen bu yaklagimdabir {ilkenin makroekonomik
performansinin degerlendirilmesindetemel olarak dort farkli ekonomik biiyiikliik
baz alinmaktadir. Bu dort ekonomik biiyiikliik issizlik orani, enflasyon orani, dig
denge ve ekonomik biiyiime olarak siralanmaktadir. Ayni sekilde AB’nin kriterleri
de yukarida sayilan dort ekonomik biiytikliik ile dogrudan ilgilidir.

Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleri, son yillarda performans
degerleme siirecinde oldukca yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Bunun nedeni
bu yontemlerin karar verme siirecini seffaf, akile1 ve etkin hale getirmesinden
kaynaklamaktadir (Atan ve Altan, 2020: 10). Bu yontemlerin esasinda, birbirleriyle
iligkili ve c¢ogu zamanda celisenkriterler acisindan uygun alternatifierin
degerlendirilerek iclerinden en uygun olaninin tespit edilmesi yatmaktadir (Ecer,

1 Dr.Ogr.Uyesi, Necmettin Erbakan Universitesi ,Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, Finans ve Bankacilik Béliimii ORCID:
0000-0002-3065-7930, acyazgan@erbakan.edu.tr
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2020: 25). Bu yontemler icerisinden uygulamada en ¢ok kullanilanagirliklandirma
yontemleri AHP, ENTROPI, CRITIC, TOPSIS iken; en ¢ok kullanilan siralama
yontemleri ise COPRAS, VIKOR, ARAS, GIA gibi yontemlerdir.

BugaligmadaBRICS-Tiilkelerinin(Brezilya,Cin,Hindistan, GiineyAfrika, Rusya,
Tiirkiye) 2017-2021 yillar1 arasindaki makroekonomik performanslart OECD’nin
“biiyiilii elmas” olarak nitelendirdigi kriterler agisindan degerlendirilmistir. Diinya
ekonomisi ve siyasetinde son yillarda olduk¢a 6nem kazanan bu tilkeler, 2021 y1li
itibariyle diinya niifusunun yaklasik % 42’sini; diinya ekonomisinin de % 30’unu
olusturmaktadir. Calismada BRICS-T iilkelerinin secilmesinde, ilerleyen yillarda
bu iilkelerin diinya ekonomisinde s6z sahibi olacakiilkeler olarak nitelendirilmeleri
etkili olmustur. Bu dogrultuda 6ncelikle objektif agirliklandirma ydntemlerinden
olan SD (Standart sapma) yOntemiyle belirlenen kriterlereait agirlik degerleri
hesaplanmistir. Daha sonra MABAC yontemiyle ilgili iilkelerin makroekonomik
performanslar1 siralanmig ve arastirmacilara onerilerde bulunulmustur. Analize
konu olan iilkelerin makroekonomik performanslarinin belirlenmesinde kullanilan
kriterlere iligkin verilere OECD’nin resmi web sitesinden ulagilmistir.

LITERATUR TARAMASI
Calismanin bu kisminda, CKKYV ydntemlerini kullanarak, tilkelerin ekonomik
performansini makroekonomik agidan degerlendiren calismalar incelenmis ve

tablo halinde 6zetlenmistir.
Tablo 1. Ulkelerin Makroekonomik Performanslarina iliskin Literatiir Taramas1

Yazar(lar) Yontem Bulgular

Lovell (1995) | VZA 1970-1988 yillar arasinda 10 Asya iilkesi igerisinde
Tayvan’in en iyi, Filipinler’in ise en kotii tilke oldugu
gorilmiistiir.

Cherchye VZA 1992-1996 yillar1 arasinda OECD fiilkesi igerisinde

(2001) Japonya’nin ilgili yillarda performansinin ilk siralarda yer
aldig1 goriilmistir.

Giran ve Tosun | VZA 1951-2003 yillar arasinda Tiirkiye’nin genel olarak

(2005) tiim yillarda performansinin diisiik oldugu, en kotii
performansinin kriz yillarinda gerceklestigi tespit edilmistir.

Eleren ve TOPSIS Tiirkiye’nin makroekonomik agidan en iyi oldugu yilin 1986;

Karagiil (2008) en kotii oldugu yillarin 1999, 2000, 2001 ve 2006 oldugu

tespit edilmistir.
BaleZentis vd. | M-MOORA AB iilkeleri igerisinde 2008 y1l1 i¢in Danimarka, Isvec ve

(2010) Avusturya’nin ilk {i¢ sirada yer aldig1 gortilmektedir.

Dinger (2011) | TOPSIS AB iilkeleri icerisinde 2008 y1l1 i¢in Litksemburg’un en iyi,
WSA Bulgaristan’in ise en koétii iilke oldugu goriilmiistiir.

Ozden (2011) TOPSIS Tirkiye ve AB iilkeleri igerisinde 2009 yil1 igin,

Liiksemburg, Danimarka ve Hollanda’nin ilk {i¢ sirada yer
aldig1 goriilmektedir.

Ozden (2012) | VIKOR 2010 yilinda Tiirkiye ve AB iilkeleri igerisinde
Liiksemburg’un en iyi, Yunanistan’in ise en kotii iilke oldugu
gorilmiistiir.
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Geng ve Masca | TOPSIS Tirkiye ve AB iilkeleri igerisinde 2012 y1l1 i¢in, Baltik
(2013) PROMETHEE | iilkelerin en iyi performansi gosterdigi goriilmistiir.
Urfalioglu ve ELECTRE Tirkiye ve AB iilkeleri igerisinden2010 yili i¢in kullanilan
Geng (2013) TOPSIS yontemler agisindan ilk siralarda olan iilkeler Hollanda,
PROMETHEE | Liiksemburg ve Almanya olmustur. Tiirkiye de son siralarda
yer almaktadir.

Chattopadhyay | TOPSIS 2000-2012 yillar1 arasinda 48 iilke igerisinde bazi iilkelerin

ve Bose (2015) kriz oncesi-sonrasindakonumlarint koruduklari ve en iyi
performans sergiledikleri tespit edilmistir.

Goktolga vd. TOPSIS 2003-2013 yillar1 arasinda 5 Orta Asya Tiirk Cumhuriyeti

(2015) tilkesi icerisinde Kazakistan’in ¢cogunlukla ilk siralarda yer
aldig1 goriilmiistiir.

Onder vd. ANP 2001-2013 yillar arasinda kirilgan besli olarak adlandirilan

(2015) TOPSIS tilkeler icerisinde Hindistan’in ¢ogunlukla ilk siralarda yer
aldig1 tespit edilmistir.

Eytiboglu TOPSIS 2003-2013 yillar arasinda Tiirkiye ve gelismekte olan 9 iilke

(2016) icerisinde Cin’in en iyi lilke oldugu goriilmiistiir.

Altay Topgu ve | ELECTRE 2010-2015 yillarr arasinda OECD iilkeleri icerisinde

Oralhan (2017) | TOPSIS Almanya’nin en iyi, Yunanistan’i ise en koti tilke oldugu
goriilmiistiir. Tlrkiye de son siralarda yer almaktadir.

Cihan ve Salur | TOPSIS 2004-2014 yillar arasinda Tiirkiye ve BRICS tilkeleri

(2017) igerisinde Cin’in en iyi, Gliney Afrika’nin ise en kotii iilke
oldugu goriilmiistiir.

Eyiiboglu TOPSIS 2004-2013 yillarr arasinda Tiirk diinyasi tilkeleri igerisinde

(2017) Tiirkiye’nin son siralarda yer aldig1 gorilmiistiir.

Onder ve Boz | GIA 2006-2016 yillar1 arasinda Akdeniz Birligi iilkeleri igerisinde

(2017) Irlanda’nin en iyi, Tunus’un ise en kotii iilke oldugu
gOrillmiistiir.

Masca (2017) | TOPSIS 2015 yih igin, AB iilkeleri icerisinde Isvec en iyi, Yunanistan
ise en kotii performanstadir.

Sevgin ve TOPSIS Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye ve (B iilkeleri igerisinde

Kundake1 MOORA 2013 yili igin, Litksemburg’un en iyi, Tiirkiye’nin ise en

(2017) koti tilke oldugu gorilmiistiir.

Ela vd. (2018) | TOPSIS Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye ve AB iilkeleri
icerisinde2015 yili i¢in, Irlanda’nin en iyi, Tiirkiye nin ise en
kot tilke oldugu gorilmiistiir.

Biiyiikgebiz GIA flgili y1llarda 000-2017 yillar1 arasinda G20 iilkeleri

Koca ve Tunca igerisinde ABD’nin kriz dncesinde, Cin’in ise kriz sonrasinda

(2019) en iyi performans sergileyen iilke oldugu goriilmiistiir.

Ela ve Kurt TOPSIS Analiz sonuglarma gore, Sahra alt1 Afrika tilkeleri igerisinde

(2019) 2016 yili i¢in, Fildisi Sahilleri en iyi, Giiney Sudan ise en
kot performansi sergilemistir.

Kandemir ve TOPSIS 2007-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye ve AB tilkeleri igerisinde

Ozar1 (2019) EDAS Almanya’ninen iyi, Letonya’nin ise en kotii iilke oldugu
gorillmiistiir. Tirkiye de son siralarda yer almaktadir.

Ozbek ve AHP 2016 y1li igin, Tiirkiye ve AB iilkeleri igerisinde Almanya’nin

Demirkol ARAS en iyi, Yunanistan’in ise en kotii iilke oldugu goriilmiistiir.

(2019) COPRAS Tiirkiye de son siralarda yer almaktadir.

GIA




82 ‘ EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

Belke (2020) CRITIC 2010-2018 yillar1 arasinda G7 tlkeleri igerisinde
MAIRCA Almanya’nin en iyi, Italya’nin ise en koétii iilke oldugu
gorilmiistiir.
Orhan (2020) ARAS 2018y1l1 i¢in, Tirkiye ve AB iilkeleri igerisinde

Litksemburg’un en iyi, Kosova’nin ise en kétii iilke oldugu
goriilmiistiir. Tiirkiye ise 26.sirada yer almaktadir.

Uludag ve DEMATEL 2008-2016 yillart arasinda Tiirk diinyasi iilkeleri icerisinde
Umit (2020) COPRAS performanst en iyi iilkelerin Tiirkmenistan ve Tiirkiye’nin
oldugu ancak bu iilkelerin de katma degerli iiretim agisindan
en kotii performanst gosterdigi gorilmiistiir.

Kosaroglu ENTROPI 2000-2019 yillart arasinda E7 iilkeleri icerisinde Cin’in en

(2021) ARAS iyi, Brezilya’nin ise en koétii tilke oldugu goriilmiistiir.

Paksoy ve BULANIK 2000-2019 yillart arasinda Sudan’in en iyi performansini

Dawai (2021) | TOPSIS 2019, en kétiisiinii de 2006 yilinda gosterdigi tespit edilmistir.

Al ve Demirel | TOPSIS 2002-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin en iyi performansinin

(2022) 2002-2005, en kotiiperformansinin da 2008-2009 yillart

arasindaoldugu tespit edilmistir.

Dogan (2022) | CRITIC 2010-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin en iyi performansini
ARAS 2012, en kotiisiint de 2020 yilinda gosterdigi tespit edilmistir.

Oksiizkaya ve | ARAS 2016-2020 yillart arasinda Tiirkiye ve AB iilkeleri igerisinde

Yasar (2022) COPRAS kullanilan her iki yontemde de Liiksemburg’un, en iyi

performans gosteren iilke oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1’e bakildiginda, hem secilen iilke grubu hem de makroekonomik
performansin degerlendirilmesinde kullanilan SD ve MABAC yontemleri, bu
calismayr diger caligmalardan farklilagtirmaktadir. Bu dogrultuda yiiriitiilenbu
calismanin literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.

METODOLOJi

Bugaligmada BRICS-Tiilkelerinin2017-2021 yillari arasindaki makroekonomik
performanslarininSD ve MABAC yontemleri ile belirlenmesi amaglanmaktadir.
Bu amag dogrultusunda ¢aligmanin bu boéliimiinde, CKKV yontemleri igerisinden
caligmada kullanilan SD ve MABAC yontemleri ayrintili bir sekilde agiklanmustir.

SD(Standart Sapma)Yontemi

1995 yilinda Diakoulaki ve arkadaslar1 tarfindangelistirilenyontem, serilerin
kendilerine ait ortalamadan ne kadar saptigini goz dniinde bulunduran objektif bir
agirliklandirmayontemidir(Diakoulaki, 1995: 764).Entropi yontemine benzeyen
bu yontemde; alternatifler icerisindebenzer degerlere sahip kriterlere diisiik,
uzak degerlere sahip kriterlere deyiliksek onem agirligi verilmektedir. Ayrica
farkli birimlere ait kriterler i¢cin normalizasyon isleminin yapilmasiylaydntemin
sahip oldugu dezavantaj ortadan kaldirilmaktadir. Yontemin uygulama adimlari
asagidaki gibidir(Diakoulaki, 1995: 764-765; Uludag ve Dogan, 2021: 409-411):

Adim 1: Onceliklekarar problemine iliskinkriter ve alternatiflerden olusan
karar matrisi Esitlik (1)’den hareketle elde edilir.
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Adim 2: Karar matrisindeki farkli birimlere ait kriterlerinstandart hale
getirilmesi i¢in normalizasyon iglemi yapilir. BuradaEsitlik (2) fayda yonli, Esitlik
(3)maliyet yonlii kriterler iginkullanilir.

* xi]_xl!:nm . »
Xii = W; 1= 1,2, e e Il ] = 1,2, w11 (2)
] ]
. . P .
Xii =M{ﬁ;l = 1,2, —— O 1,2,...n (3)
1 1

Adim 3: Son adiminda, kriterlere iliskin standart sapma (o) Esitlik (4), bu
kriterlere ait agirlik degerleri (Wj) de Esitlik (5) yardimiylabulunur.

2
P
) e L

m

1,2,..n 4)

®

MABAC(Multi-AttributiveBorderApproximationAreaComparison)
Yontemi

Pamuéar ve Cirovi¢’in2015 yihinda  gelistirdigiMABAC  yontemi,
alternatiflerinkriter fonksiyonlarinin sinir yakinlik alanina uzakliklari ile degerleme
yapan bir yontemdir. Bu yontemin uygulama adimlar1 sdyledir(Pamucar ve Cirovic,
2015; Aygin ve Cakin, 2019: 9-12):

Adim 1: Karar probleminde yer alankriter ve alternatifierden olusan karar
matrisi, Esitlik (6)’dan hareketle elde edilir.

C, O, .. C,
A | %, X2 —.. Ky,
N = A, | x, Xaz Xz (6G)
A X x X

2 - e

Adim 2: Esitlik (7)’den hareketle matrisdekifarkli  birimlere  ait
kriterlerinnormalizasyon islemi, fayda yonlii kriterler oldugundaEsitlik (8),
maliyet yonlii kriterleroldugunda Esitlik (9) kullanilarak hesaplanir.
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Adim 3: Bu adimda, kriterlerin agirlik degerleri Esitlik (10) yardimiyla
hesaplamaya dahil edilir.

vi}‘ = Wij. (nif —+ 1) {1{‘:'

Adim 4:Egsitlik (11)’den hareketle, kriterlere iligkin sinir yakinlik alani degerleri
(g,) belirlenir. Her bir kritere iliskin bu degerin hesaplanmasiyla sinir yakinlik alani
matrisi (G), Esitlik (12) yardimiyla elde edilir.

1

m m
gi = l_['b":j (1)
j=1
C G .. G -
G=[g g - &] a2

Adim 5: Yontemin bu adimindakarar matrisindeki degerlerin sinir yakilik
alanindan uzakliklar1 Esitlik(13)’den hareketle hesaplanarak Q matrisi elde edilir.
Matristeki degerler (q), Esitlik (14)’te gosterilen sekilde elde edilir.

11 qiz =+ in
Q=921 @G22 - 42n (13)
Gma Qmz Gmn
Viis —G1 Viz — Gz - Vin— Gn
Q=V—G=|Y21—81 Vez— 89z - Vamn—gn (14)
Vma — g1 Vmz —g2 e Pmn — Gn

Adim 6: Bu adimda her karar alternatifinin durumu, (qji) degerlerine gore
Esitlik (15)’ten hareketle belirlenir.

G eger q;;=0 (15)

G* eger q; >0
A €
G~ eBerqi; <0
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Karar alternatiflerinin  her birinin en 1iyi alternatif olabilmesi,
kriterlerindegerlerininbiiyiik bir kisminin st yakinlik alaninda (G*) olmasina
baghdir.

Adim 7: Yontemin son adiminda, alternatiflerin her birinin Esitlik (16)’dan
hareketle kriter fonksiyonlari hesaplanir. Daha sonra en yiiksek degerli alternatifin
en uygun alternatif oldugu sonucuna varilir.

n

5= . f=1,2,....,mn, i = 1,2, ....m 3
i ; dij J (16)
Uygulama

Bu ¢aligmada biitlinlesik olarak SD ve MABAC yontemleri kullanilarak
BRICS-T iilkelerinin (Brezilya, Cin, Hindistan, Giiney Afrika, Rusya, Tiirkiye)
2017-2021 yillar1 arasindaki makroekonomik performanslar1 degerlendirilmistir.
Oncelikle, OECD’nin “biiyiilii elmas” olarak nitelendirdigikriterlerin agirliklart
SD yontemi ile hesaplanmig; daha sonraMABAC yontemiyle 6 iilkenin
makroekonomik performanslart siralanmistir. Calismada kullanilan kriterlere

iligkin bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 2. Calismada Kullamilan Kriterlere iliskin Bilgiler

Kriter Kriter Kodu Kriter Yonii
Issizlik K, Maliyet
Enflasyon K, Maliyet
Dis Denge K; Fayda
Biiyiime K,y Fayda

Uygulamanin ilk boliimiinde, SD yontemiyle BRICS-T {ilkelerinin 2017-2021
yillar1 arasindaki makroekonomik performanslarina ait verileri igeren karar matrisi
elde edilerek Tablo 3’de sunulmustur.Calismanin birden ¢ok zaman ddnemini
kapsamasi nedeniyle bu kisimda sadece 2017 yilina iligkin bulgular tablolarda
ornek olaraksunulmustur.

Tablo 3. Karar Matrisi (2017)

K; K, K; Ky
Brezilya 14,718 3,446 0.718 1,323
Cin 3,853 1,593 1.752 6,947
Hindistan 5,357 3,328 -3,159 6,795
Giiney Afrika 29,283 5,184 1,144 1,158
Rusya 5,050 3,683 5.305 1.826
Tiirkiye 13,848 11,144 -3,683 7.502

Yontemin ikinci adiminda Esitlik (2)’den hareketlefayda yonli, Esitlik
(3)’den hareketlemaliyet yonlii kriterlernormalize edilmis, yeni matris asagidaki
tablodagosterilmistir.
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Tablo 4. Normalize Karar Matrisi (2017)

K, K, K; K,
Brezilya 0,573 0,806 0,490 0,026
Cin 1.000 1,000 0,605 0,913
Hindistan 0,941 0.818 0,058 0,889
Giiney Afrika 0,000 0,624 0,537 0,000
Rusya 0,953 0,781 1,000 0,105
Tiirkiye 0.607 0,000 0,000 1,000

Yontemin son adiminda Esitlik (4) ve Esitlik (5)’den hareketle her bir kriter
iginstandart sapma (o)) ve bu kriterlerin agirlik degerleri (w)) elde edilerekasagidaki
tabloda sunulmustur.

Tablo 5. Kriterlerin ¢; ve w; Degerleri (2017)

K; K; Kj K,y
Gj 0,381 0,350 0,372 0,490
Wj 0,239 0,220 0,234 0,308

Yukaridaki tablodan hareketle2017 yilinda SD ydntemi sonuglarina gore ele
alman kriterler icerisinden makroekonomik performans {izerinde etkisi en fazla
olan kriterinbiiylimeoldugu, bu kriteri igsizlik kriterinin takip ettigi goriilmektedir.

SD yontemi sonuglarina géreincelenen yillar bazinda kriterlerin agirlik degerleri
(Wj) ise Tablo 6’da 6zetlenmistir.

Tablo 6. Kriterlerin w; Degerleri

2017 2018 2019 2020 2021
K 0,239 0,249 0,263 0,243 0,256
K; 0,220 0,245 0,257 0,242 0,225
K; 0,234 0,218 0,231 0,236 0,245
Ky 0,308 0,288 0,249 0,278 0,275

Yukaridaki tablodan hareketle incelenen yillar acisindan 2019 yili hari¢ diger
tiim yillarda ele alinan kriterler igerisinden makroekonomik performans iizerinde
etkisi en fazla olan kriterinbiiylimeoldugu goriilmektedir. Yine ayni1 yillar bazinda
2019 yil1 hari¢ bliytime kriterini issizlik kriterinin takip ettigi goriilmektedir.Bu
durum ekonomik literatiirle de paralellik teskil etmektedir. Ekonomik biiyiime
kriteri, lilkelerin ekonomilerinin durumunu goésteren en 6nemli kriterdir. Uygulanan
ekonomi politikalarinin tamaminda amag¢ ekonomik biiylimenin artmasina ve
stirdiirtilebilir olmasina yoneliktir. Ekonomik biiyiime hedefinin ger¢eklestirilmesi
neticesinde ikincil ekonomik hedefler s6z konusu olmaktadir. Bu ikincil
hedefler sirasiyla igsizlik ve enflasyon olarak belirlenmektedir. Ulkelerin dénem
farketmeksizin en 6nemli ekonomik hedefleri ekonomik biiyliimenin saglanmasi
ve strdiriilebilir hale gelmesidir. Bu hedef gerceklestikten sonra ilgili donemin
Onceligine gore zaman zaman issizlik, enflasyon veya dis denge olabilmektedir.
Calismanin analizinden c¢ikarildig1 kadariyla ilgili donemde BRICS-T iilkelerin
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i¢cin 2017-2021 zaman periyodunda ekonomik biiylime hedefi birincil hedef olarak
goriilmiis, ardindan da igsizlik oraninin ise ikincil hedef olarak degerlendirildigi
gorilmistiir.

Uygulamanin  ikinci  boliimiinde, MABAC  yontemiyle BRICS-T
iilkelerininmakroekonomik performanslar1 analiz edilmistir. Yontemin birinci
adiminda karar matrisinden hareketle Esitlik (8) kullanilarak fayda yonli, Esitlik
(9) kullanilarakda maliyet yonlii kriterlernormalize edilmisve asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Tablo 7. Normalize Edismis Karar Matrisi (2017)

K, K; K; K,
Brezilya 0,573 0,806 0,510 0,026
Cin 1,000 1,000 0,395 0,913
Hindistan 0,941 0,818 0,942 0,889
Giiney Afrika 0,000 0,624 0,463 0,000
Rusya 0,953 0,781 0,000 0,105
Tiirkiye 0,607 0,000 1,000 1,000

fkinci adimda SD ydntemiyle Tablo 4’te gosterilen kriter agirliklar1 Esitlik (10)
yardimiyla hesaplamaya dahil edilerek agirliklandirilmisnormalize karar matrisi
elde edilmis ve degerler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 8. Agirhklandirilmis Normalize Karar Matrisi (2017)

K, K, K, Ky
Brezilya 0,376 0,397 0,353 0,316
Cin 0,478 0,440 0,326 0,589
Hindistan 0,464 0,400 0,453 0,581
Giiney Afrika 0,239 0,357 0,342 0,308
Rusya 0,467 0,392 0,234 0,340
Tiirkiye 0,384 0,220 0,467 0,615

Daha sonra agirliklandirilmignormalize karar matrisinden hareketle, smir
yakinlik alan1 degerleri(g) Esitlik (11) yardimiyla hesaplanmis, bu degerler ile
gelistirilen smir yakinlik alan1 matrisive her bir tilkenin sinir yakinlik alanina olan
uzakliklar matrisi(qij)Tablo 9 ve 10’dasunulmustur.
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Tablo 9. Kriterlerin g; Degerleri (2017)

K, K, K; Ky

g 0,201 0,288 0,265 0,245
Tablo 10. ilgili Ulkelerin q; Degerleri (2017)

K, K, K; K,y
Brezilya 0,174 0,109 0,087 0,070
Cin 0,277 0,152 0,060 0,343
Hindistan 0.262 0,112 0,188 0,336
Giiney Afrika 0,038 0,069 0,076 0,062
Rusya 0,265 0,103 -0,032 0,095
Tiirkiye 0,183 -0,068 0,202 0,370

MABAC yonteminin son asamasinda, Tablo 9’daki degerler kullanilarak,
tilkelerin kriter fonksiyonlar Esitlik (16) yardimiyla hesaplanmis, bu degerler ve
iilkelerin makroekonomik performanslarindan hareketle gergeklesen siralamalari
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 11. MABAC Yontemi Sonuglaria Gére Ulkelerin Siralamasi (2017)

S; Siralama
Brezilya 0,441 4
Cin 0,832 2
Hindistan 0,898 1
Giiney Afrika 0,245 6
Rusya 0,432 5
Tiirkiye 0,686 3

Tablo 11°’de gorildiigli {izere 2017 yili igin incelenen iilkeler agisindan
makroekonomik performansi en yiiksekii¢c iilkenin sirasiyla Hindistan, Cin ve
Tiirkiye oldugu goriilmiistiir.

MABAC yontemi sonuglaria goreincelenen yillar bazinda tilkelerin siralamasi
ise Tablo 12’de 6zetlenmistir.

Tablo 12. Ulkelerin Makroekonomik Performanslarma Gore Siralamasi

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Brezilya 4 4 3 4 4
Cin 2 2 1 1 2
Hindistan 1 1 2 5 1
Giiney Afrika 6 6 5 6 6
Rusya 5 3 4 3 5
Tiirkiye 3 5 6 2 3
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SONUC

Bualigmada BRICS-Tiilkelerinin 2017-2021 yillar1 arasindakimakroekonomik
performanslarinin degerlendirilmesinde SD ve MABAC yontemleri kullanilmastir.
Caligmada makroekonomik performansi etkileyen kriterlerOECD’nin “biiyiilii
elmas” olarak nitelendirdigi “issizlik, enflasyon, dis denge ve biiyiime” kriterleri
olarak belirlenmistir.

Calismada ilk olarak objektif kriter agirliklandirma yontemlerinden biri olan
SD yontemiylekriterlere iliskin kriter agirliklart hesaplanmistir. Kullanilan bu
yontemin sonuglarina gore 2017-2021 yillart igerisinde 2019 yil1 harig tiim yillarda,
ele alian kriterler icerisinden makroekonomik performans iizerinde etkisi en fazla
olan kriterin biiyiime oldugu; 2019 yili hari¢ biiylime kriterini issizlik kriterinin
takip ettigi goriilmektedir.

Calismada ele alinan kriterlerin agirliklandirilmasindan sonra ilgili tilkelerin
makroekonomik performanslarina goére siralanmast amaciyla MABAC
yonteminden yararlanilmistir. Bu yontemin analiz sonuglarindanhareketle, ilgili
iilkeler igerisinden incelenen yillar agisindan Hindistan’in 2017, 2018 ve 2021
yillarinda makroekonomik performansi en yiiksek iilke oldugu goriilmiistiir. Ayn1
tilkenin makroekonomik performans agisindan 2019 yilinda 2. sirada, 2020 yilinda
ise son sirada yer aldigi tespit edilmistir. 2020 yilinda Hindistan’in makroekonomik
performansinin son siralarda yer almasinin temel nedeninin, Covid salgiminin ¢iktig
bu yildatilkede rekor bir kii¢iilme yasanmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir.
Cin’in, 2019 ve 2020 yillarinda makroekonomik performansi en yiiksek iilke
oldugu ancak 2017, 2018 ve 2021 yillarinda ise siralamada 2. sirada yer aldigi
goriilmektedir.Cin’de yiiksek biiylime oranlarinin gériilmesi igsizligin de nispeten
diisiik ¢cikmasini saglamaktadir. Ayrica dis denge de siirekli fazla vermektedir.
Tiirkiye’nin 2017, 2020 ve 2021 yillarinda makroekonomik performansinin orta
seviyede oldugu tespit edilmistir. Giiney Afrika igsizlik agisindan diger iilkelerden
ayrilmakta ve yiiksek issizlik oranlari ile dikkat cekmektedir. Istihdam yaratacak
yiiksel biiyiime hizin1 da saglayamadig: goriilmektedir. Ulke genellikle dis fazla
verse de makroekonomik performans agisindan genellikle son sirada yer almaktadir.

Yapilan literatlir incelemesi ile, BRICS-T iilkelerinin makroekonomik
performanslarinin degerlendirilmesinde SD ve MABAC yontemlerinin birlikte
kullanildigibir ¢alismaya rastlanilmadigl icin, bu c¢aligmanin literatiire katki
saglayacagi diisiiniilmektedir.

Uygulamada dort adet kriterin se¢ilmesi ve sadece BRICS-T iilkelerinindahil
edilmesi bu calismanin kisitlarini  olusturmaktadir. Gelecek ¢alismalarda
farkli CKKV yontemleri, farkli kriterler ve farkli {ilkeler- sehirler ele alinarak
makroekonomik performanslar degerlendirilebilir ve konu derinlemesine
arastirilabilir.
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KARSILASTIRMALI USTUNLUK iLE EKONOMiK BUYUME iLiSKisSi:
TURKIYE ORNEGI

Mustafa KAVACIK'

GIRIS

Uluslararas1 ticaret teorilerinde bahsedilen mal ticaretinin {ilkelerin
makroekonomik gostergelerini olumlu hale getirdigi hem teorik hem de uygulamali
caligmalarda ifade edilmistir. Finansal piyasalarda yasanan gelismelerle birlikte
uluslararas: ticaret yapisi da gelismeye baglamistir. Giiniimiize bakildiginda
iilkelerin uluslararasi ticareti sadece mal ticaretini degil, ayni zamanda hizmet ve
fikir ticaretini de icermektedir. Bu anlamda rekabet giiciiniin 6l¢iilmesi daha ¢ok
mal ticareti ile ilgili olan bir kavramdir. Kiiresellesmenin etkisiyle uluslararasi
pazarlama faaliyetlerinde basarili olmanin anahtar1 rekabet giicline sahip olmaktir.
Ulkeler mallarini ve hizmetlerini pazarlayabilmek igin rekabet giiglerini artirmak
zorunda kalmaktadir.

Bu caligmada, Genis Ekonomik Kategorileri (BEC-Broad Economic Categories)
bazinda Tirkiye nin (hammadde-ara mallar, sermaye-yatirim mallar1 ve tiiketim
mallar1) sahip oldugu karsilastirmali istiinliilk degerleri ile ekonomik biiylimesi
arasindaki nedensellik iliskisi ortaya koyulmaktir. 1990-2019 yillar1 kapsaminda
Tiirkiye’nin hammadde-ara mallar, sermaye-yatirim mallar1 ve tiiketim mallarmin
uluslararast rekabet giiciinii 6lgmek igin Agiklanmis Simetrik Kargilagtirmali
Ustiinliik Endeksi (RSCA) veekonomik biiyiime 6lgiisii olarak Kisi Basina GSYTH
(2015 yil1 sabit fiyatlarla) kullanilmigtir. Bugiine kadar ekonomik biiyiime {izerine
yapilan calismalarda 6lciit olarak GSYIH, Kisi Basina GSYIH, GSYIH Biiyiime
Oranmin alindig1 goriilmektedir. Bu ¢alismada ekonomik anlamda biiylimenin
gostergesi olarak Kisi Basina GSYIH diisiiniilmiistiir.

1 Dr. Ogretim Uyesi, Necmettin Erbakan Universitesi , Uygulamali Bilimler Fakiiltesi Uluslararasi Ticaret Boliimii, ORCID:
0000-0003-3782-8154, mustafa.kavacik@ erbakan. edu.tr
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Calismanin ilk béliimiinde Karsilastirmali  Ustiinliik, ikinci boliimiinde
Ekonomik Biiyiime konusundan bahsedilmistir. Son bdliimde ise hammadde-
aramallar, yatirim-sermaye mallar1 ve tiiketim mallarinin RSCA degerleri ile Kisi
Basina GSYIH arasindaki nedensellik iliskisi Granger Nedensellik analizi ile
irdelenmistir.

KARSILASTIRMALI USTUNLUK VE EKONOMiK BUYUME

David Ricardo’nun 19. Yiizyillda Adam Smith sonrasinda ortaya attigi
Karsilasgtirmali Ustiinliik teorisiyle serbest ticaret kavrami 6nem kazanmis ve
Ozellikle 2. Diinya Savagindan sonra iktisatcilarin c¢alismalarinda goz Oniine
aldiklar1 bir temel olusturmustur (Yaprakli, 2007: 98). Orijinal Ricardo modeli
(Ricardo 1815), her bir ekonomideki farkli faktdr donanimlarmin bir sonucu
olarak uluslararasi ticaret akislarini agiklar. Emek tiretkenligi belirli ekonomiler
arasinda farklilik gosterdiginden, her ekonomi kendisini nispeten daha verimli bir
sekilde tirettigi bir malin iiretiminde uzmanlasabilir ve uluslararasi bir pazarda mal
miibadelesi yoluyla kazang saglayabilir (Sejkora ve Sankot, 2017: 3).

Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (RCA) Endeksi, Bela Balassa tarafindan
1965 yilinda gelistirilmistir. Thracat performansimdaki nispi avantajlari iilkeye
ve sektorlere gore karsilagtirmak igin sik kullanilan 6l¢iidiir (Balassa Indexes,
2003:155). Bu endeks iilkenin s6z konusu sektordeki ihracatinin toplam ihracatin
orani hesaplandiktan sonra ayni sektoriin diinya ihracatinin toplam ihracatina
oranlanarak hesaplanir.

Ihracat verileri genel olarak mevcut oldugundan ve hesaplamasi basit
oldugundan Balassa’min Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliik Endeksi (RCA)
kolay bir uygulama olarak goriilmektedir. Cesitli {ilkeler arasi ve endiistriler arasi
karsilagtirma yapmak i¢in kullanilan bir endeks seklinde kolayca dl¢iilebilmektedir.
RCA’nin sagladig1 tek bilgi, bir iilkenin belirli bir rliinde veya sektorde
karsilastirmali {stiinliige sahip olup olmadigidir. RCA endeksi birden sonsuza
kadar degerlere ulastigindan, asimetri sorunu nedeniyle zaman i¢inde kiyaslama
yapmak miimkiin goriinmemektedir. RCA endeksinin sahip oldugu eksikliklerden
dolay1 alternatif hesaplamalar gelistirilmistir (Sejkora ve Sankot, 2017: 3).

Laursen’e (2015) gore herhangi bir {irlin veya sektoriin ihracat degerinin O
olmasi durumunda asimetri problemi ortaya ¢ikmakta ve bu problem analizlerin
degerlendirilmesini etkilemektedir. Bu nedenle RCA endeksinin ndtr degeri
kapsaminda simetrik olarak ayarlanmasi gerekmektedir. Dalum, Laursen ve
Villumsen (1998), diizeltmeler igin A¢iklanmis Simetrik Karsilastirmali Ustiinliik
Endeksini 6nermislerdir (Widodo, 2009:68).

Calismanin uygulama kisminda Tirkiye’nin hammadde-ara, yatirim-
sermaye ve tiiketim mallarina iliskin 1990-2019 doéneminin ihracat rakamlari
ile hesaplanan RSCA degerleri kullanilmigtir. Tablo 1°de Tiirkiye’nin bu siiregte
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olusan hammadde-ara, yatirim-sermaye ve tiiketim mallarina iliskin gore ihracat
rakamlar1 yer almaktadir.
Tablo 1. Tiirkiye’nin Genis Ekonomik Kategori (BEC) Siniflandirmasina Gore Thracat Rakamlar

(Bin $)

YILLAR Hammadde-Ara Mallar | Tiiketim Mallari Yatirim-Sermaye Mallari
1990 6.450.467 5.754.833 493.300
1991 6.496.751 6.261.632 568.952
1992 6.138.776 7.357.592 820.260
1993 6.530.640 7.756.539 901.511
1994 7.968.815 8.664.803 1.247.799
1995 8.397.685 11.367.471 1.571.051
1996 9.767.257 12.317.985 1.119.767
1997 11.100.138 13.860.745 1.275.677
1998 11.251.435 14.365.072 1.342.376
1999 10.862.729 13.849.184 1.820.291
2000 11.565.080 13.986.727 2.175.701
2001 13.368.641 15.261.528 2.658.240
2002 14.657.325 18.464.846 2.790.180
2003 18.494.475 24.125.341 4.344.031
2004 25.945.606 30.501.889 6.530.838
2005 30.289.782 34.835.399 7.997.690
2006 37.788.252 37.790.478 9.423.369
2007 49.402.983 43.695.868 13.754.544
2008 67.733.802 47.076.909 16.725.377
2009 49.734.012 40.733.029 11.116.832
2010 56.380.661 45.320.506 11.771.080
2011 67.941.697 52.218.849 14.191.696
2012 82.655.801 55.556.262 13.733.634
2013 80.681.068 63.391.014 16.747.070
2014 78.862.205 68.804.372 17.591.672
2015 71.635.213 61.963.302 16.508.859
2016 69.826.264 61.859.943 16.684.585
2017 76.491.027 67.938.853 19.265.625
2018 84.289.048 71.027.067 20.991.217
2019 85.379.506 72.742.386 21.607.242

Kaynak: TUIK

Tablo 1’e gore Tirkiye’nin 30 yil igerisinde hammadde-ara mallar,
tilkketim mallar1 ve yatirim-sermaye mallar1 ihracatinda her yil bir yiikselis
gosterdigi goriilmektedir. Bu slirecte ortalama olarak hammadde-ara mallart
ihracat1%10,28; tiikketim mallar1 ihracati%9,60 ve yatirim-sermaye mallart
ihracatinda%15,84oraninda artis olmustur. 1990 yilindan 2019 yilina gelindiginde
gerceklesen artig ise hammadde-ara mallari ihracatinda %1223,62; tiiketim mallart
ihracatinda %1164,02 ve yatirim-sermaye mallar1 ihracatinda %4280,14 tiir.
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BEC Smiflandirmasina Gire ihracat Rakamlar
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Sekil 1. Tiirkiye’nin Genis Ekonomik Kategori (BEC) Siniflandirmasia Gére RSCA Degerleri

Ote yandan Sekil 1°e bakildiginda, hammadde-ara mallarda ve tiiketim mallar1
grafiginde daha fazla artis, yatirim-sermaye mallarinda ise daha az bir artis
oldugu goriilmektedir. Genis Ekonomi Kategori siiflandirmasina gore ihracat
rakamlarinin 2000-2002 yillart gibi ciddi bir artisa basladig1 goze ¢arpmaktadir.

Ekonomik kalkinma, az gelismis iilkelerin diisiik gelir seviyesi ve kotii
durumdaki bir hayat kalitesinden daha iyi bir gelir seviyesi ve hayat standardinin
oldugu duruma gelmesini ifade etmektedir. Ekonomik biiyiime bu duruma
gelmede en biiyiik faktdrlerden birisidir. Ekonomik biiytime de belli bir donemde
olusan {iretim artigiolarak tanimlanir. Uretimde olusan bu artis, ya yurtici ya da
yurtdist pazarlara arz edilir. Yapilan ¢aligmalarda ihracatin iilkelerin ekonomik
bliylimelerine pozitif bir etkisinin olduguortaya koyulmustur (Hiiseyni ve
Cakmak, 2017: 452). Ekonomi, bir {ilkenin iiretim miktarini her sene arttirmayi1
amaglar. Boyle bir artis lilkedeki yasayanlarin standartlarini yiikseltir. Bu durumun
yani, ekonomik biiylimenin istikrarli olmasi her zaman arastirmalarin kaynagini
olusturmustur (Yilmazer, 2010: 242).

LITERATUR TARAMASI

Ticaret ve ekonomik biiylimeye iligkin teorik literatiir, artan cari agig1
ekonomik kazanca geviren iki yol énermektedir. 11k yol, iki iilkenin uzmanlasma
(veya kaynaklarin yeniden tahsisi) yoluyla kendi karsilagtirmali avantajlarini
gerceklestirerek ve ardindan Dbirbirleriyle ticaret yaparak kazanabilecekleri
geleneksel Ricardo teorisinden kaynaklanmaktadir. ikinci yol, 6lgek ekonomilerinin
ve ticaret ortaklar1 arasindaki teknolojilerin veya bilginin yayilmasinin bir
sonucu olarak ticaretin biliylime etkisini arttiran i¢sel biiylime modelinden
kaynaklanmaktadir (Lee, 2011: 46).

Literatiirde ihracat ve ithalat veya dis ticaret ile ekonomik biiytime kavramlarinin
nedenselligi veya iligkisi {izerine yapilan birgok ¢caligsma bulunmaktadir. Calismanin
konusu olan bir iilkenin/sektoriin veya iirtinlin uluslararasi rekabet giiclinii 6lgen
endeksler (RCA, RSCA, NRCA vb.) ile ekonomik biiylime arasinda bir iliskiyi ele
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alan ¢alismanin az oldugu goriilmektedir. Bu konuyu Tiirkiye 6rnegi ile inceleyen
bir c¢alismaya da rastlanmamistir. Caligmamizda Genis Ekonomik Kategorisi
(BEC) simflandirmasimin RSCA endeks degerleri ile Kisi Basina GSY1H arasindaki
iligki test edilmistir. RSCA endeksleri hesaplanirken iilkenin ve diinyanin ihracat
rakamlar1 kullanilmaktadir.

Ulkeler arasi yapilan calismalarda, Bhagwati (1978) ve Krueger (1978),
ticaretin serbestlestirilmesinin endiistrilerde uzmanlasmayi tesvik ettigini ve bunun
da uzun vadede verimliligi ve tiretkenligi artirmaya yol a¢tigini tavsiye etmistir.
Sektorel uzmanlagmanin 6l¢iimlerinden biri de Balassa’nin buldugu ve sonrasinda
digerleri (Vollrath, Dalum, Laursen, Villumsen, Yu vd.) tarafindan gelistirilen
kargilagtirmali Gistlinliik endeksleridir.

Tyler (1981), OPEC ve orta gelirli iilkeler 6rneginde calismis, imalat
ihracatindaki bir bliylimenin ekonomik biiyiimeyi artiran teknolojik ilerlemeye yol
actigini 6ne siirmiistiir. Nishimizu ve Robinson (1984), Japonya, Kore, Tiirkiye ve
Yugoslavya’nin ihracattaki biiylimesinin rekabet giiciinii ve dlgek ekonomilerini
artirarak toplam faktor verimliligini artirdigini, ithalatin ise toplam faktor
verimliligindeki biylimeyi geciktirdigini belirtmistir.

Misztal (2009) Litvanya, Letonya ve Estonya’nin 1996-2006 siirecinde RCA
endeksine gore rekabet giiciinii degerlendirmistir. Ug iilkenin GSYIH, ekonomik
Ozgiirliik, insani gelisme endeksi ve dis ticaretinde artig yasandigr goriilmiistiir.

Widodo ve Saleh (2010) Dengesiz Ekonomik Biiylimenin Dinamik Ticari
Uzmanlagma tizerindeki etkisini analiz etmistir. Dinamik Ticari Uzmanlasma igin
RSCA degerini ve Dengesiz ekonomik biiylime i¢in de sektorel ¢ikt1 bliylimesinin
varyasyon katsayisini kullanmistir. Endonezya ve Malezya Omneginde, yerel
dengesiz ekonomik biiyiimenin dinamik ticaret uzmanlasmasi iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi oldugu, ancak Kore ve Singapur drneginde
olmadig1r sonucuna varmistir. Bununla birlikte, diinyadaki dengesiz ekonomik
biiyiime, secilen tiim iilkelerin dinamik ticaret uzmanlig1 iizerinde istatistiksel
olarak 6nemsiz bir etkiye sahip oldugu bulunmustur.

Jaffe vd. (2013) bilimin belirli alanlarmin ekonomik kalkinmay1 digerlerinden
daha fazla tesvik edip etmedigini, uygulamali bilimlerin temel bilimlere gore
ekonomik kalkinmay1 daha iyi ilerletip ilerletmedigini tespit etmek icin 1982°de
100’den fazla, 1996°da 200’den fazla yayini olan ve Diinya Bankasi veri tabaninda
gerekli yillar i¢in Kisi Bast GSYIH verileri bulunan iilkeleri dikkate alarak
RCA ile ekonomik biiylime iligkisini ele almislardir. Fizik ve kimya gibi temel
bilimlerde goreli iiretkenligi daha yiiksek olan iilkelerin, tip ve eczacilik gibi
uygulamali bilimlerde daha yiiksek goreli liretkenlige sahip iilkelere kiyasla, takip
eden bes yil icinde en yiiksek ekonomik biiylimeye sahip oldugu bulunmustur.
Sonug olarak akademik ¢abalarini segilen uygulamali bilim alanlarina odaklayan
orta gelirli tilkelerin ekonomilerinin, temel bilime yatirim yapan iilkelerden daha
yavas bilyiidiigiinii gostermistir.
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Ayu vd. (2018), Dengesiz Ekonomik Biiylimenin Dinamik Ticari Uzmanlagma
tizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla yaptiklari calismada ilk olarak Dinamik
Ticari Uzmanlagsma i¢in RSCA degerini hesaplamis, sonrasinda dengesiz ekonomik
biiylimenin dinamik ticaret uzmanlagmasi iizerindeki etkilerini ekonometrik model
ile analiz etmiglerdir. Dengesiz ekonomik biiyiime de sektorel ¢ikti bityiimesinin
varyasyon katsayisi ile ifade edilmistir. Arjantin, Brezilya, Paraguay ve Uruguay
arastirmanin hedef iilkeleridir. Diinyadaki dengesiz ekonomik biiyiime, aragtirmada
secilen tiim tilkelerin dinamik ticari uzmanlasmasini énemli dl¢iide etkilemedigi
sonucuna ulasiimistir.

Corovi¢ vd. (2019) galismasinda yeni bir ekonomik biiyiime modelinin, Sirp
teknolojik imalat iirlin gruplarinin AB-28 pazarindaki ihracatinin kargilastirmali
avantajlar1 ve rekabet giicii lizerindeki etkilerinin belirlenmeye calismistir. Teknik
ve teknolojik ilerlemenin uzun vadede kiiresel ekonomik bilylimenin en 6nemli
kaynagi oldugundan yola ¢ikarak Sirbistan’in teknoji sektoriiniin RCA endekslerini
hesaplayarak yeni ekonomik biiyiime modeline yonelik yorumlama yapilmistir.

Islam vd. (2021) c¢alismalarinda Agiklanmis Simetrik Karsilastirmali
Ustiinliik (RSCA) endeksini kullanarak Banglades, Hindistan ve Sri Lanka’nin
cay ihracatindaki rekabet giiclinii arastirmig ve c¢esitli dinamik ekonometrik
yaklagimlar kullanarak 1980’den 2018’e kadar olan donemde c¢ay ihracati ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi analiz etmiglerdir. Johansen Egbiitiinlesme
Testi sonucuna gore, ii¢ ililkede ¢ay ihracati ile ekonomik biiylime arasinda uzun
vadeli bir iliski olmadig1 goriilmiistiir. Granger Nedensellik testi sonucuna gore
ise, sadece Sri Lanka’da c¢ay ihracatinin kisa vadeli ekonomik biiytimenin nedeni
oldugu bulunmustur.

VERi KAYNAKLARI VE METODOLOJi
Bu boliimde ¢alismanin analiz kisminda kullanilacak verilerin elde edildigi
kaynaklar ve analizin hangi yontem ile yapildigindan bahsedilmistir.

Veri Kaynaklar

RSCA endeksini hesaplamak i¢in Diinya ve Tiirkiye’nin hammadde, yatirim
ve tiiketim mallarma iliskin ihracat ve Kisi Basina GSYIHverileriTUIK ve Diinya
Bankasi veri sayfalarindan elde edilmistir. Calismanin amaci dogrultusunda 2000-
2019 yillarmna ait sektdrel ve toplam ihracat verileri veKisi Basina GSYIH bilgisi
toplanmig, bulunan RSCA endeks degerleri ile arasindaki nedensellik iliskisi
Granger Nedensellik analizi ile irdelenmistir. Analiz kapsaminda kullanilan veriler
Tablo 2°de yer almaktadir.



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

[ 99
Tablo 2. Analizde Kullanilan Degerler
YILLAR | Hammadde-Ara | pup oo Mallap | Yatnm-Sermaye | ypagyig
Mallar Mallar1
1990 0,20 0,20 -0,80 5.355
1991 0,17 0,27 -0,79 5.303
1992 0,11 0,27 -0,71 5.479
1993 0,14 0,26 -0,70 5.804
1994 0,16 0,22 -0,66 5.446
1995 0,09 0,28 -0,65 5.782
1996 0,13 0,29 -0,75 6.111
1997 0,15 0,28 -0,75 6.471
1998 0,16 0,28 -0,76 6.523
1999 0,17 0,27 -0,68 6.213
2000 0,36 0,26 -0,65 6.544
2001 0,32 0,17 -0,65 6.076
2002 0,30 0,18 -0,67 6.373
2003 0,27 0,18 -0,61 6.644
2004 0,29 0,16 -0,57 7.195
2005 0,30 0,15 -0,54 7.739
2006 0,32 0,12 -0,53 8.174
2007 0,33 0,08 -0,48 8.484
2008 0,39 0,02 -0,46 8.451
2009 0,37 0,06 -0,52 7.942
2010 0,37 0,07 -0,54 8.492
2011 0,37 0,06 -0,51 9.299
2012 0,41 0,03 -0,57 9.587
2013 0,36 0,05 -0,52 10.226
2014 0,35 0,07 -0,52 10.550
2015 0,36 0,08 -0,52 11.006
2016 0,36 0,09 -0,52 11.187
2017 0,36 0,10 -0,50 11.835
2018 0,38 0,10 -0,48 12.007
2019 0,36 0,07 -0,50 11.955

Kaynak: TUIK ve Diinya Bankas1 verilerine gore hesaplanmistir.

Tablo 2’ye gore Tiirkiye’ nin otuz yil igerisinde hammadde-ara mallar, tiikketim
mallar1 ve yatinm-sermaye mallarinda rekabet giicliniin farkliliklar gosterdigi
sOylenebilir. Bu siirecte ortalama olarak hammadde-ara mallarda 0,28; tiikketim
mallarinda 0,16 ve yatirnm-sermaye mallarinda -0,60 RSCA degerlerine sahip
oldugu gorilmektedir. Diger bir deyisle, degerlerin 0’dan biiyiilk olmasindan
dolay1 Tirkiye’nin 1990-2019 yillar1 arasinda hammadde-ara mallar ve tiikketim
mallarinda karsilagtirmali Gistiinliigii, degerlerin 0’dan kiiciikk olmasindan dolay1
yatirim-sermaye mallarinda karsilastirmali dezavantaji bulunmaktadir. Kisi Bagina
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GSYIH ise 1990-2019 siirecinde ortalama %2,9 ve otuzyil sonunda %123,27 artis
gostermistir.

BEC Smiflandirmasina Gore RSCA Degerleri
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Sekil 2. Tiirkiye’nin Genis Ekonomik Kategori (BEC) Siniflandirmasma Gére RSCA Degerleri

Ote yandan Sekil 2’ye bakildiginda, hammadde-ara mallarda ve yatirim-
sermaye mallarinda karsilastirmali tistiinliiglinde yukar1 dogru bir ivme gdsterdigi,
tilketim mallarinda ise asag1 bir grafik cizdigi goriilmektedir. Yatirim-sermaye
mallar karsilagtirmali Gistiinliigii her ne kadar eksi degerler ortaya koysa da 30 yil
igerisindeki ¢izdigi grafigin yukari dogru oldugu goze ¢arpmaktadir.

Metodoloji

Calismada metodoloji olarak literatiirde bulunan uluslararasi rekabet giicii
endekslerinin temelini olusturan Balassa’nin buldugu Agiklanmis Karsilagtirmali
Ustiinliik Endeksine (RCA) dayali olarak gelistirilen Agiklanmis Simetrik
Karsilastirmali Ustiinliik Endeksi (RSCA) hesaplanmis ve Tiirkiye nin Kisi Bagina
GSYIH ile nedensellik iliskisi ortaya koyulmustur.

Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (RCA) Endeksinin hesaplanmasinda
kullanilan formiil su sekildedir:

Xi; /[ Xt
ij -‘fxwt (1)

Bu formiilde X i tlkesinin j iriinii ihracatini, ‘X’ i tlkesinin toplam
ithracatini, ‘ij’ diinyanin j Uriinii ihracatin1 ve ‘X’ diinyanin toplam ihracatini
temsil etmektedir. RCA degeri 1’den kiiciikse iilkenin ilgili mal veya sektor
grubunda aciklanmig karsilagtirmali tistiinliikler bakimindan dezavantajli oldugu,
1’den biiylik deger oldugunda ise iilkenin ilgili mal ve sektor grubunda agiklanmig
karsilastirmali listlinliige sahiptir (Glirpinar ve Barca, 2007: 43).

RCA =

Laursen, RCA endeksini simetrik duruma getirmek icin su formiilii 5nermistir
(Laursen, 2015:101-104):

RCA-1

RSCA = ——
RCA+1

(6)
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Aciklanmis Simetrik Karsilastirmali Ustiinliik Endeksinin (RSCA) degerleri
“-1 veya +1” arasinda degismektedir. RSCA>0 olmasi durumunda ilgili {ilke {iriin
veya sektorde karsilastirmali {istlinliige sahip oldugunu gosterir. Aksi takdirde
RSCA<0 olmasi durumunda ilgili iilkenin iiriin veya sektorde karsilastirmali
dezavantaj1 oldugunu gostermektedir (Widodo, 2009: 68).

Calismanin amacina gore olusturulan model formiilii su sekildedir:
Log(KBGSYIH);; = a, + a,Log(ara;;) + a,Log(tuketim;) + a;Log(yatirim;) + ;¢

AMPIRIK BULGULAR
Verilerin tanimlayict istatistikleri Tablo 3’te sunulmustur. Bu béliimde RSCA
degerleri ve KBGSYIH duraganlik testive Granger nedensellik testinin bulgulart
tartisilmistir.
Tablo 3. Tamimlayic: istatistikler
Degiskenler Ortalama Medyan Maksimum Minimum Jarque-Berra Skewness Kurtosis
KBGSYIH | 7941,747 7466,630 12006,82  5303,010 2,886 (0,236) 0,561784 1,977005
Ara | 0280514 0321823 0,406424  0,088198 3,624 (0,163) -0,571593 1,738045
Tuketim | 0,157215  0,157415 0,285418  0,016875 2,796 (0,247  0,121137 1,524300
Yatirim | 0,603726 0,570323 0,795488 0458168 2,619 (0,270) 0,422898 1,825514

Makroekonomik zaman serileri duraganliga karsi hassastir ve bu da regresyon
sonuglarinin sahte regresyon problemini ortaya ¢ikarir. Bu olasiligi 6nlemek i¢in
degiskenler duraganlik testine tabi tutulur. Ilk adim, modeldeki heteroskedastisite
olasiligini azaltmak i¢in tiim degiskenleri dogal logaritmaya doniistiiriiliir. Daha
sonra, tiim veri setlerinin tek degiskenli 6zellikleri, her bir degiskenin bir birim
koke sahip oldugu sifir hipotezine dayali Artirllmis Dickey-Fuller (ADF) veya
diger birim kok testlerinden biri kullanilarak entegrasyon dereceleribelirlenir
(Mensah ve Okyere, 2020: 876).

ADF istatistiklerinin hesaplanan degeri McKinnon’un kritik degerlerinden
yiiksekse, bos hipotez (HO) reddedilmez ve seri duragan degildir. Sifir hipotezinin
reddedilmemesi, serinin farki iizerinde birim kdk testi yapilmasina yol acar, bu
nedenle duraganliga ulasilana ve sifir hipotezi reddedilene kadar daha fazla fark
alma yapilir. Eger zaman serileri (degiskenler) seviyelerinde duragan degilse,
birinci farklar1 duragan oldugunda I(1) ile biitiinlestirilebilirler (Mensah ve Okyere,
2020: 877)
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Tablo 4. Birim Kok TestiSonuglari-1
ADF Birim Kok Testi Diizey Degerleri

Test p Kritik Degerler

Istatistigi = Degerleri %1 %5 %10
Sabitsiz ve Trendsiz 3,3682 0,9995 | -2,6471  -1,9529 | -1,6100
LogKBGSYIH | Sabitli 0,1354 0,9631 | -3,6793 | -2,9678 | -2,6230
Sabitli ve Trendli -2,4957 0,3274 | -4,3393 | -3,5875 | -3,2292
Sabitsiz ve Trendsiz -3,0910 0,0035 | -2,6649 | -1,9557 | -1,6088
LogAra | Sabitli -2,9300 0,0566 | -3,7379 | -2,9919 @ -2,6355
Sabitli ve Trendli -1,0102 0,9236 | -4,3943 | -3,6122 | -3,2431
Sabitsiz ve Trendsiz -0,1222 0,6330 | -2,6471  -1,9529 | -1,6100
LogTuketim | Sabitli -1,6313 0,4543 | -3,6793 | -2,9678 | -2,6230
Sabitli ve Trendli -2,7788 0,2156 | -4,3098 | -3,5742  -3,2217
Sabitsiz ve Trendsiz 0,7656 0,8737 | -2,6471 | -1,9529 | -1,6100
LogYatirim | Sabitli -1,5643 0,4875 | -3,6793 | -2,9678 | -2,6230
Sabitli ve Trendli -2,1882 0,4781 | -4,3098 | -3,5742 | -3,2217

Not: Olasilik degeri Mackinnon (1996) tek tarafli p degeridir, maksimum gecikme uzunlugu 7°dir ve
uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile se¢ilmistir.

Tablo 4’te veri setlerinin duraganlik dereceleri goriillmektedir. Cogu caligmada
kullanilan birim kok testlerinden Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) ile test
edilmistir. Diizey degerlerinde veriler duragan degildir. Sadece ara mallar1 RSCA’s1
sabitsiz ve trendsiz model olarak duragan oldugu tespit edilmistir. Tiim modellerde
duragan hale getirmek i¢in serilerin birinci farklari alinmistur.

Tablo 5. Birim Kok Testi Sonuglari-2

ADF Birim Kok Testi Birinci Farklar

Test p Kritik Degerler

Istatistigi | Degerleri %1 %5 %10
Sabitsiz ve Trendsiz -3,9737 0,0003 | -2,6502 | -1,9534 | -1,6100
ALogKBGSYIH | Sabitli -5,4275 0,0001| -3,6892 | -2,9719 | -2,6251
Sabitli ve Trendli -4,0496 0,0214 | -4,4164 | -3,6220 | -3,2486
Sabitsiz ve Trendsiz -3,0985 0,0034 | -2,6649 | -1,9557 | -1,6088
ALogAra | Sabitli -4,0100 0,0054 | -3,7379 | -2,9919 | -2,6355
Sabitli ve Trendli -4,3995 0,0115 | -4,4679 | -3,6450 | -3,2615
Sabitsiz ve Trendsiz -6,3131 0,0000| -2,6502 | -1,9534 | -1,6098
ALogTuketim | Sabitli -6,2634 0,0000| -3,6892| -2,9719 | -2,6251
Sabitli ve Trendli -4,3750 0,0096 | -4,3561 | -3,5950 | -3,2335
Sabitsiz ve Trendsiz, -5,0096 0,0000 | -2,6502 | -1,9534 | -1,6098
ALogYatirim | Sabitli -3,6892 0,0002 | -3,6892 | -2,9719 | -2,6251
Sabitli ve Trendli -5,2053 0,0013 | -4,3240| -3,5806 | -3,2253

Not: Olasilik degeri Mackinnon (1996) tek tarafli p degeridir, maksimum gecikme uzunlugu 7°dir ve
uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile segilmistir.

Tablo 5’te serilerin alinan farklart sonucunda duragan hale geldikleri
goriilmektedir. Boylelikle veri setlerinin ayni derecede yani I(1)’de duraganlastigi
sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 6. VAR Modeli Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag  LogL LR FPE AIC SC HQ
0 10.24591 7.13e-06  -0.499673 -0.304653 -0.445583
1 7800811 1084195  1.16e-07  -4.640649 -3.665548 -4.370197
2 8739960  12.02110  220e-07  -4.111968 2356787 -3.625155
3 1033853 1534624  3.02¢-07  -4.110821 -1.575560 -3.407648
4 1410924 2413257 1.12e-07  -5.847392 -2.532050 -4.927857
5 2465483  33.74589*  558¢-10* -13.00386*  -8.908441* -11.86797*

Granger nedensellik testini uygulamadan 6nce uygun gecikme uzunlugunun
tespit edilmesi gerekir. Tablo 6’da * isaretinin 5. donem gecikme uzunlugunda
yogunlastigi goriilmektedir. Dolayisiyla se¢im kriterlerine bakildiginda, en uygun
gecikme uzunlugu 5 olarak alinir.

Tablo 7. Degiskenlerin Granger Nedensellik Testi

Bagimh Degisken Bagimsiz Degiskenler X2 Degeri p Degeri
LogAra 22,94673 0,0003%**

LogKBGSYIH LogTuketim 14,56988 0,0124**
LogYatirim 7,747742 0,1707

LogKBGSYIH 9,785890 0,0815%*

LogAra LogTuketim 2,907125 0,7143
LogYatirim 8,302864 0,1403

LogKBGSYIH 1,773811 0,8795

LogTuketim LogAra 3,732500 0,5882
LogYatirim 4,279542 0,5099

LogKBGSYIH 10,45374 0,0634*

LogYatirim LogAra 15,54080 0,0083***
LogTuketim 12,52860 0,0282**

Not: *** ** ye * %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 7°de Granger Nedensellik Testi sonuclar1 yer almaktadir. Buna gore,
ara mallari RSCA’sindan Kisi Bagma GSYIH’ye %1 anlamlilik diizeyinde ve
Kisi Basma GSYIH’den ara mallart RSCA’sma %10 anlamhlik diizeyinde ¢ift
yonlii bir nedensellik bulunmaktadir. Ayrica, tiiketim mallart RSCA’sindan Kisi
Bagina GSYIH’ye %5 anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik oldugu
goriilmektedir. Yatirrm mallar1 RSCA’sindan Kisi Basina GSYIH’ye herhangi bir
nedensellik bulunmamustir.

Calismanin diger degiskenlerinden tiiketim mallart RSCA’sina herhangi bir
nedensellik goriilmezken, Kisi Basina GSYIH’den yatirim mallar1t RSCA’sina %10
anlamlilik diizeyinde, tiiketim mallar1 RSCA’sindan yatirim mallart RSCA’sina %5
anlamlilik diizeyinde ve ara mallart RSCA’sindan yatirim mallar1 RSCA’sima %1
anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir.
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SONUC VE ONERILER

Tirkiye 1990-2019 siirecinde Genis Ekonomik Kategori siniflandirmasina gore
hammadde-ara mallar, tiiketim mallar1 ve yatirim-sermaye mallar1 ihracatinda
stirekli bir artig gdstermistir. Bu artig hammadde-ara mallarda ve tiilketim mallarinda
daha fazla hissedilmistir. Her ne kadar bu siniflandirmaya gore Tiirkiye’nin ihracat
rakamlar1 ylikselse de, ¢calisma kapsaminda hesaplanan ve karsilagtirmali iistiinliigii
gosteren RSCA endeks degerlerine gore yatirim-sermaye mallar1 ihracatinda
karsilastirmali dezavantaja sahip oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla rekabet
giiclinii belirlemeye yonelik hesaplanan bu tiir endeks degerlerinin iilkelerin diinya
ticaretindeki yerini daha iyi ortaya koydugunu sdylemek gerekir.

Bucaligmada, Genis Ekonomik Kategorileri (BEC-Broad Economic Categories)
bazinda Tirkiye’nin (hammadde-ara mallar, sermaye-yatirim mallar1 ve tiiketim
mallar1) sahip oldugu karsilastirmali stiinlik degerleri ile ekonomik biiylimesi
arasindaki nedensellik iliskisi ortaya koyulmaktir. 1990-2019 yillar1 kapsaminda
Tirkiye’nin hammadde-ara mallar, sermaye-yatirim mallar1 ve tiikketim mallarinin
uluslararast rekabet giiciinii 6lgmek igin Aciklanmis Simetrik Karsilastirmali
Ustiinliik Endeksi (RSCA) ve ekonomik biiyiime dl¢iisii olarak Kisi Basina GSYIH
(2015 y1l1 sabit fiyatlarla) kullanilmisgtir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore, degiskenlerin diizey degerinde duragan
olmadiklar1 goriilmiis ve birinci farklart alinmustir. Birinci farklarini aldiktan
sonra degiskenlerin ayni derecede duraganlastigi goriilmiistiir. Duragan hale gelen
degiskenlerle kurulan VAR modelinin en uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir.
Tiim se¢im kriterlerinde en uygun gecikme uzunlugu 5 olarak tespit edilmistir.

Belirlenen gecikme uzunluguna gore olusturulan Granger Nedensellik Testi
sonucunda ara mallar ile Kisi Basina GSYIH arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
bulunmustur. Yani ara mallardakikarsilastirmali iistiinliikKisi Basina GSYIH nin
nedeni olurken, Kisi Basina GSYIH de ara mallardaki karsilastirmali {istiinliigiin
nedeni olmustur. Her iki degiskendeki olusan artislar birbirini etkilemektedir. Ayrica
tiikketim mallar1 RSCA’sindan Kisi Basina GSYIH’ye tek yonlii bir nedensellik
oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla tiikketim mallarindaki karsilastirmali iistiinliik
Kisi Basina GSY1H nin nedeni olmustur. Yatirim mallart RSCA’sindan Kisi Basina
GSYIH’ye herhangi bir nedensellik bulunmamustir. Netice itibariyle ara ve tiikketim
mallar1 karsilastirmal iistiinliigii artarsa Kisi Basina GSYIH de artis gosterecektir.
Ayrica Kisi Basmna GSYIH’den yatirim mallar1 karsilastirmali iistiinliigiine,
ara mallar ve tiiketim mallar1 karsilastimali {stiinliiglinden yatirim mallart
karsilastirmali Gistlinliigline tek yonlii bir nedensellik oldugu da bulunmustur.

Politika uygulayicilarin karsilagtirmali Gstiinliik ile ekonomik biiylime veya diger
farkli gostergeler arasinda bu tiirde kisa veya uzun dénem nedensellik veya iligki ana-
lizleri yaparak planlarina yon vermeleri daha uygun olacaktir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi aylik veya ceyreklik veriler iizerinden farkl: tilkeler nezdinde in-
celenebilir. Bunun yaninda, ithalat verileri ile hesaplanan rekabet giicii endekslerinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi de bagka bir ¢alisma i¢in konu olabilir.
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ULKE GRUPLARINA GORE iHRACATIN EKONOMIiK BUYUMEYE ETKiSi
Yasemin TELLI UGLER', Melike Buse AKCAN?

GIRIS

Ekonomik biiylime diinya iizerinde en c¢ok tartisilan konularin basinda
gelmektedir. Ekonomi literatiiriinde de en sik arastirilan konulardan biri olarak
bilinmektedir. Bir iilkedeki iiretim kapasitesindeki artigmn Gayri Safi Yurt Ici
Hasila’ya ve kisi basma diisen milli gelir degerine yansimasi ekonomik biiyiime
olarak ifade edilmektedir. (Turan, 2008; 11; Ozel, 2012; 64). Gelismis iilkeler
kadar gelismelerini tamamlamaya calisan iilkeler icin de Onem ifade eden
ekonomik biiylime kavrami; ekonomik kalkinma kavraminin alt basligi olarak
kullanilmaktadir. Gelir dengesizliklerinin giderilmesi, istihdam sorununa ¢6ziim
bulunmasi, toplumun refah seviyesinin arttirilmast i¢in yapilan caligsmalar
kapsamasi ekonomik kalkinma kavramini iilkeler icin degerli kilmaktadir.
(Seyidoglu, 2006; 829). Bu deger ile orantili olarak da ekonomi literatiiriinde
siklikla karsilasilmaktadir.

16. Yiizyilda Merkantalist iktisat¢ilar ile sekil bulan ekonomik biiyiime,
fizyokratlarin farkli bakis acisiyla diinya tilkelerine yon vermistir. Klasik okulun
da yakindan ilgilendigi bu konu; kiiresellesmenin etkisi ve yeni diinya diizeninin
olusmasiyla beraber 1930’lu yillarin sonunda R. F. Harrod ve E. D. Domar
tarafindan Harrod-Domar modern ekonomik biiyiime teorisi adi altinda tekrar
ortaya atilmistir. II Diinya Savasi bati iilkelerinin ekonomik gelisimlerini ciddi
anlamda etkilemistir. Savas sonrasi lilkeler kalkinmalarimi hizlandiracak, refah
seviyelerini arttiracak yeni model arayislarina girmislerdir. Ulkeler ortak hedef olan
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uluslararasi ticaretin serbestlestirilmesi amaciyla bircok kez ekonomik birlesme
yoluna giderek ekonomik biiylime hedeflerini yiikseltmeyi amacglamislardir.
Solow’un 1956 yilinda, “Ekonomik Biiyiime Teorisine Bir Katki” adli makalesiyle
ekonomik biiyiimeyi neoklasik agidan ele almstir (Izgi ve Yilmaz, 2018; 55). 1980
ve 1990’11 yillarda diinya kiiresellesme egilimlerinin arttig1, kiiresel politikalarin
onem kazandig1 bir doneme girmistir. Bu gelismelere paralel olarak icsel biiyiime
modelleri 6nem kazanmaya baslamistir. Romer, Lukas ve Arrow tarafindan
gelistirilen bu modelde bilgi birikimi ve beseri sermaye {iizerinde durularak
literatiire katki saglanmistir.

Son yillarda ticari serbestlesme politikalarinin artmasiyla {ilkeler ekonomik
biiyiime silireglerine hiz vermislerdir. Teknolojik gelismeler, Dogu Bloku’nun
yikilmasi, serbest piyasa ekonomisine gecis, tllkelerin birbiriyle entegre
olma siirecleri, dis ticaretin yeni bir yone dogru kaymasina neden olmustur.
Ticari serbestlesme politikalarinin  gerceklesmesiyle iilkelerin  ekonomik
bliylime rakamlarinda artis gozlemlenmistir. Ticari serbestlesme dis ticaretle
sekillenmektedir. Kaynaklarin yeryiliziine dagilimiyla nitelendirilen dis ticaret
kavrami giiniimiiz diinyasinda daha komplike bir yapida bulunmaktadir.(Oztiirk ve
Ozel, 2018; 359). Drs ticaret iilkelerin birbirleriyle olan iliskilerini belirlemektedir
(Tungsiper ve Rengber 2017; 620). Mal ve hizmetlerin degerlerinin esitlenmesini
saglayarak; ftreticilerin iyi olduklar1 mal ve hizmette gelismelerine olanak
tanimaktadir. Ayrica tiiketicilere farkli irlinler sunarak cesitlilige neden olmaktadir
(Tupy, 2005; 2). Biriilkede ekonomik biiyliimenin durumu hakkinda bilgi edinilmek
isteniyorsa; dig ticaret rakamlarina bakilmalidir. Ekonomik biiyliime ve dis ticaret
iilke ekonomileri i¢cin 6nemli bir kavram olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu konuda pek
cok literatiir ¢alismasi bulunmaktadir. Nitelikli iggliciiniin varligi, is bolimiiniin
artmast, iiretimde verimlilik artisinin saglanmasi, rekabette goriilen artis, teknoloji
diizeyinin gelisimi, isbirliginin artmasi, kisi basina diisen milli gelirin artmasi,
doviz giris ¢ikislarinda artis yasanmasi, beseri sermayede artis olmasi, gelismekte
olan {ilkeler i¢in 6nemlidir (Aytag, 2017; 215) Ekonomik biiylime sadece ihracat
rakamlarindaki artis olarak diistiniilmemektedir. Teknolojinin kullanimi, iiretilen
iriinlerin ara mallarinin ithalat yoluyla elde edilmesi gibi etkenler gdz oniine
alindiginda, ithalatinda {ilke ekonomileri i¢in gerekli oldugu ortaya ¢ikmaktadir
(izgi ve Yilmaz, 2018; 56). Dolayisiyla dis ticaret kalemlerini olusturan ihracat ve
ithalat degiskenleri, ekonomik biiylime agisindan son derece 6nem kazanmaktadir.

Guniimiizde ekonomik biiyiime ve ihracatla ilgili birgok ¢alisma bulunmaktadir.
Fakat diinya genelinde son yillarda yasanan krizlerin etkilerinin ekonomik
biiyiimeyle beraber ihracat rakamlarina yansimasini anlatan ¢aligmalarin sayisinin
yetersiz oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin Giiney Asya, Orta Asya,
Dogu Asya, Ortadogu, Sahra Alt1 ve Latin Amerika iilkelerine gerceklestirdigi
ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iligki 1968-2020 yillar1 baz aliarak
varyans ayristirmast yontemi ile analiz edilmistir. Bu iilke gruplar1 arasinda
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Tiirkiye’nin ihracat rakamlarina gore ekonomik biiyiimesini en ¢ok etkileyen
Dogu Asya iilkeleri olmakla beraber, en az etkileyen iilke grubu Orta Dogu’dur.
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calismanin sonuglarma gore, G-7 iilkeleri i¢in ihracattan ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Calismada ulasilan diger
sonug ise, ihracat her %1 arttiinda, ekonomik biiylime yaklasik %0.2 oraninda
artacaktir.

Celik (2022) ¢alismasinda Tiirkiye i¢in ihracat gesitliligi ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi ARDL simir testi ile arastirmistir. Calismanin sonucuna gore
Tiirkiye icin 1989-2020 yillar1 arasinda ekonomik biiylime ve ihracat arasinda uzun
donemli bir iliski tespit edilmistir. Calismada ulasilan diger sonug ise emek yogun
mallarin liretiminin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi, sermaye yogun
mallarin ihracatinin ise ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna
ulastlmistr.

UYGULAMA
Tirkiye’nin iilke guruplarina yonelik ihracati ve ekonomik biiylimesi arasindaki
iligkinin arastirildigi ¢alismanin bu boliimiinde verilerin kisaltmalari ve kaynaklari
ile veri periyotlar1 tablo 1’de gosterilmektedir.
Tablo 1: Analizi Yapilan Ulkeler ve Kisaltmalari

Degisken Kisaltma Periyot Kaynak

Ekonomik Biiylime BUY 1968-2020 Diinya Bankas1

Giiney Asya Ulkelerine Thracat Orani GAIO 1968-2020 Diinya Bankas1
Orta Asya Ulkelerine Thracat Oram 0AIO 1968-2020 Diinya Bankas1
Ortadogu Ulkelerine Thracat Oran1 ODIO 1968-2020 Diinya Bankas1
Dogu Asya Ulkelerine ihracat Orani DAIO 1968-2020 Diinya Bankas1
Sahra Alt1 Ulkelerine Thracat Orami SAIO 1968-2020 Diinya Bankas1
Lain Amerika Ulkeleri {hracat Orani LAIO 1968-2020 Diinya Bankas1

Calismada genel olarak 6 farkli iilke gurubuna yonelik ihracat rakamlari ile
ekonomik biiyiime degiskeni kullanilmistir. Her iilke gurubu ihracat serilerine
ve ekonomik biiylime serilerine yonelik birim kok arastirmasi yapmak iizere
Augmented Dickey Fuller birim kok testi uygulanmistir. Test sonuglar1 Tablo 2°de
verilmektedir.

Tablo 2: ADF Testi Degerleri Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Istatistik Degerleri

Sabit Terimli Trend Ve Sabit Terimli
%1 Degeri %1 Degeri
Seri %S5 Degeri %S5 Degeri
%10 Degeri %10 Degeri
Test Istatistigi Test Istatistigi
Olasilik Degeri Olasilik Degeri
-3,600987 -4,198503
-2,935001 -3,523623
BUY -2,605836 -3,192902
-5,749941 -5,712804
0,0000 0,0001
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-3,562669 -4,144584
-2,918778 -3,498692
DAIO -2,597285 -3,178578
-3,173753 -3,980289
0,0273 0,0154
-3,562669 -4,144584
-2,918778 -3,498692
GAIO -2,597285 -3,178578
-2,611826 -3,.270356
0,0971 0,0826
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
DGAIO -2,597905 -3,179617
-7.676473 -7.595969
0,0000 0,0000
-3,565430 -4,144584
-2,919952 -3,498692
LAIO -2,597905 -3,178578
-1,970683 -5,.801766
0,2985 0,0001
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
DLAIO -2,597905 -3,179617
-11.16227 -11,05885
0,0000 0,0000
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
OAIO -2,597905 -3,179617
-1,316211 -2,96447
0,6152 0,1521
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
DOAIO -2,597905 -3,179617
-4,629904 -4,57932)
0,0004 0,0030
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
ODIO -2,597905 -3,179617
-2,104229 -2,119411
0,2439 0,5229
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
DODIO -2,597905 -3,179617
-5,294489 -5,251810
0,0001 0,0004
-3,565430 -4,144584
-2,919952 -3,498692
SAIO -2,597905 -3,178578
0.598650 -2,252788
0,9884 0,4513
-3,565430 -4,148465
-2,919952 -3,500495
DSAIO -2,597905 -3,179617
-9,735696 -9.893984
0,0000 0,0000
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Tablo 2’deki degerler incelendiginde ekonomik biiyliime degiskeni, dogu asya
iilkelerine yonelik gerceklestirilen ihracat degiskeni serilerinin birim koke sahip
olmadig1 ve farki alinmaksizin duragan oldugu goriilmektedir. Bu iki degisken
haricinde kalan 5 degiskenin ise diizey degerlerinde birim kok igerdigi ve birinci
farklarinin alinmasi suretiyle birim kokiin ortadan kalktigi gozlemlenmistir.
Degiskenler duragan hale getirildikten sonra, VAR analizi uygulanmaya hazir hale
gelmistir.

VAR analizine baglanmadan 6nce VAR denkleminin uygun gecikmesinin
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Bu amag i¢in hesaplanan degerler tablo 3’de
verilmistir.

Tablo 3: Gecikme Uzunluklarina Yonelik Bilgi Kriteri Degerleri

. Akaike Bilgi Kriteri Schwarz Bilgi Kriteri Hannan Quinn Bilgi Kriteri
Gecikme N . _ . - .

Degerleri Degerleri Degerleri

0 18,15832 18,46309%* 18,26576

1 18,18925 20,62739 19,04881

2 17,84054 22,41207 19,45222

3 17,38318 24,08808 19,74697

4 12,28491%* 21,12319 15,40081%*

Gecikme uzunlugunun belirlenmesine yonelik bilgi kriteri degerleri
incelendiginde VAR denklemi i¢in en uygun gecikmenin Akaike ve Hannan Quinn
bilgi kriterlerine gore 4. gecikme oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla VAR denklemi
icin 4. gecikme sec¢ilmistir.

4 gecikmeli VAR analizi gergeklestirildiginde, degiskenler arasindaki
aciklayicilik giicii varyans ayristirmasi ile analiz edilmistir. Varyans ayristirmasi
analizine gore bulunan degerler tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Varyans Ayristirmasi

Periyot| S.E. BUY DAIO GAIO LAIO OAIO ODIO SAIO
1 3.491947| 100.0000 | 0.000000| 0.000000| 0.000000 [ 0.000000| 0.000000 | 0.000000

4.139865 | 72.04195 | 21.38642| 0.928619| 0.784806 | 1.964434| 1.713752 | 1.180020
4.231120 | 70.72229 | 20.47388| 0.906309| 0.826557 | 3.675186| 1.735901 | 1.659882
4.558328 | 63.60388 | 19.49370| 9.095451| 0.784140 | 3.370876| 1.525192 | 2.126758
5.670010 | 60.27236 | 12.60549| 11.66747| 10.56256 | 2.240912| 1.163018 | 1.488190
6.454846 | 47.60130 | 19.79196| 12.46173| 12.39658 | 3.437194| 1.788225|2.523013
6.561160 | 46.92278 | 19.20639| 13.09683 | 13.07069 | 3.412032| 1.741664 | 2.549620
6.814766 | 43.53495 | 20.70751| 12.56505| 13.86228 | 4.318200| 2.562794 | 2.449219
6.970404 | 42.09101 | 19.80480| 13.41912| 15.71656 | 4.128609| 2.488176 | 2.351725
7.596695 | 37.01664 | 16.68762| 12.32301| 15.69792 | 6.773800| 6.359865 | 5.141156

O | 0 | Q[N |||

—
o
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Varyans ayrigtirmasi sonug¢larina gére ekonomik biiyiimeyi en fazla agiklama
giiciine sahip olan iilke gurubu Dogu Asya Ulke gurubu olarak goriilmektedir.
Diger iilke guruplarma bakildiginda ekonomik biiyiime degiskenini agiklama
giiciiniin zay1f oldugu goriilmektedir.

SONUC VE ONERILER

Ekonomik biiyiime iilkelerin hedefledigi en 5nemli gostergelerdendir. Ekonomik
bliylimeye neden olan her tiirlii etmen, lilke ekonomileri ve uygulayacaklari politika
acisindan Onem arz etmektedir. Ekonomik bilylimeye dogrudan veya dolayl
olacak sekilde uygulanacak her politika, ekonomik biiyiimenin ger¢eklesmesine
ve siirdiiriilebilir hale gelmesine etki edecektir.

Calismada ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliski analiz edilmistir.
Analiz i¢in ¢esitli iilke gruplarinin ihracat oranindan aldig1 paylar ile ekonomik
bliyiime degiskeni kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore ekonomik biiylimeyi
en fazla agiklama giicli olan {ilke grubunun Dogu Asya iilkeleri oldugu tespit
edilmistir. Calismanin sonuglarina gore bir politika uygulanacak olursa, Dogu
Asya tilkelerine yonelik olarak gergeklestirilen ihracat kalemleri ayrintilariyla
analiz edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bu ihracat kalemlerine yonelik tiretim
faaliyetlerinin artmasi ve ihracatin goreceli olarak artis gostermesi ekonomik
bliylimeyi daha fazla destekleyecektir. Dogu Asya iilkeleri genellikle gelismekte
olan ya da geri kalmis tilkelerden olugmaktadir. Bu iilke nerede genellikle teknoloji
yogun iriinlerin gonderilmedigi diistinlilmektedir. Tirkiye’de heniiz teknoloji
yogun iiriinlerin ihracatinda gereken agirlik sahip degildir. Ihracatta gelismis
tilke ligine ¢ikmak icin teknoloji yogun olan mallarin iiretilmesine ve ihracat
icindeki agirliginin artmasina ihtiya¢ duymaktadir. Ancak giiniimiizde Tiirkiye nin
mevcut durumu degerlendirildiginde heniiz daha teknoloji yogun mallarin ihrag
edilmesinde istenen basariya ulagilamamistir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin mevcut
ekonomi performansinin artirilmasi igin teknoloji yogun mallardan ziyade biraz
daha emek agirlig1 fazla olan mallarin iiretilmesi ve dogu Asya iilkelerine ihrag
edilmesi onem kazanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISINDE DOViZ KURU,
ENFLASYON VE FAiZ ORANI iLiSKILERI

Miicahide KUGUKSUCU", Giilbahar KABALOGLU?, Sevilay KONYA?

GIRIS

Enflasyon, doviz kuru ve faiz oran bir ekonomide farkli fiyat gdstergelerini
temsil etmeleri acisindan 6nemlidir. Enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin
fiyatlar genel diizeyini, faiz orani, yerel paranin uluslararasi piyasalardaki degerini,
doviz kuru ise yabanci paralarla yerel para arasindaki degisim degerini gostermesi
ac¢isindan oldukc¢a anlamlidir.

Kiiresellesen ekonomilerde iilke ekonomilerine ait i¢ piyasalarin da birbiriyle
biitiinlesmesi ile i¢ ve dis dengenin korunup séz konusu dengenin devaminin
saglanabilmesi amaciyla enflasyon, doviz kuru ile faiz oranlarinin 6nemi artmaistir.
Hem tireticiler hem de tiiketiciler perspektifinden ele alindiginda yatirim, tiiketim,
tasarruf gibi 6nemli kararlarin alinmasinda énem arz ettikleri goriilmektedir (Sart
ve Yildirim, 2020:147).

Iktisadi biiyiimenin siirekliligi i¢in mal, hizmet ve finansal piyasalarin
aralarindaki dengenin korunup mevcut istikrar ortaminda {iireticilerden saglanan
gelirin, tiiketim ve tasarruf kanaliyla mal ve hizmet piyasalarina akisinin saglanmast
gerekmektedir. Ulkelere ait ekonomilerde, iiretimden elde edilen gelirin piyasalara
aktariminda gergeklestirilen dengenin bozulmadan devam etmesi takdirde,
ireticiler agisindan giiven ortaminin saglanmasina sebep olacaktir. S6z konusu
akisin istikrarint korumasi ve ekonomide giiven ortaminin saglanabilmesi i¢in
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fiyatlar genel diizeyi, doviz kuru ve faiz oranlarindaki artiglarin birbirinden ¢ok
farkli olmamasi gerekmektedir (Mizrak ve Sever, 2007: 266).

Calismamiz diger calismalardan farkli olarak aylik % degisim enflasyon
verilerini kullanmis bu ¢ergevede degiskenler arasindaki iliskiler ortaya konulmaya
calisilmistir, Calisgmamizin 6nemi zaman araligi olarak ¢ok genis bir donemi
kapsamaktadir. Geleneksel ekonomi politikalarinda faiz oranlarinin yiiksek
seviyede olmasinin enflasyonu agagi yonde egilimi olacag1 yoniinde tutacagi ifade
edilmektedir. Bu ¢ergevede caligmamizda son donemde tartisilan bu konuya cevap
aranmaktadir.

Calismamizda 2004:1-2022:4 déneminde aylik veriler ile ii¢lii agmaz olarak
ifade edilen enflasyon, doviz kuru ve faiz orani arasindaki bagin agiklanmasi
amaglanmigti. Bu ¢ercevede degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
tespiti icin Engle Granger esbiitiinlesme testi ve VAR analizi tatbik edilmistir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin tespiti i¢in Granger nedensellik
analizi uygulanmistir.

Calismamiz giris boliimiinii takiben dért boliimden olusmaktadir. {1k béliimde
kavramsal g¢erceve ele alimmistir. Calismamizin ikinci boliimiinde ise konuya ait
literatiir calismasi gergeklestirilmistir. Ugiincii boliimde kullanilan veri seti ile ilgili
bilgiler verilmistir. Dordiincii boliimde ¢alismamiza ait bulgular 6zetlenmistir.

KAVRAMSAL CERCEVE

Bir ekonomide, en kabul gérmiis tanimiyla, fiyatlar genel seviyesinde goriilen
stirekli artig ekonomi literatiiriinde “enflasyon” olarak ifade edilmektedir (TCMB
Terimler So6zIigi). Enflasyonun, {iretici ve tliketici fiyatlar1 yoniinden ayri ayri
degerlendirildigi bilinmektedir. Enflasyonun pek c¢ok alt tiirii bulunmaktadir.
Nedenlerine gore ve derecesine gore olmak {izere enflasyonu iki ayri baslikta
incelemek miimkiindiir. Nedenlerine gore enflasyon; talep yonli ve arz yonli
olmak {iizere iki ¢esittir. Toplam talebin yiikselmesi ve bu talebin arzin yetersizligi
nedeniyle karsilanamamasi talep enflasyonu olarak bilinmektedir. Genel olarak bu
durumda parasal bir genislemeden, artan {icret ve maaslardan yani alim giiciinden
s0z etmekmiimkiindiir. Diger taraftan,hammadde, is¢ilik ve vergi gibi iiretim
maliyetinden sayilan kalemlerde bir fiyat yiikselisi olmussa ve bu durum iiretilen
iiriinlerin fiyatlarina yansimigsa arz yonlii enflasyon -maliyet enflasyonu- ortaya
¢ikmaktadir.

Derecesine gore enflasyon c¢esitleri ise; siiriinen enflasyon, yiiriiyen enflasyon,
dort nala kosan enflasyon ve hiperenflasyondur. Fiyatlar genel diizeyinin bir
yilda %3’ten daha az artmasi durumuna siiriinen enflasyon denmektedir. Bir
ekonomide %3 ila %10 arasinda goriilen enflasyon ise ylirliyen enflasyon olarak
tanimlanmaktadir. Fiyatlar genel diizeyi %10 ila %50 bandinda artiyorsa s6z
konusu ekonomide dort nala enflasyon dedigimiz enflasyon ¢esidi mevcuttur. Sayet
%50’nin lizerinde bir enflasyon varsa bu durumda o ekonomide hiperenflasyonist
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bir ortam var demektir. Tiirk ekonomisi i¢in iki farkli enflasyon endeksi mevcuttur:
bunlar; iiretici fiyatlar: endeksi (UFE) ve tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) olarak
adlandirilmakta ve TUIK tarafindan 6l¢iimlenmektedir.

Uretim faktorleri; sermaye, emek, toprak ve girisimcidir. Bilindigi {izere,
emegin karsilig1 iicret, topragin iiretimden aldig1 pay rant, girisimci pay1 kar ve
sermayenin payi ise faizdir. Faiz, diger bir deyisle paranin kullanim bedelidir
(TCMB Terimler Sozligii). Farkli alt siniflarda tasnif edilen faiz, isletime konu
olan siire bakimindan temerriit faizive ana para faizi olmak iizere iki tiirliidir.
Ana para faizi, sermayenin kullandirilmasi nedeniyle sermayedarin ana parasi
iizerinden hesaplanan ve ddenen faiz iken, temerriit faizi, gecikmis geri 6demeler
icin hesaplanan faiz oranidir. Faiz isletim sekline gore de iki farkli sekilde karsimiza
cikmaktadir: basit faiz ve bilesik faiz.Yalniz ana para {izerinden hesaplanan faiz
basit faizdir. Bilesik faiz ise ana para ve ona eklenen faizin birlikte ele alinarak yeni
faiz miktarin1 hesaplamaktir. Faiz orani, belirleyen irade bakimindan, kanuni faiz
ve iradi faiz olarak siniflandirilmaktadir. Kanuni faiz, kanun tarafindan belirlenmis
faizdir. Iradi faiz ise taraflarm kendi smirlar1 igerisinde bir s6zlesmeye dayanarak
belirledigi faiz oranidir.

Doviz kuru, en genel anlamda bir ulusal paranin diger ulusal para cinsinden
ifadesidir (TCMB Terimler Sozliigli).Doviz kuru, diga agik bir ekonomide
para politikasi uygulayicisi olan Merkez Bankalari i¢in hem bir hedef, hem bir
gosterge hem de politika araci olmasi nedeniyle 6nem arz etmektedir. Dviz kuru
rejimleri; sabit, serbest dalgali, kontrollii dalgali, bant icerisindedalgali, peg ve
para kurulu rejimi olmak {izere olmak iizere alt1 gesittir. Sabit kur rejiminde para
otoritesi, ulusal paranin yabanci para ya da paralar karsisinda degerini dnceden
ilan etmektedir. Serbest dalgal kur sisteminde doviz kuru, serbest piyasada talep
ve arz tarafindan olusturulmaktadir. Literatiirde sabit ve serbest olmak tizere iki u¢
durum ag¢iklaniyor olsa da, uygulamada pek ¢ok ara formiil karsimiza ¢ikmaktadir.
Dalgali kur rejiminde Merkez Bankalarimin tamamen devre dist olmadigi,
sinirli miktarda da olsa doviz kuruna miidahale ederek alim ya da satim yapmak
suretiyle piyasay1 yonlendirdigi bilinmektedir. Ayrica kontrollii dalgalanma olarak
adlandirilan kur rejiminde Tirkiye 6rnegi gibi, belirlenmis bir kur olmasa dahi,
para otoritesi etkin bir sekilde piyasaya miidahale etmektedir (TCMB Terimler
Sozliigii). Bant igerisinde dalgali kur rejimi de, kontrollii dalgalanma rejimine
benzemektedir. Temel fark ise belirlenen kur bandinda kalindig1 miiddetce para
otoritesinin miidahalesi olmamaktadir. Merkez bankasi yalnizca bandin digina
¢ikildig1 durumlarda kura miidahale etmektedir. Peg rejiminde kur belli bir rezerv
paraya baglanmaktadir. Bu agidan sabit kur uygulama yontemlerinden biridir. Bir
diger sabit kur rejimi ise, para kurulu rejimi olarak adlandirilmaktadir. Para kurulu
rejimi yerli para basiminin yabanci para girisine baglandig bir sistemdir.

Yukarida tanimlarimi ve genel ¢ergevesini agikladigimiz enflasyon, doviz kuru
ve faiz degiskenleri arasindaki iligki literatiirde siklikla irdelenmistir. Disa agikligin
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yiiksek ve finansal ve ticari iligkilerin gelismis oldugu giiniimiiz sartlarinda doviz
kuru ve enflasyon arasindaki iligskiler dnem kazanmaktadir. Enflasyon degiskeni
ve doviz kuru degiskeni arasindaki iliski gecis etkisi ile agiklanmaktadir. Gegis
etkisine gore, sayet bir iilkede doviz kuru seviyeleri yiikselirse, ithal mallarin
fiyati yiikselecek, ihracat yapan kesimin gelirleri artacak ve alim giicii tizerinde bir
baski olusacaktir. Ekonomide ithalata bagimlilik oranina ve ihracatin durumuna
gore enflasyonist baskinin siddeti degisecektir (Seyidoglu, 2007:473). Ulkemiz
acisindan da gegis etkisi onemlidir. Tiirk ekonomisinde enflasyonla miicadele
konusunda uygulanilacak para politikasinda enflasyon ve doviz kuru arasindaki
gecis hizini belirlemek gerekmektedir (Dedeoglu ve Kaya, 2015:80).

Faiz oran1 ve enflasyon degiskeni arasindaki iligki ekonomi literatiiriinde,Irving
Fisher (1930) tarafindan ortaya atilmis olan Fisher denklemi ile agiklanmaktadir
(Yenice ve Yenisu, 2019:1067). S6z konusu denkleme gore, gelecekte beklenen
enflasyon diizeyi ile nominal faiz orani arasindapozitif bir iliski mevcuttur. TTR
Turkiye ekonomisi igin faiz orani, p_, Tirkiye’de fiyatlar genel diizeyi iken, i
Amerika’da faiz orani ve p  Amerika’da fiyatlar genel diizeyi yani enflasyon
oranidir. E bugiinkii kur iken F beklenen kur diizeyini ifade etmektedir (Sever ve
Mizrak, 2007:270):

iTR- lys-DrrPus- (E-F)/F

Denkleme gore, 6rnek iilkeler olan Tiirkiye ile Amerika’da, nominal faiz oranlari
arasindaki fark, fiyatlar genel diizeyi farkina ve doviz kurlarinda meydana gelen
degisime esittir. S6z konusu denklem, enflasyon faiz orani ve déviz kuru arasindaki
degisimleri tiim agikligiyla gozler oniine sermektedir. Bir iilkede yiiksek enflasyon
ortaminda Merkez Bankasi, daha disiikk bir doviz kuru hedefi igin piyasaya
miidahale ederse, yerli para deger kazanacak ve beklenen déviz kurunun degeri de
faiz ve enflasyon oraninin gerisinde kalacaktir. Bu durumda gorece daha yiiksek
faiz nedeniyle ekonomiye sicak para aktarimi olacaktir(Seyidoglu, 2007:475).

LITERATUR

Mizrak ve Sever (2007) ¢alismalarinda, Tiirkiye’de enflasyon, doviz kuru ve
faiz orani verileri arasindaki bagi, VAR yontemini kullanilarak ortaya ¢ikartmak
istemislerdir. Buna gore, doviz kurlarinda meydana gelen soklarin faiz ve enflasyon
degerleri lizerinde etkisini bir y1l devam ettirdigi, faiz oranlarinda yasanan artigin
ise, doviz kurlar1 ve enflasyon verileri ilizerinde pozitif yonlii olmakla beraber
daha disiik seviyede tepki verdigi ve bu tepki sekiz doneme kadar siirdiigii
goriilmektedir. Enflasyondaki artislara doviz kurlar1 dért donem ve negatif tepki
vermektedir.

Durmus (2016), c¢alismasinda Tiirkiye i¢cin 2004:M1-2016:M10 donemine
ait faiz oranlart ve doviz kuru ve enflasyon verilerini kullanarak séz konusu
degiskenlerin arasindaki iliskiyi incelemistir. VAR modeli ile uygun gecikme
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uzunlugu belirlemis, es-biitlinlesme analizi uygulanarak degiskenlerin uzun
donemdeki etkilesimi incelemis ve degiskenler nedensellik testine tabii tutmustur.
Gergeklestirilen analiz sonucunda, doviz kurunun bir birim artmasi, enflasyon
oranini 8 birime yakin artirmaktadir. Faiz oranlarinin bir birim artmasi ise
enflasyon oranmi %0.12 azaltmaktadir. Ulke ekonomisinin istikrarli biiyiimesi
icin doviz kuru, faiz oranlar1 ve enflasyon oranlarinin dengeli bir seyir izlemesi
gerekliliginin altini ¢izmistir.

Akgiil ve Ozdemir (2017), 2003-2011 yillar1 verileriyle faiz oran1 ve enflasyon
ile doviz kuru ve enflasyon arasindaki iligkileri analiz etmek adina oncelikle
secilen degiskenlerin duraganlik testlerini yapmis ve duragan olduklarimi tespit
etmislerdir. Ancak degiskenler dogrusal degildirler. Bu nedenle, ¢alismalarinda
duragan ancak dogrusal olmadiklar1 belirlenen seriler i¢in Diks ve Panchenko (Diks
ve Panchenko, 2006) testini segmislerdir. 2003-2011 yillar1 arasinda faiz orani ile
enflasyon arasinda iki yonli nedensellik iligkisi bulunmustur. 2011°de yasanan
kirilma c¢ift yonlii bu nedensellik iliskisini meydandan kaldirmistir. Enflasyon
ve doviz kuru arasindaki nedensellik iligkisi ise 2008 yilindan sonra kirilma
gostermistir. 2008 yili 6ncesi doviz kurundan ¢ekirdek enflasyona dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi tespit edilmis iken bu tarihten sonra doviz kurundan genel
anlamda enflasyonun tiim tanimlarina dogru tek tarafli nedensel bag bulunmustur.

Karahan ve Colak (2017), doviz kuru ile faiz oranlar1 arasindaki iligkiyi Tiirk
ekonomisi i¢in 2002-2016 donemini, ay bazinda verilerle analiz etmislerdir.
Uygulanan sinir testi sonuglarina gére doviz kuru bagimh degiskendir. ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) modeli ile belirlenen nedensellik tahminlerine
gore faiz oranlarindan doviz kuruna dogru bir nedensellik iligkisi uzun dénem
kosullarinda mevcuttur.

Okur (2017), yaptig1 ¢aligmada 2008-2016 yillari i¢in tiger aylik donemlerde
Tiirkiye’de, faiz orani, enflasyon diizeyi ve doviz kuru arasindaki iligkileri
iceren bir ¢calisma yapmiglardir. Degiskenler arasi iliskilerin kisa dénemli oldugu
saptanmistir. Granger nedenselligine bakildiginda, enflasyon ve faiz oranlar
arasindaki iligki karsilikli, yani iki yonliidiir. Enflasyon ve déviz kuru ile faiz orani
ve doviz kuru arasinda ise bir nedensellik iliskisine rastlanmamuistir.

Iscan ve Kaygisiz (2019), enflasyon, déviz kuru ve faiz orani aylik verilerini
kullanarak yaptiklari, Tirkiye ekonomisini kapsayan c¢alismalarinda 2009-
2017 donemini ele almislardir. VAR modeli ile ¢alismalarini analiz etmis, ADF
birim kok testi sonuglar neticesinde, serilerin birinci farkini alarak duraganligi
saglamiglardir. Granger nedensellik testi uygulanarak, doviz kurunun ilgili
donemde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve faiz oranini artisinin nedeni olarak
belirlenmistir. VAR modeli kullanilarak elde edilen sonuglara goére, en dissal
degisken doviz kurudur, enflasyonda meydana gelen soklarin faize yansimasi iki
donem sonra ve pozitif yonlii olmaktadir. Doviz kurunda olusan soklara, faiz ilk
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donemden itibaren negatif etki vermekte iken, enflasyon verisi altinci donemden
itibaren negatif tepki vermektedir.

Ugak ve Sahan (2019) c¢alismalarinda, enflasyon hedeflemelerinin basariya
ulagsmasinda kullanilan para politikalarindan biri olan faiz oranlarinda yasanan
gelismelerin geriye kalan makroekonomik degiskenleri de etkisi altina aldigini
varsayarak ekonomik biliylime, doviz kuru ve enflasyon oranlar1 {izerinde
yarattig1 etkiyi 2006:01-2017:12 yillar1 arasindaki aylik donemler halinde; ¢esitli
ekonometrik analizlere tabii tutmuslardir. VAR analizinin sonuglari; faiz oranlarinda
%1’lik bir ylikselmenin doviz kurlarinda %0.32’lik, enflasyonda 9%0.49’luk ve
iktisadi biiylimede %0.27’lik azalmaya sebep verecegini gdstermistir.

Yenice ve Yenisu (2019), Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanarak
yaptiklar1 analizlerinde, doviz kurundan enflasyona ve doviz kurundan faiz
oranina dogru tek tarafli nedensel bag oldugunu tespit etmislerdir. Calismada, F
testi kullanilarak gecikme uzunlugu belirlenmis olup, déviz kuru ve enflasyon
arasindaki bag %10 anlamlilik diizeyinde te yonlii ve kisa donemlidir, uzun
donemli iliski tespit edilememistir. D&viz kuru ile faiz oranlar1 arasindaki iliski %1
anlamlilik diizeyinde ve tek yénliidiir. Ote yandan, faiz oran1 ve enflasyon iliskisi
analizinde ise kisa vadede hi¢bir nedensel bag goriilmemistir.

Stiren (2021), calismasinda Tirkiye ekonomisine ait 2007:03-2019:09 aylik
verileri ile Fisher hipotezini test ederek faiz orani enflasyon ve doviz kuru
iligkisine 1s1k tutmak istemistir. Analizin sonucunda hem zayif hem de giiclii bir
sekilde Fisher hipotezinin gegerliligi test edilmistir. 2007-2019 dénemi mevduat
faiz oranlar ile tiiketici fiyat enflasyonu arasinda uzun dénemde iliskinin varlig
goriilmiistiir. Enflasyonun faiz {izerindeki etkisinin pozitif oldugu ve faiz orani
olarak kullanilan serinin vadesi arttik¢a enflasyonun nominal faiz {izerindeki
etkisinin azaldig1 ifade edilebilir.

Tikil (2021) caligmasinda, Tiirkiye’ de doviz kuru bazinda yasanan
degisimlerin,enflasyon diizeyi lizerimdeki etkilerini ortaya koymay1 amacglamaistir.
Tiirkiye’nin dalgalt doviz kuru politikasini benimsedigi tarih olan 2003 yilindan
baslayarak 2020 na kadar olan siirecte reel efektif doviz kuru, TUFE ve UFE’ye
ait veriler analize dahil edilerek zaman serisi analizi olan vektor hata diizetme
modeli uygulanmistir. Analizden elde edilen donelere gore enflasyon ile doviz kuru
arasinda uzun dénemde bir iliski vardir. iliskinin yonii déviz kurundan enflasyona
dogrudur, tek yonlidiir.

VERI SETi

Calismamizda Tirkiye’de doviz kuru, enflasyon ve faiz orami arasindaki
iligkinin belirlenmesi amacglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda 2004:1-2022:4
donemindeki aylik veriler ile zaman serisi analizi yontemleriyle seriler arasindaki
iligkiler arastirilacaktir.
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Tablo 1’de calismamizda kullanilan veriler ve kaynaklar1 gosterilmektedir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Veri Seti ve Kaynaklari

Krediler, Aylik Ortalama)

Kisaltma | Degisken Kaynak

DK TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
(2003=100) (TCMB)
Fiyat Endeksi (Tiiketici)(2003=100, e i -

INF Aylik Degisim) Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
Faiz Orani (%) (TL Uzerinden ol .

FO Bankalarca Agilan Tiiketici (ihtiyac) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

(TCMB)

Tablo 2’de ¢caligmamizda kullandigimiz degiskenlere ait tanimlayici istatistikler

raporlanmaktadir.
Tablo 2: Tammlayici Istatistikler
DK FO INF
Ortalama 99.00050 20.16013 0.998545
Medyan 104.4000 19.22050 0.745000
Maksimum Deger 127.7100 38.72000 13.58000
Minimum Deger 47.72000 10.60800 -1.440000
Standart Sapma 19.28671 5.739664 1.525212
Gozlem Sayist 220 220 220
Degiskenlere ait grafikler Sekil 1’de gdsterilmektedir.
Sekil 1: Degiskenlere Ait Grafikler
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AMPIRIK SONUCLAR
Calismamizda ilk olarak degiskenlerin duraganliginin belirlenmesi i¢in birim
kok testi uygulanmistir. Tablo 3’te Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips-
Perron (PP) birim kok testlerine ait bulgular gosterilmektedir.
Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
. L. . Birinci
Model Ozelligi Diizey Birinci Fark (A) | Diizey Fark(A) Sonug
Sabit 20.157669 | -12.02088 0.119630 [-10.77989 |,
(0.9403) (0.0000) (0.9447) (0.0000)
Sabit & 22.099123  |[-12.09063 2299320 [-10.84525 |,
DK | Trend (0.5430) (0.0000) (0.4321) (0.0000)
Eesr;‘:)siltz -1.229654 | -11.94502 1113192 |-10.76553 |,
Tors (0.2006) (0.0000) (0.2409) (0.0000)
. -3.090809 | -9.457528 22754018 | -9.055492
Sabit 1(0)
(0.0287) (0.0000) (0.0668) (0.0000)
Sabit & 22967773 |-9.487873 2391657 [-9.047745 |,
FO | Trend (0.1438) (0.0000) (0.3829) (0.0000)
g‘g‘ﬁf 0.903108 | -9.478981 0931913 |-9.079938 |},
Torms (0.3240) (0.0000) (0.3119) (0.0000)
Sabit 3.628943  [-12.32162 6424103 [-20.60115 ||
(0.0059) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Sabit & 4256322 |-12.45382 7004247 [-3286396 |
INF | Trend (0.0044) (0.0000) (0.0000) (0.0001)
ges‘;‘zfi‘tz 0.339437 | -12.28666 4611189 [-28.10921 | ADF (1)
o (0.7824) (0.0000) (0.0000) (0.0000) PP 1(0)

Not: Parantez igindeki degerler probabilite degerlerini gostermektedir.

Calismamizdauygulanan birim kok testlerin sonucunda tiim degiskenlerin diizey
degerlerindeduragan olmadigi belirlenmistir.Déviz kuru degiskeninin birinci farki
alindiginda duragan oldugu goézlemlenmektedir. Degiskenlere birim kdk analizi
uyguladiktan sonra doviz kuru-faiz orani- enflasyon arasindaki iliskileri en kiigiik
kareler yontemi, VAR analizi ve Granger nedensellik testi uygulanacaktir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iligkileri belirlemek amaciyla Engle Granger
esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Bu teste gore degiskenlerin ayni dereceden
duragan olduklar1 varsayilmaktadir. Birim kok testi sonuglari incelendiginde
degiskenlerin farkli model ozelliklerinde birinci farkinda duragan olduklar
belirlenmistir. Bu dogrultuda Tablo 4 en kii¢iik kareler yontemi sonuglarini
gostermektedir.
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Tablo 4: En Kiigiik Kareler Yontemi (EKK) Sonuglar:

Bagimsiz Degigken Katsay1 | Standart Hata | T istatistik degeri | Olasilik degeri

D(FO) -0.457014 0.138133 -3.308505 0.0011

D(INF) -0.469697 0.149214 -3.147806 0.0019

C -0.220754 0.195970 -1.126466 0.2612

2

R 0.100627
F-istatistik 12.08360
Olasilik Degeri(F-istatistik) | 0.000011

Ulastigimiz regresyon denklemi su sekildedir:
D(DK)=-0.220754-0.457014*D(FO)-0.469697*D(INF)

Degiskenlerin birinci farki alindig1 i¢in bir yil eksilmis ve 219 gbzlem sayisindan
olusan regresyon denklemi Tablo 4’te gosterilmektedir. Modelin anlamlilig1 i¢in
kullanilan F istatistik olasilik degeri 0.000 olarak bulunmus ve 0.05 anlamlilik
seviyesinden kiigiik ¢cikmistir. Bu dogrultuda sifir hipotezi rededilerek alternatif
hipotez kabul edilmistir. Yani modelin tamami anlamhidir. Degiskenler de 0.05
seviyesinde anlamli bulunmustur.

Regresyon denklemine ait hata diizeltme modelinin sonuglar1 Tablo 5’te
gosterilmektedir.
Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinin Duraganlik Testi Sonuglar1 (Diizey Deger)

Sabit Sabit ve Trendli Sabitsiz ve Trendsiz
ADF -9.067490 -9.233460 -9.093376

(0.0000) (0.0000) (0.0000)
PP -12.15905 -12.28469 -12.19798

(0.0000) (0.0000) (0.0000)

Tablo 5’ten izlenecegi lizere, modele ait hata terimleri katsayisinin olasilik
degeri 0.05’ten kiigiik bulunmustur. Diizey degerde duragandir. Sonug¢ olarak
doviz kuru, enflasyon ve faiz oranidegiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunmustur.

VAR modelinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikli olarak gecikme uzunlugunun tespit
edilmesigerekmektedir. Bu nedenle gecikme uzunluguna ait bulgular Tablo 6°da
gosterilmektedir.

Tablo 6: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 -1941.142 NA 18533.51 | 18.34097 18.38847 18.36016
1 -1204.866 | 1444.768 | 19.41905 | 11.47987 11.66987 11.55666
2 -1144.456 | 116.8308 | 11.95695 | 10.99487 | 11.32736* | 11.12926
3 -1128.851 | 29.73853 | 11.23615* | 10.93256* | 11.40755 | 11.12454*
4 -1122.403 | 12.10528 | 1151284 | 10.95663 11.57412 11.20621
5 -1113.798 | 1591198 | 11.56040 | 10.96035 11.72034 11.26752
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6 -1109.607 7.629246 12.10412 11.00573 11.90821 11.37049
7 -1095.912 24.54753* | 11.58900 10.96144 12.00641 11.38379
8 -1089.189 11.86100 11.85313 10.98292 12.17039 11.46286

Not: LR: Ardisik Degistirilmis, LR test istatistigi, FPE: Final Tahmin Hatasi, AIC: Akaike bilgi
kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
Tablo 6’da anlasilacagi iizere, en ¢ok yildiz 3 gecikme uzunlugunda
bulunmaktadir. Dolayisiyla modele ait gecikme uzunlugunun 3 olduguna karar
verilmistir. VAR modeline ait duraganligin test edilmesi i¢in AR-Root testi
uygulanmistir. AR-Root testinin sonuglar1 Sekil 2°de gosterilmektedir.
Sekil 2: AR Root Test Sonucu
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AR-Root test sonuglari sekil 2’de oldugu gibi olmustur. Sekil 2°de goriilecegi
iizere polinomlar ¢gember igerisinde gerceklesmektedir. Polinom kokler cember

disina ¢ikmadigi icin olusturdugumuz VAR modelde duraganlik bulunmustur.

Tablo 7°de VAR modelindenelde edilen sonuclar gosterilmektedir.
Tablo 7: VAR Modeli Sonuglar1

DK FO INF

DK(-1) 1.355826 -0.218306 -0.127550
(0.06848) (0.02768) (0.02717)

[ 19.7981] [-7.88778] [-4.69514]

DK(-2) -0.635479 0.259025 0.121955
(0.11200) (0.04526) (0.04443)

[-5.67408] [5.72277] [ 2.74501]

DK(-3) 0.295174 -0.043154 -0.007825
(0.07868) (0.03180) (0.03121)

[3.75162] [-1.35717] [-0.25071]
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FO(-1) 0.150900 1.282625 -0.188292

(0.17915) (0.07240) (0.07107)

[0.84232] [ 17.7157] [-2.64953]

FO(-2) -0.132192 -0.289112 0.274787

(0.27920) (0.11283) (0.11075)

[-0.47347] [-2.56228] [ 2.48104]

FO(-3) 0.055932 -0.033500 -0.084055

(0.16122) (0.06516) (0.06395)

[ 0.34693] [-0.51415] [-1.31429]

INF(-1) 0.343099 0.107922 0.650685

(0.17782) (0.07186) (0.07054)

[ 1.92946] [ 1.50174] [ 9.22434]

INF(-2) -0.387292 -0.013900 -0.207130

(0.20208) (0.08167) (0.08017)

[-1.91648] [-0.17020] [-2.58380]

INF(-3) 0.388942 -0.000846 0.227802

(0.17337) (0.07006) (0.06877)

[ 2.24348] [-0.01207] [3.31241]

C -3.595868 0.897500 1.608111

(1.58003) (0.63855) (0.62678)

[-2.27582] [ 1.40552] [ 2.56566]

R-squared 0.980393 0.961744 0.507910

Adj. R-squared 0.979540 0.960080 0.486515

Sum sq. resids 1592.021 260.0213 250.5253

S.E. equation 2.773252 1.120777 1.100121

F-statistic 1150.040 578.2053 23.73944

Log likelihood -524.1352 -327.5336 -323.4970

Akaike AIC 4.922905 3.110909 3.073705

Schwarz SC 5.078661 3.266665 3.229461

Mean dependent 98.87433 19.99884 1.002488

S.D. dependent 19.38832 5.609511 1.535242
Determinant resid covariance (dof adj.) 10.58401
Determinant resid covariance 9.187174
Log likelihood -1164.361
Akaike information criterion 11.00794
Schwarz criterion 11.47520

Number of coefficients 30




126 ‘ EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

VAR modeline ait sonuglari yorumlamak yanlis olacaktir. Bu nedenle etki-tepki
analizi yapilmis, bu analiz sonucunda elde edilen bulgular yorumlanmustir.
Sekil 3: Etki-Tepki Fonksiyonlar1

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations = 2 S.E.
Response of DK to FO

2.0+

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of DK to INF

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Etki-tepki fonksiyonlari, faiz oranina bir birimlik sok uygulandiginda bunun
biiylime tizerindeki birikimli etkisinin ilk 3 dénem i¢in olumsuz, 4. donemden
itibaren de etkinin giderek yiikselme trendinde oldugunu gdostermektedir. Enflasyon
oranina bir birimlik sok uygulandiginda 2. Doénemden 4.déneme kadar bunun
doviz kuru iizerindeki birikimli etkisi olumsuz, 5.donemden sonra ortalamaya
yakinsandig1 goriilmektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik yoniiniin tespiti i¢in Blok Granger
nedensellik analizi uygulanmistir.

Tablo 8: Blok Granger Nedensellik Testi

Bagimh Degisken: DK
Ki-kare Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri
FO 4.436668 3 0.2180
INF 8.189915 3 0.0422*
ALL 15.07955 6 0.0196
Bagimh Degisken: FO
DK 62.66788 3 0.0000*
INF 8.189915 3 0.4327
ALL 69.09786 6 0.0000
Bagimh Degisken: INF
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DK 31.46833 3 0.0000*
FO 7.501255 3 0.0575%*
ALL 34.60138 6 0.0000

Not: * ve ** sirastyla % 5 ve % 10 seviyesinde anlamlilik gostermektedir.

Uc degiskenin (Déviz kuru-enflasyon-faiz orani) birbiriyle olan iliskisini
arastirmak i¢in uygulanan Granger Nedensellik Testi analizi sonucunda elde edilen
sonuglar agagidaki gibidir:

e  Faiz orani doviz kurunun nedeni degildir.

e  Enflasyon doviz kurunun nedenidir.

e  Doviz kuru faiz oraninin nedenidir.

e Enflasyon faiz oranimin nedeni degildir.

e Doviz kuru enflasyonun nedenidir.

e  Faiz orani enflasyonun nedenidir.

Yukaridaki test sonucuna ait bulgular Sekil 4’te 6zetlenmektedir.

Sekil 4: Nedensellik Analizine iliskin Bulgular

Dioviz Kuru ‘ > Faiz Oram

SONUC

Doviz kuru - faiz oran1 ve enflasyon arasindaki iligkilerin anlagilmasi ve
dengenin kurulmasi iilke ekonomilerinin istikrarli biiytimelerini saglamalarindason
derece Onem tagimaktadir. S6z konusu degerlerdeki herhangi bir dengesizlik
digerlerini de etkileyerek adim adim {ilkeleri krize siiriikleyebilmektedir. Bu
cercevede calismamizda ii¢ degisken arasindaki iligkilerin yoniiniin agiklanmast
amaglanmigtir. Calismamizda 2004:1-2022:4 doneminde aylik veriler ile seriler
arasindaki iligkiler zaman serisi analizi yontemleri ile arastirilmistir.

Calismamizda uygulanan Engle-Granger esbiitiinlesme analizi sonucunda
degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu belirlenmistir. Hem faiz oraninin hem de
enflasyonun doviz kuru iizerindeki etkisi negatif ve anlamli olarak belirlenmistir.
Yani faiz oram ve enflasyon artttkca TUFE bazli reel efektif doviz kuru
azalmaktadir. Degiskenler arasindaki nedensellik yoniiniin tespiti i¢in doviz kuru
ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi belirlenmistir. Bununla birlikte
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doviz kurundan faiz oranina tek tarafli nedensel iligki, faiz oranindan enflasyona
ise tek yonli nedensel bag bulunmustur.

Calismamizin kisitin1 aylik veriler ile calisilmast olusturmaktadir. Ceyrek
donemli veriler ve yillik veriler ile c¢alisilmasi sonucunda farkli sonuglar elde
edilebilecektir. Farkli ekonomik analiz yontemleri ile ¢alisma tekrarlanabilir.

Calismamizda doviz kuru ile enflasyon arasinda karsilikli nedensellik iliskisi
bulunmustur. Kurdaki artis enflasyon oranlarinda bir artisa yol agmaktadir.
Enflasyondaki artis da yerli paradan kacisa yani dovize yonelmeye neden olmaktadir.
Enflasyon ve kurdaki artis1 kontrol altina almak i¢in yiiksek faiz politikasina
basvurulmaktadir. Dolayisiyla sonugta seytan liggeni olarak nitelendirilen kur
enflasyon faiz sarmali ile kars1 karsiya kalinmaktadir. Ayn1 zamanda enflasyon
oraninin yiikseligi pek ¢ok makroekonomik faktdre olumsuz etki yapmaktadir.
Enflasyon orani yiikseldiginde iiretimden kacilmakta, issizlik artmakta ve gelirin
adaletsiz dagilimi karsi karsiya kalinmaktadir. Bu dengelerin bozulmasi ekonominin
isleyis siirecini zora sokmakta bazen de kriz ile sonuc¢lanabilmektedir. Ekonomik
anlamda bu etkilerin azaltilmasi i¢in enflasyon orani baski altina alinmalidir. Doviz
arzi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari artirilmalidir.
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TURKIYE’DE FINANSAL GELISMENIN EKONOMiK BUYUMEYE
ETKiSi UZERINE AMPIRIiK BiR DEGERLENDIRME

Ali Rauf KARATAS'

GIRIS

Iktisadi biiyiimenin siirdiiriilebilirligi, geligmislik diizeyi ve tercih edilmis
ekonomik sistem ne olursa olsun, tarihsel siiregte biitiin ekonomilerin ortak gayesi
olmustur. Iktisadi biiyiimenin temel ilgi alani, ekonominin {iretim kapasitesinde
veya potansiyelinde artislarin meydana gelmesidir (Berber, 2004, s. 3). Soz
konusu artiglar ancak uzun dénemde basarilabildigi i¢in iktisadi biiylime olgusu
genel olarak uzun donemde degerlendirilmekte ve reel GSYH veya kisi basina reel
GSYH gostergeleri ile dl¢iilmektedir (Barro, 2003, s. 2). Iktisadi biiyiimenin bu
anlamda nicel ve nitel kaynaklar1 vardir. Bunlara ek olarak bir ekonomik sistem
temelde li¢ sacayagina sahiptir. Finansal piyasalar, mal ve hizmet piyasasi ve
faktor piyasasi ile s6z konusu {i¢ sacayagindan biridir. Bu sebeple finansal sistem,
ekonomik sistem ve iktisadi biiyliimenin belirleyicileri arasinda yer almaktadir.
Finansal gelisme kavramiin iktisadi literatiire dahil olmasi da finansal sistemin
ozellikle 1970’1i yillar sonras1 gosterdigi gelisim ile ilgilidir. Buna gore finansal
gelisme kavrami, finansal piyasalarda yer edinen araglarin say1 ve gesitliligin
artmas1 ve kullanim alaninin derinlesmesi anlamina gelmektedir (Erim ve Tiirk,
2005, s. 23). Istikrarli ve riskleri 6nleyen bir finansal gelisme ile finansal sistemin
fonksiyonlarini etkili ve verimli sekilde yerine getirme ihtimali de artmaktadir
(Ilikkan Ozgiir ve Demirtas, 2015, s. 77). Dolayisiyla etkin isleyen bir finansal
sistemin, ekonomik biiyiime iizerinde olumlu bir etki giiciine sahip olmasi
beklenebilir. Bu sebeple finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki olast
iligkinin tespit edilmesi 6nemli olmaktadir.

1 Ars. Gor. Dr., Karabiik Universitesi,iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliimii,ORCID ID: 0000-0003-1031-6722,
aliraufkaratas@karabuk.edu.tr
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Diinya iktisat tarihinde 1970°1i yillardan itibaren, 19. yilizyildan sonraki
ikinci kiiresellesme siirecine girilmistir. Tirk ekonomisinde kiiresellesme ve
disa ac¢ilma siirecinin karsilik bulmasi, Osmanli Devleti doneminde Tanzimat
hareketi, Cumhuriyet doneminde ise 24 Ocak 1980 kararlar ile ger¢eklesmistir.
1980 sonras1 donemde disa agilma siirecini finansal serbestlesme ve liberalizasyon
takip etmistir. Tiirkiye bu anlamda banka temelli bir finansal sisteme sahip olarak
finansal piyasalarmi gelistirmis ve sunulan finansal hizmetlerin g¢esitliligini
artirmistir. Tirkiye ekonomisindeki s6z konusu iktisadi paradigma degisimi
ekonomik gostergelere de sirayet etmis ve Tiirkiye finansal gelisme rasyolarinda
onemli bir gelisim gostermistir. Ozellikle 2001 krizi tecriibesi, finansal istikrara
ve saglam bankacilik faaliyetlerine yonelik farkindalig1 artirmis ve kurumsal ve
hukuki diizenlemeler agirlik kazanmistir. Tiirkiye nin ekonomik biiytimesi ise 1980
sonrast yillarda, i¢ siyasi gelismeler ve kiiresel ekonomik gelismeler belirleyici
olacak sekilde dalgali bir seyir izlemistir. 2002 sonrasinda siyasi istikrarsizlik
azalsa bile sirasiyla 2008 kiiresel finans krizi, koronaviriis (Covid-19) pandemisi
ve son olarak Rusya-Ukrayna savasinin etkileri Tiirkiye’nin iktisadi biiylime
performansini etkilemistir. Caligmanin amaci bu baglamda, teorik temellerinden
hareketle Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasindaki iligkinin
ampirik kanitlarla analiz edilmesi ve ¢ikan sonuglarin degerlendirilmesidir.

FINANSAL GELISME VE EKONOMiK BUYUME ARASINDAKI iLiSKININ

TEORIK CERCEVESI

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligski giincel iktisadi
literatiiriin 5nemli aragtirma konulari igerisinde yer almaktadir. Finansal gelismenin
ekonomik biliylimenin motoru olabilecegi fikrinin en bilinen savunuculari
Schumpeter ve Opie’dir(Schumpeter & Opie, 1934). Buna gore finansal gelisme ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin teorik temeli Scuhmepeter’in 1911 yilinda
yayinladig1 The Theory of Economic Development (Scuhumpeter, 1911) baglikli
eserine kadar uzanan genis bir teorik ve ampirik literatiire sahiptir. Scuhempeter’in
goriisiiniin temelinde finansal sistemin tasarruf fonksiyonuna vurgu vardir.
Tasarruf fonksiyonu; fon fazlasina sahip ekonomik birimlerin ellerinde tuttuklar
tasarruflarin farkli aktiflere yatirilmasini saglamak ve ekonomik sisteme kanalize
etmektir (Hubbard, 2000, s. 8). Scuhumpeter’e gore finansal aracit kurumlar,
toplanan fonlarin hangi firmalara kullandirilacagimi belirledikleri icin 6zellikle
ekonomik biiylime iizerine 6nemli bir tesir giliciine sahip olmaktadirlar (Eroglu ve
Yeter, 2021, s. 274). Scuhumpeter’in goriisii devam eden yillarda Gurley ve Shaw
(1955), McKinnon(1973) ve Shaw(1973) tarafindan desteklenmis ve s6z konusu
tezin ilk ampirik katkilar1 ortaya konulmustur.

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye dair literatliriin bir

baska kolu ekonomik biiylimenin finansal hizmetlere olan talebi yonlendirdigini
savunmaktadir. Robinson (1952) ve Kuzents (1955) gibi doneminin etkili
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ekonomistleri bu goriisii paylasmakta ve finansal gelismenin ekonomik
biiylimedeki roliiniin, finansal gelismenin reel ekonomik biiylimeyi takip ettigi
seklinde oldugu iddiasinda bulunmuslardir. S6z konusu yazarlara gore finansal
gelisme ile ekonomik biiyliime arasinda bir nedensellik s6z konusu ise bu
nedensellik ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogrudur.

1980’lerden itibaren gelisen ic¢sel biiyiime literatlirii finansal gelismenin
onemine yeniden dikkat cekmistir. i¢sel bilyiime teorisine dayanan literatiire gore
finansal sektdriin sundugu hizmetlerin sermaye birikimi ve teknolojik yenilige dair
katkilarinin, uzun vadeli ekonomik biiyiime i¢in tesir giiciine sahip oldugu goriisti
belirginlesmistir(Abu-Bader ve Abu-Qarn, 2008, s. 888).

Son olarak Lucas (1988), dikkat ¢eken ve destek goren bir fikir olarak finans
sektoriiniin ve finansal gelismenin ekonomik bilylime tizerinde herhangi bir etkisi
olmadig1 goriisiinii paylasmistir. Giincel yaklasim ise finansal gelisme ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligskinin ampirik bir mesele oldugu kabuliine dayanmaktadir.
Bunun bir sonucu olarak yapilan ¢aligmalar s6z konusu iliskinin ¢gok yonlii ampirik
analizine odaklanmaktadir(Samargandi, Fidrmuc ve Ghosh, 2015, s. 67).

Gorildigi iizere, finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin
teorik temelleri ii¢ bakis agisina sahiptir. Buna gore iliskinin nedensellik boyutunun
finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru olduguna (arz onciilli yaklasim),
ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru olduguna (talep takipli yaklasim)
ve iki gosterge arasinda nedensellik olmadigi fikrine dayanan (ilgisizlik yaklagimi)
hipotezler iktisadi literatiirde yer almaktadir.

TURKIYE'DE 1980 SONRASI DONEMDE EKONOMiK BUYUME VE

FINANSAL GELISME: GOSTERGELER VE GELISIM

Cumbhuriyetin ilk yillart Tiirkiye ekonomisi i¢in yeni bir donemin baslangicini
ifade etmektedir. Birinci Diinya Savasi sonrasi siyasi bagimsizligini kazanan
iilkemizin ekonomik giindemini iktisadi bagimsizlik ve muasir medeniyetler
seviyesine ulagsma hedefi olusturmustur. Ekonomik biiyiime konusunda ise tarima
dayali iktisadi bliylimeye, sanayiye dayali iktisadi biiyiime paradigmasini entegre
etme hedefi belirleyici olmustur (Bulus, 2009, s. 47). 1980°li yillara kadar Tiirkiye
ekonomisinde uygulanan politikalar bu baglamda diinyadaki iktisadi egilimlerden
farkli olmamis ve ¢ogunlukla Keynesyen ekol baglaminda sekillenmistir.?

1970’li yillarda diinya ekonomilerinde yasanan bazi gelismeler® neticesinde
ortaya cikan iktisadi problemlere Keynesyen ekoliin fikri c¢iktilari ile ¢oziim
iiretilemeyince Ingiltere ve ABD basta olmak iizere Keynesyen politikalar terk
edilmeye ve serbest piyasa mekanizmasina dair daha ¢ok unsur igeren politikalara
yer verilmeye baslanmistir. Uygulanmaya baslayan kiiresel olgekli Neoliberal

2 Bir istisna olarak 1950-1954 aras1 donem liberal politikalar benimsenmis olsa da devam eden siiregte tekrar devletgi ve
miidahaleci politikalar agirlik kazanmugtir.

3 Vietnam savasinin yarattigi sorunlar, Bretton Woods sisteminin altin ve dolar merkezli sabit kur rejiminin bozulmasi ve
petrol soklar1 neticesinde yasanan stagflasyon olgusu gibi.
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politikalarin Tiirkiye ekonomisinde karsiligini bulmasi ise 24 Ocak 1980 kararlar
ile gergeklesmistir. Dénem itibariyle oldukga radikal bir istikrar ve liberallesme
programini ifade eden 24 Ocak kararlarinin temel amaci, kisa vadede ddemeler
dengesini iyilestirmek, enflasyonu diisiirerek fiyat istikrarini saglamak ve uzun
vadede ise ihracata yonelen bir ekonomi yaratmakti (Pamuk, 2014, s. 265).
Bu baglamda 24 Ocak kararlari, 19. ylizyilda tanzimat hareketi ile baslayan ve
Osmanli’nin disa acilma ve Bati ile ekonomik entegrasyonunu hedefleyen siirecin
son halkas1 olarak Tiirk ekonomisindeki énemli esiklerden biri olmustur.

1980 sonrast ekonomi politikalarinda bir paradigma degisim yasayan
Tiirkiye’de, s6z konusu doniisiimiin ekonomik biiylime oranlarina yansimasi Sekil
1’de gosterilmistir.

Sekil 1. 1980-2021 Dénemi GSYH Biiyiime Oranlar1

—4— Biiyiime Orani (GSYH)

Kaynak: Diinya Bankasi veri tabanindan diizenlenmistir. (World Bank, 2022)

Tiirkiye ekonomisi 1980-2021 aras1 donemde yillik ortalama %4,58 nispetinde
biiylimiistiir. S6z konusu donem biiyiime orani verileri 2015 yili sabit fiyatlari
iizerinden hesaplanan reel GSYH degerleri araciligiyla elde edilmistir ve bu
baglamda reel biiylimeyi gostermektedir. Sekil 1 incelendiginde, 1980 yilinda
uygulanmaya baslanan istikrar programinin biiylime oranlarina pozitif yansidigi
goriilmektedir. Oyle ki 1981-1987 donemi ortalama biiyiime orani %5,83
olarak hesaplanmistir. S6z konusu dénemde yakalanan biiylime performansinda
disa acilma ve ihracatin desteklenmesine ek olarak dig iktisadi konjonktiirdeki
iyilesmeler,i¢ talep artislari, sermaye birikimi ve verimlilik artislar1 belirleyici
olmustur (Ay, 2007, s. 23). Tirkiye’nin iktisadi biiyiime performansi itibariyle
1987-2001 yillar1 arasinda ise istikrarsiz bir goriiniime sahip oldugu géziikmektedir.
Dalgalanmali goriiniimiin temelinde ise siyasal istikrarsizliklar* neticesinde
yasanan ekonomik krizler ve diga doniik sanayilesme stratejisine yonelik yapisal
ve kurumsal doniisiimlerin gecikmesi etkili olmustur (Pamuk, 2014, s. 276). Mali

4 So6z konusu donemde dort se¢im yasanmis ve kisa siireli koalisyon hiikiimetleri gorevde kalmugtir.
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disiplin ve makro iktisadi hedeflerden uzaklasan ekonomik iradenin biiyiime
oranlar iizerindeki olumsuz etkisi agir olmus ve Tirkiye ekonomisi 1988-2001
yillar1 arasinda yillik ortalama %1,46 biiyliyebilmistir. 1994 yilinda ise Tiirkiye
ekonomisi 1980°den sonra ilk kez negatif biiyiime oranimi (%-4,67) tecriibe
etmistir.’ 1994 krizi sonrasi alinan tedbirlerin® pozitif sonuglari gegici olmus, kamu
kesimi agiklarinin borg¢lanma ile finanse edilmesi zorunlulugu nedeniyle girilen
diisiik kur-ytliksek faiz makas1 biiylimenin ithalata bagimliligini artirmistir. Biitge
aciklariin yiikselmeye devam etmesi enflasyonu beslemis ve se¢im belirsizlikleri
siyasal istikrarsizh@ artirmustir. i¢ gelismelere ek olarak 1997 yilinda Asya
tilkelerinde ¢ikan finansal kriz ve 1998 yilinda Rusya’da meydana gelen ekonomik
krizin kiiresel yansimalari iilkenin ekonomik goriiniimii daha da kdtiilestirmistir.
Son olarak tilkemizde 1999 yilinda yasanan deprem felaketi ile 1999 yilinda tekrar
negatif biiyiime (%-3,26) yasanmistir. 1999 sonunda fiyat istikrar1 dnciillii olmak
iizere IMF ile yeni bir stand-by anlagmas1 imzalanmistir. Fakat déviz kuru ¢ipasina
dayali istikrar programi basarisiz olmus ve 2001 yilinda bir ekonomik kriz daha
yasanmistir. Bu kriz neticesinde Tiirkiye ekonomisi 1980 sonrasi donemdeki
en diisiik bliylime oranini tecriibe etmistir (%-5,75). 2001 sonras1 donemde ise
ozellikle ortilii ve acgik sekilde uygulanan enflasyon hedeflemesi politikalar
olumlu sonug vermistir. Siyasal istikrarsizligin da sona ermesiyle 2002-2008 yillar1
arasinda ortalama %7,16’1lik bir biiylime performansi yakalanmistir. 2001 sonrast
donemde, 2009 yilinda yasanan en ciddi daralmanin sebebi ise ABD merkezli
ortaya ¢ikan ve devaminda tiim diinyaya yayilan kiiresel finansal kriz olmustur
(Sever, 2009, s. 211). Krizden ¢ikista tekrar pozitif biiylime oranlari yakalansa da
2019 ve 2020 yillarinda Covid-19 pandemisinin etkileriyle biiyiime oranlar1 diigiik
seviyelerde kalmistir. 2021 yilinda kisitlamalarin kalkmasi ile tekrar toparlanma
siireci baslamistir.”

Ulkelerin  biiyiime performans1  6lciimiinde ve 06zellikle uluslararasi
kiyaslamalarda kisi basina GSYH gostergesi daha cok tercih edilmektedir. Bu
sebeple Sekil 2’de Tiirkiye’nin 1980-2021 donemi kisi basina GSYH biiyiime
oranlar1 gosterilmistir.

5 1994 yilinda patlak veren krizin yankilari biiyiik 6l¢ekte olmus ve krizi ¢ozebilmek igin 5 Nisan 1994 yilinda yeni bir istikrar
programi uygulamaya konulmustur.

6 TL’nin %39 oraninda devaliie edilmesi, IMF ile 713 milyon dolarlik stand-by anlagmasi, Merkez Bankas1 onciiliigiinde siki
para politikas1 uygulamalart gibi.

7 2022 yilinin ilk iki ¢eyreginde ise Rusya-Ukrayna krizinin kiiresel enflasyon baglamindaki negatif sonuglarina ragmen
sirastyla ylizde 7,5 ve yiizde 7,6 oraninda biiyiime orani yakalanmugtir.
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Sekil 2. 1980-2021 Donemi Kisi Bagina GSYH Biiyiime Oranlart

—#—Biiyiime Orani{Kisi Basina GSYH)
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Kaynak: Diinya Bankasi veri tabanindan diizenlenmistir.

Sekil 1 ve 2 birlikte incelendiginde, Tiirkiye’de GSYH biiyiimesi ve kisi
basmma GSYH biiyiime oranlarinin daralma ve genisleme donemlerinde benzer
egilimlere sahip oldugu goziikkmektedir. Bununla beraber séz konusu donemde
kisi bagina GSYH yillik ortalama %2, 90 oraninda biiylimiistiir ve bu oran GSYH
biiyiimesinden yillik ortalama %1,70 daha diistiktiir. Dolayistyla Tiirkiye’de 1980
sonras1 niifus artisinin biiyiimeye ayni oranda katki saglamadigimi sdylemek
miimkiindiir.

1980 sonrast donemde ithal ikameci sanayilesme stratejisi yerine disa agik
ve ihracata dayali biiylime stratejisine gegisin finansal sisteme yansimalart da
finansal liberalizasyon ve finansal deregiilasyon ekseninde gerceklesmistir. Buna
gore 1980°den itibaren finansal sistemin gelismesi, derinlesmesi ve finansal {iriin
cesitliginin artirilmasi i¢in hukuki diizenlemeler® agirlikta olmak tizere bir yapisal
doniislim siirecine girilmistir.

Finansal sistemler sermaye piyasasi esasli ve bankacilik esasli finansal yap1
olmak iizere iki bicimde inga edilmektedir. Tiirkiye’nin de i¢cinde oldugu birgok
iilke banka temelli finansal sisteme sahiptir. Finansal gelisme de bu baglamda,
genig bir literatiir agirhgma sahip olarak yakin zamanda ekonomi giindemine
dahil olmus bir kavramdir . Finansal gelisme kavrami ¢ok boyutlu ve karmagik
bir anlam kiimesini ifade etmektedir. Bu sebeple finansal gelismisligin birgok
gostergesi mevcuttur. Bu asamada Tiirkiye’nin 1980 sonras1 donemde gosterdigi
finansal gelisimi, calismanin ekonometrik analizinde tercih edilen gostergeler
ile aktarilmistir. Buna gore IMF tarafindan gelistirilen ve finansal kurumlar ile
finansal piyasalarin; derinlik, erisim ve etkinligi parametreleri ile hesaplanan
finansal gelisme endeksi verilerine gore Tiirkiye’de 1980-2020 donemi finansal
gelisme Sekil 3°te aktarilmistr.

8 3182 sayili bankacilik kanunu, 1983 yilinda devreye giren Tiirk Parasmin Kiymetini Koruma Kanunu hakkindaki 28, 30 ve
32 sayili kararlar, 1987 tarihli TCMB Kanununa 52. Maddenin eklenmesi, 2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu ve 91 say1l
Menkul Kiymetler Borsast Hakkinda KHK bu diizenlemelerin en 6nemlileridir.
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Sekil 3. 1980-2020 Donemi Tiirkiye’de Finansal Gelisme Endeksi
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Kaynak: IMF veri tabanindan diizenlenmistir.(IMF, 2022)

1980 sonrasi kiiresellesme stirecine entegre olan Tiirkiye ekonomisinde, piyasa
mekanizmasina daha fazla agirlik verilirken s6z konusu doniisiimiiniin uluslararasi
yansimalar1 dis ticaret {izerindeki engellerin minimize edilmesi ve uluslararasi
sermaye hareketleri lizerindeki denetimin azaltilmasi olarak gergeklesmistir. Sekil
3 bu baglamda, Tiirkiye’deki disa agilma siirecinin etkilerini gostermektedir.
Bazi yillarda diistisler olmakla beraber trend olarak Tiirkiye’de finansal sistem
gelisimini stirdiirmiistiir.

Tiirkiye’deki finansal gelismeye dair diger gostergeler olarak bankalarca 6zel
sektore kullandirilan kredilerin GSYH’ye orami ve finansal sistem varliklarmin
GSYH’ye oraninin 1980-2020 dénemindeki goriiniimii Sekil 4’te yer almaktadir.

Sekil 4: 1980-2020 Déneminde Tiirkiye’de Kullandirilan Yurt Igi Krediler ve Finansal Sistem
Varliklarinin Gelisimi
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Kaynak: Diinya Bankasi veri tabanindan diizenlenmistir.
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Tiirkiye’deki finansal gelisme, 6zel sektore kullandirilan krediler ve finansal
kurumlarin sahip oldugu toplam mevduatlarin GSYH’ye orant baglaminda
degerlendirildiginde asil atilimin 2002 sonrast donemde gergeklestigi Sekil 3°te
goriilmektedir. Bu durumda, Subat 2001 bankacilik krizi sonrasi uygulamaya
konulan “Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi”, devaminda siyasal istikrarsizligin
ortadan kalkmasi, bankacilik sektoriinde idari ve mali 6zerklige sahip, diizenleyici ve
denetleyici bir otorite tanimina uygun olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun olusturulmasi basta olmak tizere yapilan kurumsal diizenlemeler ile
ekonomik giivenin ve parasal istikrarin saglanmasi etkili olmustur.

Goriildiigii izere Tiirkiye’de finansal sistem 1980 sonrasi donemde belirgin bir
gelisme gostermistir ve bu gelisim halen devam etmektedir. Buna gore Tiirkiye’de
finansal sistemin giincel gortintimii Tablo 1°de aktarilmistir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Finansal Kuruluslarin Aktif Biiyiikliigii (2021, Milyar TL)

Sektor Tutar Toplam i¢indeki Pay (%)
Bankalar 6.392 82
Portfdy yonetim sirketleri 483 6
Issizlik sigortast fonu 340 4
Emeklilik yatirim fonlart 114 2
Gayrimenkul yatirim ortakliklar: 80 1
Finansal kiralama sirketleri 53 1
Faktoring sirketleri 46 1
Finansman sirketleri 44 1
Araci kurumlar 5 0
Reasiirans sirketleri 0
Girisim sermayesi 5 0.1
Menkul kiymet yatarim ortakliklari 0.6 0
Toplam 7.762 100

Kaynak: (TBB, 2022, s. 28)

Tiirkiye’nin banka temelli bir finansal sisteme sahip oldugu daha oOnce
ifade edilmisti. Tablo 1’e gore de Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin aktif
biiytikligiiniin finansal sistem toplaminin %82 ’sine karsilik geldigi goriilmektedir.’
Tiirkiye’de finansal sistemin diizenleme ve denetim baglamindaki kurumsal
goriiniimii ise Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Tiirkiye’de Finansal Sektoérde Diizenleme ve Denetim

Finansal kurumlar Diizenleme ve Denetim Otoritesi

Bankalar

Finansal kiralama sirketleri

Faktoring sirketleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Finansman sirketleri

Varlik yonetim sirketleri

9  Tirkiye’de 2021 sonu itibariyle 35’i mevduat, 16’s1 kalkinma ve yatirim, 6’s1 katilim olmak {izere toplam 57 banka faaliyet
gostermektedir.
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Yatirim fonlari

Araci1 kurumlar

Gayrimenkul yatirim ortakliklar:

Menkul kiymet yatirim ortakliklari Sermaye Piyasast Kurumu

Portfoy yonetim sirketleri

Girigim sermayesi

Emeklilik yatirim fonlar1

Sigorta/Reastirans sirketleri Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Emeklilik sirketleri Denetleme Kurumu

Odeme Sistemleri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
Tasarruf sigortasi sistemi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Sug gelirleriyle miicadele ve terériin

.. . MASAK
finansmaninin 6nlenmesi

Kaynak: (TBB, 2022, s. 28)

Tablo 2, cok boyutlu ve karmasik bir yapiy1 ifade eden finansal sistemin Tiirkiye
ekonomisi igerisinde kurumsallasma iddias1 tasidigini gdstermektedir. Ozetle,
1980 sonrast donemde Tiirkiye’nin iktisadi biiylimesi ekonomik krizlere bagl
olarak dalgali bir seyir izlemis, finansal gelismesi ise goreli olarak daha istikrarlt
bir gériiniime sahip olmustur.

EKONOMIiK BUYUME VE FINANSAL GELISME ARASINDAKI ILISKi:

ZAMAN SERISi ANALIZzi

Ekonomik biiylime, diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de
temel makroekonomik hedeflerden biri olmustur. iktisadi biiyiime temelde iiretim
ve ¢iktr tizerinden okunsa da biiylimenin birgok nitel ve nicel kaynaklari soz
konusudur. Bu baglamda ¢aligmanin bu asamasinda, ARDL sinir testi kullanilarak
Tiirkiye’de 1980-2020 doneminde, ekonomik biiylime ile finansal gelisme
arasindaki egbiitiinlesme iliskisine dair ampirik kanitlar sunulmustur.

Literatiir Taramasi

Bu calismada, literatiir taramasi kurulan modelde kullanilan degiskenler
ozelinde gerceklestirilmis ve uluslararasi caligmalar ve Tiirkiye {izerine ¢alismalar
olmak tizere iki baslikta aktarilmistir,

Uluslararasi Calismalar

Arestis, Demetriades ve Luintel (2001) yaptiklar1 ¢calismada, bes gelismis tilke
verilerini kullanarak zaman serisi analizi yapmislardir. Calisma sonuglarina gore
hem bankacilik kesiminin hem de hisse senedi piyasalarinin ekonomik biiyiimeyi
destekledigi, fakat bankacilik sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiyiime
tizerinde daha giiclii etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Hermes ve Lensink (2003) ¢alismalarinda, 67 iilkenin verilerini analiz ederek,
Ozellikle Latin Amerika ve Asya iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiylime iizerinde olumlu tesiri i¢in finansal sistemin gelismesinin bir
on kosul oldugunu ortaya koymuslardir.
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Shan (2005) yaptig1 ¢aligmada, VAR modelini kullanarak OECD iilkeleri ve
Cin’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma sonuclarina gore soz konusu iilkelerde finansal gelismenin ekonomik
biliylimeye Onciiliik ettigine dair zay1f kanitlar bulunmustur.

Ang (2008) caligmasinda, 1960-2013 donemi verilerini kullanarak Malezya
ekonomisinde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ARDL
Smir Testi ile smamistir. Calisma sonuglari, finansal gelismenin hem &zel
tasarruflart hem de 6zel yatirnmlar tegvik ederek daha yiiksek ¢ikti biiyiimesine
yol agtigin1 gdstermektedir.

Abu-Bader ve Abu-Qarn(2008) yaptiklar1 ¢alismada, 1960-2001 doneminde
Misir ekonomisinde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Calisma sonuglarina gore finansal
gelisme ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir.

Kar, Nazlioglu ve Agir(2011) ¢aligmalarinda,1980-2007 donemi i¢in 15 MENA
iilkesinde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedenselligin yoniinii
panel veri analizi ile arastirmislardir. Calisma sonuglarina gére hem talebi takip
eden hem de arza Onciiliik eden hipotezlere iliskin kanitlar1 desteklemektedir.
Dolayistyla nedenselligin yonii iilke ve finansal gelismiglik gostergesine 6zgii
degismektedir.

Zhang, Wang ve Wang (2012) yaptiklari ¢alismada, 2001-2006 déneminde 286
Cin sehrinden alinan verileri kullanarak, Cin’de sehir diizeyinde finansal gelisme
ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Dinamik panel veri
analizine dayanan ¢alisma sonuglarina gore sehirlerin gogunda finansal gelisme ve
ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Samargandi, Fidrmuc ve Ghosh(2015) calismalarinda,1980-2008 yillar
arasindaki verileri kullanarak orta gelirli 52 tilkede finansal gelisme ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi dinamik panel veri analizi ile incelemislerdir. Arastirma
sonuclarina gore finansal derinlesme(gelisme) ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donemde negatif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.

Valickova, Havranek ve Horvath (2015) yaptiklar1 c¢alismada, finansal
gelismenin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini inceleyen 67 calisma iizerinden
1334 tahmini analiz etmislerdir. Calisma sonuglari séz konusu degiskenler
arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlami bir iliskiyi ortaya koymakla beraber
iilkeler bazindaki tahminlerin farklilagtigini ortaya koymustur. Ayrica hisse senedi
piyasalarinda goriilen gelismelerin diger finansal aracilardan daha hizli sekilde
ekonomik biiyiimeyi destekledigi gozlenmistir.

Ibrahim ve Alagidede (2018) ¢aligmalarinda, 29 Sahra Alt1 Afrika tlkesinin
1980-2014 donemi verilerini kullanarak finansin ekonomik biiyiime tizerindeki
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etkilerini arastirmiglardir. Caligma sonuglarina gore finansal gelismenin ekonomik
biiyiime ile pozitif ve anlamli bir iligkiye sahip oldugu ortaya konulmustur.

Okuyan(2022) calismasinda, 19 gelismekte olan iilkenin verilerini Toda
Yamamoto nedensellik testi ve ARDL sinir testi yontemleri ile incelemistir. Calisma
sonuglarina gore yedi ililkede uzun dénemde anlamli ve pozitif yonde olmak
iizere finansal gelisme ve ekonomik biliylime arasinda esbiitiinlesme iligkisi, dort
iilkede finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogru, dort iilkede ise ekonomik
biliylimeden finansal gelismeye dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Tiirkiye Uzerine Yapilan Calismalar

Aslan ve Korap(2006) ¢alismalarinda, finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi 1987-2004 yillar1 arasindaki verileri kullanarak analiz
etmislerdir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri kullanilan
caligma sonuglarina gdre finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir.

Kandir, Iskenderoglu ve Onal(2007) yaptiklari ¢aligmada, Tiirkiye’de finansal
gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi 1988-2004 dénemi i¢in Johansen
esbiitiinlesme testi ile analiz etmislerdir. Calisma sonuglarina gore finansal
gelismenin ekonomik biiylimeyi etkilemedigi fakat ekonomik bilylimenin finansal
gelismeyi etkiledigi tespit edilmistir.

Ayaydin vd.(2019) ¢alismalarinda, 1963-2015 doénemi yillik verilerini
kullanarak Tiirkiye’de finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Calisma neticesinde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif yonlii bir esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

Eyiiboglu ve Akan(2020) vyaptiklar1 calismada, 1980-2016 ddonemi
icin Tirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
aragtirmislardir. RALS-EG esbiitiinlesme testine dayanan calisma sonuglarina
gore soz konusu degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir.

Nur(2021) calismasinda, 1997-2019 dénemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de
finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki esbiitiinlesme iligkisini analiz
etmistir. Calisma sonucunda finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir.

Giizel ve Olug(2021) 1970-2015 dénemine ait Tiirkiye verileri ile yaptiklart
calismada Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testlerini kullanarak,
finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme ve cift yonlii
nedensellik iligkisinin tespit etmiglerdir.

Gorildigi tizere, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye
dair literatiir incelendiginde hem talebi takip eden hem de arza oOnciiliik eden
hipotezlere iliskin kanitlarin elde edildigi goriilmektedir. Bu sebeple finansal
gelismenin ekonomik bilylimeye pozitif katki saglayabilmesinin belirli kosullara
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bagli oldugu sonucuna ulasilabilir. Finansal dongiiniin (financial cycles) dogast,
ekonomilerde reel ¢iktilar ile finansal ¢iktilarin iliskili olduguna dair ¢ok fazla
kanit sunmaktadir. Fakat finansal gelismenin ekonomik biiyiime basta olmak
tizere oncii makroekonomik gostergelere olumlu tesir etmesi finansal kurumlarin
saglamliligina, finansal gbzetim ve denetim kurumlarmin varligina, sistemik
risklerin minimize edilmesine, 6zetle finansal sistemin iyi tasarlanmis olmasina
bagli olmaktadir.

ARASTIRMANIN VERILERI VE MODEL

Bu ¢alismada ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasindaki esbiitiinlesme
iligkisinin tespit edilmesi i¢in kurulan modellerde, bagimli degisken olarak sabit
fiyatlarla (2015 yili fiyatlar1) kisi basina GSYH degiskeni tercih edilmistir.
S6z konusu degisken Diinya Bankasi veri tabanindan diizey degerinde alinmis
ve logaritmik doniisiimii gerceklestirilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise
finansal gelismeyi temsil etmek iizere IMF veri tabanindan elde edilen finansal
gelisme endeksi, Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilen mevduat bankalari
ve diger finansal kurumlardan 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani ve
finansal sistem varliklarinin GSYH’ye oran1 degiskenleri tercih edilmistir. Analize
dahil edilen tiim veriler yillik olarak hesaplanmis ve 1980-2020 yillar1 arasini
kapsamaktadir. Buna gore kullanilan degiskenlerin ve notasyonlarinin toplu
gosterimi Tablo 3‘teyer almaktadir.

Tablo 3. Model Degiskenleri ve Notasyonlart

Degiskenin Ismi Denkletnlerdeki
Karsihigi

Kisi basina GSYIH (sabit fiyatlarla, 2015, ABD Dolari) LnGDP

Finansal Geligme Endeksi (Financial Development Index) FDI1

Mevduat bankalar1 ve diger finansal kurumlardan 6zel sektore verilen
kredilerin GSYH’ye oran1 (Private credit by deposit money banks and other FDI2
financial institutions to GDP)

Finansal sistem varliklarininGSYH’ye oran1 (Financial system deposits to

GDP) FDI3

Tlgili degiskenler kullanilarak {i¢ ayri model kurulmustur. Kurulan modellerin
denklemleri ise Tablo 4‘te yer almaktadir.
Tablo 4. Kurulan Modellerin Denklemleri

Model Adi Model Denklemi

Birinci Model ALnGDP= B + B FDII + €
Ikinci Model ALnGDP= 3 + B FDI2 + €
Ugiincii Model ALnGDP= B + B FDI3 + €

Calismada gerceklestirilen ekonometrik analizler Tablo 4‘te gosterilen modeller
iizerinedir. Finansal gelisme baglaminda ii¢ gostergenin ekonomik biiylime
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tizerindeki olasi etkilerinin ayr1 ayr1 incelenmesi ile ekonomik biiyiime ve finansal
gelisme arasindaki esbiitiinlesme iliskisine dair daha gii¢lii kanitlarin elde edilmesi
amaclanmistir.

EKONOMETRIK YONTEM VE AMPIRiIK BULGULAR

Calismanin ekonometrik yontemi, ekonomik biiyiime ve finansal gelisme
arasindaki esbiitiinlesme iliskisini tespit edebilmek gayesiyle belirlenmistir. Bu
amaca yonelik olarak, kisa ve uzun iligkiyi esanli incelemek icinARDL sinir
testikullanilmistir. ARDL sinir testinin ilk asamasinda, diger zaman serilerinde
oldugu gibi, modellerde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler
aktarilmistir.Daha sonra, analize dahil edilen serilerin duraganlik durumlari
birim kok testleri ile kontrol edilmistir. Son asamada ise ekonometrik analizler
gergeklestirilmis ve elde edilen ampirik bulgular sunulmus ve sonuglar
degerlendirilmistir.

Tanimlayici istatistikler

Tanimlayic istatistikler, analizlerde kullanilan sayisal verilerin diizenlenmesine
ve Ozetlenmesine yardimci olan araglardir.Tanimlayici istatistikler sayesinde,
verilerin yayilim ve dagilimlarina dair bilgiler elde edilir(Miran, 2021, s. 2).
Yorumlanmasi gereken biiylik miktarda veri oldugunda, tamimlayic istatistikler
grafik, ylizde ve ortalamalart 6z olarak sunmaktadir. Buna goregalismada
kurulan modellerde kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 5°te
gosterilmistir.

Tablo 5. Tanimlayic: Istatistikler

LnGDP FDI1 FDI2 FDI3
Ortalama 8.823761 0.348054 30.96569 34.66997
Medyan 8.775052 0.349999 19.65415 34.20695
Maksimum 9.395876 0.539528 75.05904 63.13445
Minimum 8.279337 0.116196 13.58838 13.45534
Std. Sapma 0.342829 0.136730 20.23460 11.84900
Carpiklik 0.210459 -0.157695 1.062758 0.300915
Basiklik 1.908409 1.629646 2.484193 2.161558
Jarque-Bera 2.338270 3.377956 8.172455 1.819689
JB Olasilik 0.310636 0.184708 0.016802 0.402587

Tablo 5’te aktarilan tanimlayici istatistiklerde gosterilen ortalama; aritmetik
ortalamay1 ve degiskenin her iki tarafindaki sapmalarin denge noktasini, medyan;
dagilimdaki orta degeri, maksimum; serideki en yiiksek degeri, minimum; serideki
en disiik degeri, standart sapma; verilerin degiskenliginin bir Olgiisii olarak
ortalamadan sapmalari, ¢arpiklik; dagilimin simetriklikten ayrilma derecesini,
basiklik; dagiliminin sivrilik derecesini ve Jarque-Bera ise normallik derecesini
ifade etmektedir (Spiegel & Stephens, 1999, s. 40-116).Buna gore kurulan modele
dahil edilen degiskenler icerisinde en yliksek oynakliga sahip veri FDI2, en
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diisiik oynakliga sahip veri ise FDI1’dir. Modelde sadece FDI1 degiskeni negatif
degisiklige (sola ¢arpik) sahipken, diger degiskenlerin tamami pozitif ¢arpikliga
(saga carpik) sahiptir.

Birim Kok Testleri

Zaman serisi analizlerinde énemli bir husus serilerin duragan veya duragan dis1
olmalar1 durumudur. Bu sebeple bir zaman serisi modelinin kurulmasi asamasinda
oncelikle serilerdeki duragan-disiligin tespit edilmesi Onemlidir. Duraganligi
(ya da duragan olmamay1) smamada One ¢ikan yontemlerden biri birim kok
testleridir(Gujarati & Porter, 2012, s. 754). Ayrica geleneksel ARDL modelinde
bagimli degiskenlerin diizey degerinde duragan olmamasi (birinci fark degerinde
duragan olmasi) ve analize dahil edilen degiskenlerin I(2) olmamasi kosulu sz
konusudur(Pata & Caglar, 2021, s. 9). Bu sebeple ¢alismanin bu kisminda kurulan
modellerde kullanilan degiskenlerin duraganlik durumlar1 ve sonuglarin ARDL
sinir testi i¢in uygun olup olmadiginin simnamasi Artirtlmis (Augmented) Dickey-
Fuller (ADF) testi ve Dickey-Fuller GLS (ERS) testi ile yapilmigtir. Buna gore
kurulan modelde kullanilan degiskenlerin ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo
6°da yer almaktadir.

Tablo 6. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Test Seviyesi Test Istatistigi Gecikme Uzunlugu  Sonug
Diizey T..=-2.578 0

LnGDP : : I(1)
Ik Fark T..=-6.519% 0
Diize = -3.367%%x 0

FDII il T. (1)
Ik Fark T = -1.197* 0
Diizey T.=-0.519 0

FDI2 - — I(1)
Ik Fark T = _4.644%* 0
Diizey T .= -3.657%* 0

FDI3 , : 1(0)
flk Fark T =-7.767* 0

Notlar: : * ** **%* girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.. Optimal gecikme
uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu
ise 9’dur. ADF birim kok testi kritik degerleri MacKinnon (1996)’ya gore %1, %5 ve %10 icin
sirastyla -4.211, -3.529 ve -3.196’dir. Test; diizey degerleri ve ilk farklar i¢in sabit ve trendli olarak
gergeklestirilmistir.

ADF birim kok testi sonuclarina gére modele dahil edilen degiskenler igerisinde
sadece FDI3 degiskeni diizey degerinde, diger degiskenler ise birinci fark
degerinde duragandir. ADF birim kok testi sonuglari, kurulan modelin duraganlik
baglaminda ARDL sinir testinin gerekliliklerine uygun oldugunu gostermektedir.
DG-GLS (ERS) birim kok testi sonuglart ise Tablo 6°da gosterilmektedir.
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Tablo 7. DF-GLS (ERS) Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken  Test Seviyesi Test Istatistigi Gecikme Uzunlugu Sonug

LnGDP Diizey T.=1445 0 I(1)
[lk Fark T.=-6.659% 0

FD1 Diizey 7.=0331 0 I(1)
ilk Fark T.=-6.983% 0

FD2 Diizey T C,: 1.095 0 I(1)
Ilk Fark T c,: 3.850% 0

FD3 Diizey T C,: -0.475 0 I(1)
ilk Fark T.=-6.216% 0

Notlar: *** *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Optimal gecikme
uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu
ise 9’dur. DF-GLS birim kok testi kritik degerleri MacKinnon (1996)’ya gore %1, %5 ve %10
icin sirastyla -2.625, -1.949 ve -1.611°dir. Test; diizey degerleri ve ilk farklar i¢in sabitli olarak
gerceklestirilmistir.

DG-GLS (ERS) birim kok testi sonuglarina gore caligmada analize dahil edilen
biitiin degiskenler birinci fark degerinde duragan olmaktadir. Bu anlamda DG-GLS
(ERS) birim kok testi sonuglarina gore de kurulan modelin ARDL sinir testinin

gerekliliklerine uygun oldugunu tespit edilmistir.

ARDL Sinir Testi ile Esbiitiinlesme Analizi

ARDL smir testi modele dahil edilen degiskenler arasindaki uzun doénem
iligkiyi dogrulamak icin Pesaran ve digerleri(Pesaran, Shin, & Smith, 2001,
s. 289) tarafindan gelistirilen bir egbiitiinlesme testidir. ARDL modeli kisa
vadeli ve uzun vadeli parametreleri tek bir modelde tahmin edebilme yetenegi
ile 6ne ¢ikmaktadir(Pesaran & Shin, 1998, s. 371). Ayrica klasik esbiitiinlesme
testlerinde tiim degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmalar1 kosulu s6z konusu
iken, ARDL sinir testinde, serilerin 1(0) ve I(1) degerlerinde, baska bir ifade ile
serilerin diizey ve birinci derece diizeylerinde duragan olmalart durumunda dahi
esbiitiinlesme testi uygulanabilmekte ve tutarli tahminler {iretilebilmektedir. Ek
olarak, ARDL’den tiiretilen hata diizeltme terimi (ECT), kisa vadeli dinamigi
uzun vadeli denge ile biitiinlestirerek kisa donem iliskisini de sunmaktadir(Khan,
Teng, & Khan, 2019, s. 435). ARDL’in bir diger avantaji kiigiikk 6rneklem
biiylikliigiinde de kullanilabilmesidir(Usman, Kousar, Makhdum, Yaseen, &
Nadeem, 2022, s. 15). ARDL modeli ifade edilen yonleri sayesinde diger klasik
esbiitiinlesme analiz sonuglara kiyasla daha tarafsiz, etkili ve tutarli sonuglar
verme iddiasi tagimaktadir(Aksoz Yilmaz, 2020, s. 14). Buna gére ARDL sinir
testi ile esbiitiinlesme iliskisini arastirmak i¢in kurulan modelin denklemleri Tablo
7°de gosterilmistir.
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Tablo 8. ARDL Denklemleri

Birinci LnGDP = ag+ o, FDI1, + &,

Model
Temel uzun ikinci
dénem ARDL met LnGDP = ay + a, FDI2, + ¢,
. Model
denklemi .
Uclinct
LnGDP = oy +ay, FDI3, + €
Model o PeTE
. . v q
Birinci  4y.6pp = g, + ZﬁljdLnGDPr_}- + Z BoyAFDIL,_j + +yy, + Be,y +e,
Model = —
J=1 Jj=o
.. ) P q
. Ikinci _
ECM denklemi ALnGDP = 3 + P ALnGDP,_; + BojAFDIZ, _; + 4y, + 66y te,
Model — —
=1 Jj=o
= . . » 2
Ugtineli  4706pp = g, + Z,sljaLnGDPt_j + Y BoyAFDI3._j+ +yy, + Oe, g +e;
Model — —
=1 Jj=o
B. . . P q
Ml(r)lclllecll ALnGDP = 4 + 7oLnGDP,_, + 1, FDI1,_; + ;,SUALnGDPr_J- + Znﬁa}-amu:_}- oy, te;
Kisa donem ikinci ® ]
esbiitiinlesme ALnGDP = + noLnGDP,_, + m FDI2, _, + z By ALNGDP, _; + Z By AFDI2, _;+yy, +e;
. Model = =]
denklemi
o P a
&%ilne(iu ALnGDP = + noLnGDP,_, + 1 FDI3,_, + ; By ALNGDP, _; + }Z‘ By AFDIT,_;+yy, +e;
ARDL model Tim
ARDL
tanimlamasi modeller (p-a)
ARDL i¢in Tim

= — B . = B’ -
modifikasyonlar modeller v="F %010 M

Uzun dénem

katsayilarimin Tim
tekrar elde modeller
edilmesi

anﬂ!alz_ 5]

Tablo 8’e gore uzun donem iliskisini gostermek i¢in olusturulan denklem
(temel uzun dénem ARDL denklemi) dogrusal bir tahmin denklemidir. Model hata
diizeltme modeli olarak yazildiginda ECM denklemleri elde edilmektedir. Uzun
donem ve ECM denklemleri birlikte yazildiginda ise nihai kisa donem esbiitiinlesme
denklemi ortaya ¢ikmaktadir. ARDL simir testi s6z konusu denklemler iizerinden
gerceklestirilir. Buna gore ilk olarak, degiskenler arasinda uzun dénemli anlamli bir
iliskinin varliginin tespit edilmesi gerekmektedir. Esbiitiinlesme iliskisinin tespiti
i¢in, ¢esitli gliven araliklar1 diizeylerinde baslangi¢ ve bitis degerlerine bakilarak
yorum yapilmaktadir. Test neticesinde eldeedilen F istatistik degerleri, kritik
degerlerin altinda kalryorsa H hipotezi kabul edilir ve degiskenlerin esbiitiinlesik
olmadigina karar verilir, eger s6z konusu sinirlarin iistiinde kaliyorsa H hipotezi
reddedilir ve degiskenler arasinda esbiitiinlesik iliskinin olduguna karar verilir.
Degiskenler arasinda istatistiki olarak anlami bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu
tespit edilirse, ikinci asamaya gegilir ve model ve katsayilar tahmin edilerek analiz
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tamamlanir (Narayan & Smyth, 2005, s. 103-104). Buna gore ARDL smir testi
hipotezinin gosterimi asagidaki gibidir:
Geleneksel (F_ _F testi: H : 8, =6,=06,=9,=0,=9,=0,=06,=0
Aktarilan siirece gore kurulan modelde, ilgili degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin olup olmadigma dair elde edilen F istatistik degerleri ile diagnostik
testlere iligkin sonuclar Tablo 9’da gosterilmistir.
Tablo 9. ARDL Sinir Testi Egbiitiinlesme Sonuglari

Bagimli Degisken|Bagimsiz Degisken =~ ARDL Modeli F istatistik Degeri Sonug
LnGDP | FDI1 (1,0) 8.975% Esbiitiinlesme
LnGDP | FDI2 (1,2) 3.381 Esbiitiinlesme
yok
LnGDP | FDI3 (1,1) 12.459* Esbiitiinlesme
%1 %5 %10 k=1
Bitis  Baslangic ... Bitis
Test Baslangic S > Bitis Baglangic S
ST . Degeri  Degeri S . Degeri Referans
Istatistigi Degeri 1(0) 11 10 Degeri I(1) Degeri 1(0) 1(1)
Pesaran
F istatistik 4.94 5.58 3.62 4.16 3.02 3.51 ve
digerleri
Modeller Birinci Model Ikinci Model Uciincii Model
10

Testler Foo Ok ptistik Olasilke b ioaistic ~ Olasthik

istatistik  degeri degeri degeri
Degisen 0.185 0819 1332 0.265 0.326 0.787
Varyans
S{Zk"relasyon 0.001 0.997  0.281 0.713 1.001 0327
Ramsey-Reset  1.758 0.193 1.146 0.259 0.253 0.616
CUSUM Duragan Duragan Duragan
CUSUMSQ Duragan Duragan Duragan

Notlar: *,** *** gjrast ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. En uygun gecikme
uzunlugu maksimum gecikme 3 olmak tizere AIK Bilgi Kriterine gore otomatik olarak belirlenmistir.

Tablo 9°da aktarilan ARDL sinir testi esbiitiinlesme sonuglarina gére kurulan
birinci modelde F istatistik degeri 8.975; liglinci modelde ise 12. 459 olarak
hesaplanmistir. Bu degerler birinci ve iigiincii modelde ekonomik biiylime ile
finansal gelisme arasinda uzun donemde anlamli bir esbiitiinlesme iligkisinin
varligin gostermektedir. Kurulan ikinci modelde ise F istatistik degeri %90 giiven
diizeyinin altinda kaldigi i¢in uzun donemde anlamli bir esbiitiinlesme iliskisi
s0z konusu degildir. Modellerin saglamlilig1 ve istikrarlili§ina yonelik yapilan
diagnostik testler de modelde kurulum hatas1 olmadigini kanitlamaktadir. CUSUM
ve CUSUMSAQ test sonuglari ise Sekil 5’te gosterilmistir.

10 Bu galismada hata terimi varyansinin, bagimsiz degiskendeki degismelere bagli olarak degismesini ifade eden degisen
varyans sorununun olup olmadiginin tespitinde Breusch-Pagan-Godfrey testi, birimler arasinda bagimlilik (iliski) olmasi
durumunu ifade eden otokorelasyon sorununun olup olmadigimnin tespitinde Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM testi,
modelin uygun fonksiyonel formda kurulup kurulmadiginin tespiti igin ise Ramsey-Reset testi ve son olarak hata terimlerinin
%95 giiven aralig1 siirlarinda olup olmadiginin tespit edilmesi igin CUSUM ve CUSUMSQ testleri yapilmistir.
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Sekil 5. CUSUM ve CUSUMSQ Test Sonuglart
20 14
15 1.2
" 1.0 — 1
X / -
5 o8 Va
- 0.6 —
J— -
00— - e —
~ N —__ o 0.4 e
N 0.2 s
-10 00—
-15 -0.2
-20 0.4
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—— CUSUM ——— CUSUM of Squares
- 5% Significance 5% Significance
~-- Birinci Model -~ Birinci Model
20 1.4
15 12
1.0 -
10 i ——
0.8 /
5 N ~
I ~ 06 B »
0 T A‘/\/’/’ —~ \/ 0.4 /
-5 0.2 e
10 00—
0.2
-15
0.4
-20 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—— CUSUM of Squares
——Cusum 5% Significance
--——-- 5% Significance ikinci Model
- ikinci Model
14
20
12
15
1.0 i
10 0.8 .
5 - /
- — 06
M TN
0 — _/ 0.4 /"/
_
-5 0.2 —
-10 Py p—
15 0.2
-20 -0.4
1085 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
—— CUsuUM ——— CUSUM of Squares

- 5% Significance
- Ugiincii Model

5% Significance
Ugiincii Model

Sekil 5’e gore kurulan modellerde, hata terimlerinin %95 giiven araligi

siirlarinda yer aldigi goriilmektedir.

Tablo 9 ve Sekil 5’¢ gore, kurulan modellerde istatistiksel olarak anlamli
bir esbiitiinlesme 1iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica modelin sorunsuz
kuruldugu dabelirlenmistir.Bu asamada, ARDL sinir testi neticesinde uzun ve
kisa donem katsayilari elde edilmistir ve ortaya ¢ikan sayisal sonuglar Tablo 9’da

gosterilmistir.
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Tablo 10. ARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayilar

Modeller

Birinci Model Ikinci Model Ugiincii Model

Bagimli Degisken = LnGDP

Degisken Katsayr Olasilik Degisken Katsayr Olasilik Degisken Katsayr Olasilik

Uzun Dénem

FDI1 2.552 0.000 FD2 0.007 0.419 FD3 0.034 0.010
Kisa Donem
dFD1 -0.154  0.002 dFD2 0.004 0.020 dFD3 -0.005 0.013

CointEq,, -0.154 0.000  CointEq, -0.045 0.002  CointEq, -0.047 0.000

Tablo 10’daki ARDL esbiitiinlesme testi sonuglaria gore Tiirkiye’de finansal
gelisme endeksi ve finansal sistem mevduatlarinin GSYH’ye orani ile ekonomik
biliylime arasinda %95 giiven seviyesinde uzun donemde anlamli bir iliski tespit
edilmistir. S6z konusu iligkinin yoni ise katsayilarin isaretlerine bakilarak
anlasilmaktadir. Buna gore finansal gelisme endeksi ve finansal sistem varliklarinda
gozlenen artiglar ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Ek olarak F istatistik degeri
anlamli olmamakla beraber Tiirkiye’de 6zel sektore kullandirilan krediler ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin yonii yine pozitiftir. ARDL sinir testi hata
diizeltme modelini kullanilarak herhangi bir uzun vadeli bilgiyi kaybetmeden, kisa
vadeli dinamigi uzun vadeli denge ile biitiinlestiren teste de olanak saglamaktadir.
Buna gore hata diizeltme modeli kullanilarak s6z konusu modeller i¢in yapilan
kisa donem esbiitiinlesme testi sonuglarina gore (CointEq, ) katsayisi i modelde
de negatif isaretli oldugundan ve olasilik degerleri de 0.05’ten kiiglik oldugundan
hata diizeltme modeli istatistiki agidan anlamlidir. Hata diizeltme modeli
sonuglarina gére uzun dénemde meydana gelen sapmalarin birinci modelde %151,
ikinci ve Ugiincii modelde ise yaklasik %5’1 birinci yilin sonuna kadar ortadan
kalkmakta, baska bir ifade ile uzun dénem dengesine dogru yaklagsmaktadir. Kisa
donem esbiitiinlesme testi sonuglarinda iliskinin yonii baglaminda uzun dénemden
farklilik s6z konusudur. Buna gore ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasinda
kisa donemde; birinci ve {ligiincli modelde negatif yonlii, ikinci modelde ise pozitif
yonlii bir iligki s6z konusudur. Bu sonug Tiirkiye’de finansal gelismenin ekonomik
biiyiimeye ancak uzun dénemde olumlu tesir edecegini gdstermektedir.

SONUC

Ekonomik biiylime uzun donemde degerlendirilen bir olgudur. Biiylime
temel olarak fiziki ve beserl sermaye birikiminin artirilmasiyla ilgilidir. Sermaye
birikiminin olusumu ve sermaye talebinin karsilanmasi ise finansal sistemin
yapisi ve isleyisine baglhdir. Giiglii finansal sistemler yiiksek finansal gelismiglik
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diizeyine sahip olarak tasarruf, likidite, ddeme ve kredi, riskten korunma ve bilgi
saglama fonksiyonlarini etkin sekilde yerine getirerek ekonomik biiyiimeye katki
saglayabilirler. Nedenselligin yonii tartismali olmakla beraber ampirik ¢alismalarin
biiylik ¢ogunlugunda finansal gelisme ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskinin
varligmi destekleyen sonuglara ulagilmigtir. Bu baglamda 1980 yilindan
itibaren iktisadi meselelere bakisinda bir paradigma degisimi yasayan Tiirkiye
ekonomisinde, piyasa mekanizmasi unsurlarina daha ¢ok yer verilmis, ihracatta
tesvik uygulamalarint siklastirilmis ve finansal piyasalar liberallestirilmistir.
Tiirkiye’de diga agilma siirecinin en belirgin sonuglarinda biri finansal piyasalarin
derinlesmesi ve gelismesi yoniinde olmustur. Bu anlamda 1980-2020 donemi yillik
verileri kullanilarak Tiirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki
esbiitiinlesme iliski aragtirllmisti. ARDL smnir testi sonuglarna gore, uzun
donemde finansal gelisme endeksi ve finansal sistem mevduatlariin GSYH’ye
orant ile ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak anlami1 ve pozitif yonde bir
iliski tespit edilmistir. ARDL’den tiiretilen hata diizeltme modeline gore ise kurulan
ic modelde de kisa donemde istatistiksel olarak anlami bir esbiitiinlesme iliskisi
tespit edilmistir. Buna gore 6zel sektore kullandirilan kredilerin GSYH’ye orani
ile ekonomik bilylime arasinda pozitif yonlil, finansal gelisme endeksi ve finansal
sistem mevduatlarinin GSYH’ye orani ile negatif yonlii bir iliski s6z konusudur.
Tim sonuglar birlikte degerlendirildiginde Tiirkiye’de finansal gelisme uzun
donemde ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. Bulunan bu sonug Tiirkiye’de
arz yonli hipotezin gecerli oldugunu da gostermektedir. Bilindigi tizere finansal
gelismenin ekonomik biiylimeye katki saglayabilmesi, finansal sistemin iyi
tasarlanmig olmasina, giiclii finansal kurumlara ve etkin isleyen finansal piyasalara
baglidir. Bu anlamda banka temelli bir finansal sisteme sahip tilkemizde, 6zellikle
2001 krizi sonras1 bankacilik kesimine yonelik BDDK onciillii diizenlemelerin
finansal istikrara katki sagladigini sdylemek mimkiindiir.
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EKONOMIiK BUYUME SAGLIK HARCAMALARI ARASINDA GRANGER
NEDENSELLIKANALIZi: TURKIYE UZERINE BiR ARASTIRMA

Salih TOSUN', Serhat ATES?

GIRIS

Ekonomide en 6nemli konulardan biri, belirli bir zaman diliminde mal
ve hizmet miktarindaki artisin1 ifade eden ekonomik biiylimedir. Bir iilkenin
gelismislik diizeyi hakkinda onemli bilgiler veren bu kavram tiim ekonomik
faaliyetler lizerinde 6nemli etkiye sahiptir. Saglik harcamalar1 da bu faaliyetler
arasinda yer almaktadir. Saglik, insan sermayesinin niteligi a¢isindan ¢ok énemli
bir konumdadir. Saglik sektdriinde yapilan artmasi, insan sermayenin daha verimli
hale getirmektedir. Haliyle ekonomik biiyiimeninetkinligi de artmaktadir. Ulkelerin
saglik sektoriinde kisi basinayaptigi harcamalar,finansal gelismislik bakimindan
farklilik gostermektedir.Bir {ilkenin ekonomik etkinligi ile saglik alanindaki
gelisim arasinda olusabilecek iliskiyi agiklayabilen en az iki yontem vardir. Birinci
yontem, saglik harcamalari beseri sermayeye yapilan bir yatirim olarak kabul edilir.
Insan sermayesi birikimi daha sonra ekonomik biiyiimenin bir kaynag1 olarak
algilanir (6rnegin, artan verimlilik yoluyla). Bu nedenle, saglik harcamalarindaki
bir artisin daha yiiksek bir GSY1H ile iliskili olmast muhtemeldir. Tkinci yéntem ise
saglik harcamalarindaki bir artig, emek ve tiretkenligi artirmast muhtemel diizenli
saglik miidahalelerine (6rnegin, yillik tibbi kontroller, 6nleyici taramalar, vb.) yol
agabilir; bu da GSYIH nin artmasini saglayacaktir (Raghupathi ve Raghupathi,
2020: 2). Vatandaslariin sagligi, bir millet acisindan temel dnceliklerden biridir.
Bu nedenle, herhangi bir saglik sistemi, hizmet veya kurulusun temel amaci,
hizmet verdigi kisilerin saglik durumunu ytikseltmek ve bunu biitge parametreleri
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dahilinde adil bir sekilde gerceklestirmektir. Herhangi bir saglik sisteminin ne
kadar iyi isledigi, siirdiirmesi gereken hedeflere ne kadar iyi ulastigina baglidir.
Saglikl1 bireylerin saglikli toplumlar insa ettigi ve iyi isleyen, miireffeh ve daha
iretken bir topluma katkida bulundugu diistiniildiigiinde, iyi saglik sadece kilit bir
rol oynamakla kalmaz, ayn1 zamanda zihinsel, sosyal ve ekonomik refahi en {ist
diizeye cikarir (Kilei, 2021: 1287).

Ulkeler ekonomik ve sosyal agidan hedeflerine ulagmak igin saglik ve egitim
alaninda harcamalar yapmaktadir. Bu harcamalar, belirlenen hedeflere ulagsmak i¢in
olumlu etkilere sahip olmasindan dolay1 ekonomik biiyiimenin baslica belirleyiciler
goriilmektedir (Oguz ve Yasar Dinger, 2021: 48).Bir iilkenin belirledigi ekonomik
biiylime hedeflerine ulagmasi, genel ekonomik agidanbaglica amaci oldugu ifade
edilmektedir. Ulkelerin siirekli olarak biiyiiyen ekonomi yapisina sahip olmasi i¢in
o iilkenin toplumunu olusturan kisilerin hem manevi hem de fiziki agidan saglikli
olmasi gerekmektedir. (Emirkadi, 2022: 241). Ulkelerdeki saglik harcamalarinin
analizinde, ¢cogu calisma saglik sektoriinde yapilan harcamalar ile ekonomik
biliylime arasinda giiglii ve pozitif yonde iliski bulmustur.Bu nedenle yayilma etkisi,
politika yapicilar kadar 6zel ve kamu yatirimeilart ig¢in de ¢ok dnemlidir. Agiktir
ki, saglik sektort, saglik hizmetleri, tibbi ekipman veya ilag iiretimi, hastalara
saglik hizmeti sunulmasini kolaylagtiran saglik sigortasi alanlarinda yiiksek vasifll
is¢iler i¢in Oonemli bir istihdam kaynagi saglamaktadir (Siami-Namini, 2018:
8).Saglik harcamas1 hem kamu hem de 6zel kaynaklar tarafindan tibbi hizmetler
ve mallar, halk sagligi ve onleme programlari ve idaresi harcamalarini igeren
saglik mal ve hizmetlerinin nihai tiikketimini 6lger. Her {ilkenin hem bireysel hem
de toplu hizmetler i¢in sagliga harcadigi miktar ve bunun zaman iginde nasil
degistigi, cok ¢esitli sosyal ve ekonomik faktdrlerin, bir tilkenin saglik sisteminin
finansman ve organizasyon yapilarinin sonucu olabilir. Bir iilkenin ekonomide
saglik hizmetlerine ne kadar harcadiginin degismesi hem saglik harcamalarinin
oranindaki dalgalanmalara hem de bir biitlin olarak ekonomideki biiyimeye bagl
olabilir.Saglik harcamalarmin GSYIH igindeki pay1 acisindan OECD iilkeleri
arasinda onemli farkliliklar oldugu goriilmektedir. Nitekim 2014 yilinda bu oran
ABD’de %16,6, Ingiltere’de %9,9 ve Tiirkiye’de %S5,1°dir. Tiirkiye nin orani
OECD iilkeleri ortalamasinin (%9) oldukea altindadir(OECD, 2015).Tiirkiye nin
2020 yilinda yaptig1 saglik harcamalarinin toplami bir dnceki yila oranla %24,3
artis gostererek 249 milyar 932 milyon TL olmustur.Devletin saglik sektorii i¢in
yaptig1r harcamalar 198 milyar 62 milyon TL iken 6zel saglik sektorii i¢in yaptigi
harcama 51 milyar 869 milyon TL oldugutahmini yapilmistir (TUIK, 2020).
Devletin saglik sektorli harcamalari, insanlarin ge¢imini garanti altina almada ve
beseri sermayenin kalitesini iyilestirmede 6nemli bir rol oynayarak ayni1 zamanda
ekonomik kalkinmay1 etkiler(Wang, 2022: 2).Ayrica saglik sektdriinde yapilan
harcamalar insanlarin yasam standardimi gosteren birfaktor oldugu iginbirey
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saghigina katki saglamasinin yani sira refah {izerinde olumlu bir etkiye sahiptir
(Grigoli ve Kapsoli, 2018: 385)

Bu aragtirma, saglik harcamalarinin 6nemini kabul etmekte ve ekonomik
biiyiime ile iliskisini analiz etmektedir. Analizi, Diinya Bankasi, Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) ve Trading Economics sitelerinin veri havuzundan faydalanarak
1991-2021 yillar1 arasinda gelen verileri kullanarak gergeklestirmektedir.
Arastirmacilar Tirkiye i¢in ulusal diizeyde verileri ilk olarak Augmented Dickey
Fuller Birim Kok Testi (ADF) ile duraganlastirilmig, sonrasinda VAR analiz
yontemi aracilifiyla Granger Nedensellik Analizi ile gorsel ve tanimlayici analitik
tekniklerini bir araya getirerek incelemistir. Arastirma, hiikiimetler ve ulusal
politika yapicilar igin ¢ikarimlar sunmakta ekonomik performansa katkida bulunan
saglik hizmetlerinin boyutlarini belirlemektedir.

LITERATUR INCELEME

Saglik harcamalari, insan sermayesini gliglendirebilecek ve {retkenligi
artirabilecek ve boylece ekonomik biiylimeye katkida bulunabilecek saglik
firsatlarinin daha iyi saglanmasiyla sonuglanabilir. Bu nedenle, bir tilkedeki saglik
harcamalar1 olgusunu degerlendirmek 6nemlidir (Raghupathive Raghupathi, 2020:
2). Ekonomik biiylimeden saglik harcamalarinin yeterli payi alip almadigi ve saglik
harcamalarmin beraberinde ekonomik biiyiimeyi tesvik etmesi basta gelismekte ve
az gelismis tilkeler olmak {izere birgok tilkenin tizerinde durdugu ve bir¢ok bilim
insanin arastirma konusudur. Calismanin bu boliimiinde ekonomik biiylime ve
saglik sektortinde yapilan harcamalararasindaki iliski hakkinda incelemeler yapan
bazi arastirmalara yer verilmistir.

Turgut vd. (2017) caligmasinda Tirkiye’'nin 2003 ile 2016 yili toplam
saglik harcamasi biiyiime hiz1 ile enflasyon orani arasinda bir iliskiyi ve saglik
harcamalariin enflasyon tizerindeki etkisini aragtirmistir. Toplam saglik harcamast
biiylime hiz1 ile genel enflasyon orani arasinda iligki belirlenmistir. Ayrica toplam
saglik harcamasi biiylime hizinin Tiirkiye’deki enflasyon orani iizerinde 6nemli bir
etkiye sahip oldugu bulunmustur.

Siami-Namini (2018) calismasinda saglik harcamalari, ekonomik biiyiime
ve enflasyon arasindaki iliskiyi G7 iilkelerinin 1995-2013 doénemi igin panel
es biitiinlesme analizi kullanarak incelemistir. Enflasyonun saglik harcamalar1
tizerinde etkiye sahip oldugunu bulmustur. Calismasinda, ekonomik biiyiime
ve fiyat endeksinden saglik harcamalarina kadar giiglii bir kisa donem Granger
nedensellik oldugunu ayrica ekonomik biiyiime ile saglik sektorii harcamalari ve
enflasyon arasinda giiclii bir negatif ¢ift yonlii uzun vadeli Granger nedensellik
oldugunu bulmustur.

Dinger ve Yiiksel (2019) calismasinda gelismekte olan ekonomilerde 1996-2016
yillart arasindaki saglik sektorii harcamalar ile ekonomik biiyiime yillik verileri
arasinda olusan nedensellik iliskisini belirlemeyi amaglamaktadir. Calismasinda
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ekonomik biiylime ile toplam saglik sektorii harcamalar1 ve kamu saglik sektorii
harcamalar1 arasinda uzun vadeli bir iligkinin var oldugunufakat 6zel saglik
sektorli harcamalar1 ile ekonomik biiyime arasinda bu iliskinin bulunmadigi
belirlenmistir. DumitrescuHurlin panel nedensellik analizi sonuglarina gore saglik
sektoril harcamalarinin ekonomik biiyiime degiskenininnedeni olmadiginive kamu
ve Ozel saglik harcamalarin ana nedeninin ekonomik bilyiime oldugunu tespit
etmislerdir.

Raghupathi ve Raghupathi (2020) ¢alismasinda Birlesik Devletler genelinde
2003-2014 yillarinda yapilan kamu saglik sektorii harcamalari ile ekonomik
performans arasinda olusan iliskiyi aragtirmistir. ~ Saglik harcamalan ile gelir,
GSYIH ve isgiicii verimliliginin ekonomik gdstergeleri arasinda giilii bir sekilde
pozitif bir iliski oldugunu, ¢ok faktorlii verimlilik ile negatif iliskili, emek
verimliligi, kisisel harcama ve GSYIH gostergeleri ile pozitif iliskili oldugunu
bulmuslardir. Caligsma, saglik harcamalarindaki artisin ekonomik performans ile
pozitif bir iliskisi oldugunu gostermistir.

Topcu ve Atasayar (2020) tarafindan yapilan bir calismada 1999-2018
doneminde saglik sektdrli harcamalari, sermaye miktar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisi 29 gelismis iilke ve 10 gelismekte olan iilkede
panel nedensellik yontemi ile arastirilmistir. Aragtirmada gelismis iilkelerin saglik
sektorii harcamalart ile ekonomik biiylime performansi arasinda ve sermaye
miktar1 ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii pozitif bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise ekonomik biiylimenin saglik
harcamalarmin nedeni oldugunu,sermaye miktarinin ekonomik biiylimeninnedeni
oldugu sonucu bulunmustur.

AuYong vd. (2021) galismasinda 2010-2014 yillar1 arasinda alti (Gilineydogu
Asya Ulkeleri Birligi) saglik hizmetlerini etkileyecek makroekonomik, gevresel
ve sosyoekonomik belirleyicilere odaklanarak ekonomik biiyiimenin, karbon
emisyonlari, kentsel niifus ve enerji tilketiminin saglik harcamalar ile iligkili
incelemistir. Caligma sonucunda, 6zel saglik hizmetlerinin, 6zellikle sehir
merkezlerinde bulunanlarin, niifusa hizmet etmede kamu saglik hizmetlerini
tamamlamada 6nemli roller oynadigi iilkelerde hem ekonomik biiyiimenin hem
de kentsel niifusun saglik harcamalari tizerinde olumsuz ve anlamli bir etki
bulundugu sonucuna varmislardir. Ayrica karbon emisyonu ve enerji kullaniminin
saglik harcamalari i¢in 6nemsiz oldugunu bulmuslardir.

Oguz ve Yasar Dinger (2021) calismasinda, 2000-2018 yillar1 arasinda
OECD iilkeleri i¢in egitim ve saglik sektorii harcamalar ile ekonomik biiyiime
performansi iizerinde olusan etkisini panel veri analizi teknigi ile incelemislerdir.
Calisma sonucunda, saglik sektorii harcamalarindaki artisin %1 olmasi durumunda
ekonomik biiyiimede %0, 18 artigin olusmasina neden oldugunu bulmuslardir.
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Kizilkaya (2021) calismasinda 1975-2019 doénemlerine ait 21 OECD
tilkesininekonomik biiylime ile saglik harcamalari yillik verilerini kullanarak
nedensellik iligkisini incelemistir. Tiim panel i¢in sonuglar, ekonomik biiyiime
ile saglik sektorlii harcamalar1 arasinda tek yonlii nedensellik bulundugunu
gostermistir.

Albayrak ve Oztiirk(2021) calismasinda 1988-2017 doneminde Tiirkiye’de
yapilan saglik sektorii harcamalarinin seyrinin ekonomik biiyiime tizerine etkisinin
hangi yonde ve hangi oranda oldugunu incelemistir.Calismalarinda, gercek saglik
harcamalarinin hem doénemde kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiyiime
tizerinde zay1f ama olumlu etkisinin bulundugunugdzlemlemislerdir.

Cmar ve Has (2021), yaptiklar1 ¢aligmada Tiirkiye’de 1975-2019 yillarinda
yapilan saglik sektorii harcamalari ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki
iligkiyi doviz kuru ve yapisal kirilmali ekonometrik analiz kullanarak incelemis ve
doviz kuruna gore ayarlayarak saglik sektorli harcamalarinin ekonomik biiyiime
oranlarina etkisini incelemistir. Calismada, saglik sektorii harcamalari, ekonomik
bliylime oranlar1 ve yabanci para (doviz) kurunun uzun vadede es biitiinlesik
bir iligki bulundugu sonucuna varilmistir. Ayrica saglik sektorii harcamalari ve
ekonomik biiyiime degiskenleri birbirlerinin nedeni oldugu belirlemislerdir.
Degiskenler arasinda giiglii ¢ift yondebir nedensellik iliskisi ve doviz kuru ile
saglik sektorli harcamalart arasinda giiglii ve tek yonde nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna vartlmistir.

Wang vd. (2022) calismasinda Cin in 1996 ile 2017 yillar1 aras1 saglik
harcamalarmin ekonomik kalkinma {izerindeki etkisini ve bdlgesel kalkinma
farkliliklaria dayali olarak parametrik olmayan verilerle analiz etmistir. Calisma
orneklemi icin iilke li¢ bolgeye ayrilmistir: dogu, orta ve bati bolgeleridir. Saglik
harcamalarinin GSYIH’ya oraninin iilke ¢apinda ve bat1 bélgelerinde ekonomik
kalkinma iizerinde olumlu bir etkiye sahip iken dogu ve orta bolgelerde olumsuz
etki oldugunu gostermistir. Dogrusal olmayan etkiler agisindan, ulusal ve dogu,
orta ve bat1 bolgelerinde, devlet saglik harcamalariin GSYIH’ya orani, ekonomik
kalkinma iizerinde dogrusal olmayan 6nemli bir etkiye sahiptir. Kapsamli etkiler
acisindan bakildiginda, devlet saglk harcamalarmin GSYIH’ya oram, iilke
capinda ve tiim bolgelerde ekonomik kalkinma {izerinde dogrusal olmayan énemli
bir pozitif etkiye sahiptir.

Emirkad1 (2022)calismasinda 2000-2018 yillar1 arasinda yillik veriler tizerinden
D8 iilkeleri igin saglik sektorii harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
panel veri analiz teknigi ile aragtirmistir. Ekonomik biiyiime ile saglik sektorii
harcamalar1 degiskenlerinin birbirlerinin nedeni oldugu sonucuna ulasmistir.

Bu calisma yukaridaki aragtirmalarda oldugu iizere ekonomik biiylime ile saglik

sektorli harcamalari arasindaki iliskiyi desteklemektedir. Caligma Tiirkiye’de farkl
zaman serileri lizerindennedensellik analizi ileiliskiyi aragtirmistir.
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MATERYAL VE YONTEM

Calismada 1991-2021 yillart aras1 yillik veriler kullanilarak saglik sektorii
harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski arastirilmistir. ilk olarak
degiskenlerin duragan simamasi yapilmis, ardindan Granger Nedensellik Testi ile
arastirilmistr.

Veri Seti

Calismadaki veriler Diinya Bankas1 (World Bank), Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) ve Trading Economics sitelerinin veri havuzundan faydalanilarak 1991-
2021 willar1 arasinda degiskenlerin yillik verileri alinmigtir. Duragan yapida
olmayan saglik sektorii harcamalar1 degiskeninde birim kok testi uygulayabilmek
icin birinci dereceden farki alinarak ¢alismaya dahiledilmistir.

Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Zaman serileri i¢in devamli bir artig veya azalma egiliminin (trendin) olmasi,
degiskenler arasinda iliski olmamasina ragmen bu egilimlerin olmasi nedeniyle
varmis gibi gériinmesine, haliyle degiskenler arasinda sahte regresyonun (dogrusal
iligkinin) olusmasina neden olmaktadir (Akcan, 2019: 241). Sahte regresyon
olusmasi halinde analiz sonuglar1 gercegi yansitmayabilir. Bu nedenleekonomik
analizler yapilmadan 6nce birim kok testlerinden yararlanilir(Oner, 2018: 321).11k
olarak 1979 yilinda D. Dickey ve W. Fuller araciligiyla birim kok testi yapilmistir.
1981 yilinda Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi olarak son halini alarak
ekonomi literatiiriinde yer almistir (Dickey veFuller, 1979, Dickey ve Fuller,
1981). Augmented Dickey Fuller Testi i model kullanilarak yapilmaktadir. Bu
modellerin denklemleri asagidaki gibidir:

Trend ve sabit terim igermeyen model: AY = (p-1) Y, . U,

Sabit terim igeren model: AY =38Y , + U,

Trend ve sabit terim igeren model: AY = B, + Bt +8Y,_ + a; + L2 AY  + ¢

Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda olan nedensel iliskinin belirlenmesi i¢in olusturulan analiz
yontemidir. Ilk olarak 1986 yilinda gergeklestirilen ve 1987 yilinda son halini
almigtir (Akcan, 2019: 14). Uygulanabilirligi kolay olan ve degiskenler arasinda

iligki olup olmadigini bulmanin yani sira iliski varsa yontinii bulmak i¢in bu analiz
yénteminden yararlanilmaktadir(Oner, 2018: 322).

Granger Nedensellik Testi i¢in kullanilan denklemler asagidaki gibidir.

m

Y& Lt qive-i + XM Bive-i+ £4¢

Yo Yo, OiXt — i+ T yiYe— i+ gy
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AMPIRIK BULGULAR

Calismada duraganlik simnamasi yapildiktan sonra Augmented Dickey Fuller
Birim K6k Testi uygulandiktan sonra 5 farkli modele ait uygun gecikme uzunlugu
bulunarak VAR analizi yardimi ile Granger Nedensellik testine tabi tutulmustur.

Tablo 1. Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sabit Terim Igeren Model (1991-20221)

%1 Kritik Deger
Degiskenler ADF t istatistik %S5 Kritik Deger Olasilik Degeri
%10 Kritik Deger
-3.679322
Saglik Harcamalar1 -3.454316 -2.967767 0.0170
-2.622989
-3.670170
Ekonomik Biiylime -5.402912 -2.963972 0.0001
-2.621007

Tablo 2. Augmented Dickey Fuller Trend ve Sabit Terim Igeren Model (1991-2021)
%1 Kritik Deger

Degiskenler ADF t statistik %5 Kritik Deger Olasilik Degeri
%10 Kritik Deger

-4.296729

Saglik Harcamalar1 -0.973912 -3.568379 0.9329
-3.218382
V -4.309824

LE arﬁ;ig?nr;‘llzfaghk -3.619840 -3.574244 0.0455
3221728
-4.296729

Ekonomik Biiyiime -5.349469 -3.568379 0.0008
-3.218382

Tablo 3. Augmented Dickey Fuller Birim K&k Testi Trend ve Sabit Terim Icermeyen
(None) Model (1991-2021)

%1 Kritik Deger

Degiskenler ADF t istatistik %S5 Kritik Deger Olasilik Degeri
%10 Kritik Deger

-2.647120

Saglik Harcamalar1 0.371617 -1.952910 0.7852
-1.610011
- -2.647120

e Far:;‘ flmmml‘ilsaghk -3.391647 -1.952910 0.0014
arcamaa -1.610011
-2.644302

Ekonomik Biiylime -2.892799 -1.952473 0.0053
-1.610211

Caligmada ilk olarak degiskenlerin duraganlik analizi yapilmistir. Diizey
degerde duragan yapida olmayan serilerin birinci derece farklari alinarak biitiin
degiskenler duragan yapida olmasi saglanmistir. Bu nedenle saglik harcamalari
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degiskenitrend iceren modelde ve trend ve sabit terim icermeyen (none) modelde
diizey degerde duragan olmadigindan dolayiduragan hale getirmek igin birinci
dereceden farki alinmistir. Tablo 3.”e bakildiginda Augmented Dickey Fuller Birim
Kok Testi ile sabit terim igeren modelde diizey degerde birim kok igermemektedir.
Bu nedenle sabit terimli modelin farki alinmadan c¢alismaya dahil edilmistir.
Son durumda sabit terimli,trend ve sabit terimli ve trend ve sabit terimsiz (none)
olmak {izere i¢ model analizinde de tiim degiskenlerin duragan yapida oldugu
goriilmektedir. Degiskenler diizey degerdeki yapisi (duragan olmadan dnce) ve
birinci dereceden fark: alindiktan sonra duragan yapiya geldigi durumunu gdsteren
grafikler agagidaki gibidir.
Tablo 4. Saglik Degiskenin Birinci Farki Alinmadan Onceki Duraganlik Grafigi

5.6
2.2
4.8
4.4
4.0
3.6
3.2
2.8

2.4
92 94 96 98 00 02 04 0O6 08 10 12 14 16 18 20

Saglik harcamalar1 degiskeninin duragan olmadigi, birim kok icerdigi ve
stirekli artan yapida oldugu goriilmektedir. Birim kok testlerinin uygulanmasi i¢in
duragan hale getirilmesi gerekmektedir.

Tablo 5. Saglik Degigkeni Birinci Farki Alindiktan Sonraki Duraganlik Grafigi
1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
0.0
-0.2
-0.4

-0.6
92 94 96 S8 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

Saglik harcamalar1 degiskeninin duragan yapiya getirilmis ve birim kok
stkintisinin giderildigi halini gdsteren grafik yukarida gosterilmektedir. Bu sayede
birim kok testleri ile degisken iizerinde analiz yapilabilir hale gelmektedir.



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

| 161

Tablo 6. Ekonomik Biiyiime Degiskeninin Duraganlik Grafigi

12

-8

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

14 16 18 20

Ekonomik biiyltime degiskeni duragan yapida oldugu ve birim kok icermedigi
goriilmektedir. Baska bir ifade ileekonomik biiyime degiskeninin sabit terimli,
trend iceren ve trend ve sabit terim igermeyen 3 modeli de birim kok icermedigi
icin duragan hale getirmeye,birinci dereceden farkinin alinmasina gerek olmadan
caligmaya dahil edilmistir.

Tablo 7. Enflasyon, Ekonomik Biiylime ve Saglik Harcamalari Uygun Gecikme Uzunlugu

Gecikme LR Test Son - Akaike S?h\:varz Hal.man o
Uzunlug LogL istatistigi Ongori Bilgi Kriteri Bilgi Quinn Bilgi
g g Hatasi g Kriteri Kriteri

0 -158.6141 NA 50.31665 12.43185 12.57702%* 1247366
1 -149.7895  14.93387 51.37263 12.44535 13.02601 1261256
2 -141.1359  12.64757 54.55367 12.47200 13.48815 12.76461
3 -126.4716  18.04846*  38.38785 12.0627 13.48792 12.45430

-112.3520  14.11953  30.71249*  111.64246* 13.52961 12.18589%*

Granger Nedensellik Analiz Teknigi’'nde uygun gecikme uzunlugu

hesaplandiktan sonra ¢alismaya dahil edilmistir. LR Test Istatistigi, Son Goriilme
Hatasi, Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri, Hannan Quinn Bilgi Kriteri
gibi literatiirde en fazla kullanilan 5 bilgi kriterinden yararlanilmaktadir. En kiigiik
deger Hannan Quinn bilgi kriterinde oldugu i¢in Hannan Quinn bilgi kriterinin
tavsiyesi tercih edilmis ve model 4 gecikmeli tahmin edilmistir.
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Tablo 8. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimh Degisken: Ekonomik Biiyiime

Bagimsiz Degisken Ki-kare Gecikme Olasilik Degeri

Saglik Harcamalar1 9.158401 4 0.0103
Bagimh Degisken: Saglik Harcamalari

Bagimsiz Degisken Ki-kare Gecikme Olasilik Degeri

Ekonomik Biiylime 8.997175 4 0.0467

Dérdiincti gecikme uzunlugunda ekonomik biiylime degiskeni, olasilik degeri
0.05 degerininaltinda oldugu ve saglik sektorii harcamalariin nedeni oldugu
sonucuna ulagilmistir. Benzer sekilde saglik sektorii harcamalaridegiskeni de 0.05
degerinden kiiciik oldugu ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu tespit edilmistir.
Calismanin sonucunda degiskenler arasinda ¢ift yonli nedensellik bulunmaktadir.
Diger ifadeyle saglik harcamalar1 ekonomik biiylimenin artisina, ekonomik
biliylimenin artmasi halinde kamu harcamalarindan olan saglik harcamalarina daha
cok pay ayrilmasinin miimkiin olacagi goriilmektedir.

SONUC

Ekonomik biiylime gelismis ve gelismekte olan iilkelerde {izerinde 6zenle
durulan iktisat konularinin baginda gelmektedir. Saglik harcamalar1 ise ekonomik
biliylimenin temel unsurlarindan biridir(Yetkiner, 2006: 83).Saglik harcamalarina
daha fazla biitce ayiran iilkeler, salgin ve hastalik gibi durumlarda teknolojiden
ve giincel tekniklerden yararlanmaktadirlar. Bu iilkelerde saglik gostergeleri
daha pozitif durumda oldugu goriilmektedir (Karabulut, 1999: 139). Baska bir
ifadeyle saglikli yasam siirdiiren bireyler ve toplumlar iiretimde daha aktif olacagi
ve kaynaklarin1 daha verimli kullanacagi igin sosyal refah diizeylerinde artis
yasanacaktir.

Ekonomik biiyltime kisi bas1 geliri artiracagindan alim giicii artan birey daha
iyi beslenme imkanina sahip olacaktir. Boylece bireyler daha saglikli olacaktir.
Ayrica ekonomik biiylime teknolojik alandaki gelismelere ayak uydurmak adina
tesvik edici rol iistlenecegi i¢in saglik sektoriinde iyilesmelerin yasanmasina katki
saglamaktadir.

Calismada saglik sektoriinde yapilan harcamalarinin ekonomik biiylimeyi
artirdigini, ekonomik performansin artmast durumunda ise saglik yatirimlarina
ayrilacak biitcede artis olacagi sonucuna ulagilmistir. Degiskenler birbirinin nedeni
durumundadir. Cift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Bu nedenle herhangi
bir degiskendeki artis diger degiskenin de artmasini saglayacaktir.Ornegin;
ekonomik biiyiimedeki artis saglik harcamalarina daha fazla biit¢ce ayrilmasi
anlamina gelmektedir.Bu biit¢e ile saglik alanindaki olumlu gelisme ekonomik
biiyiimenin verimliligini artiracaktir. Yapilan analiz sonuglar1 daha 6nce yapilmis
calismalar1 destekler niteliktedir. Bu nedenle ekonomik biiyiimeyi hedefleyen
iilkelerin saglik alanina gerekli harcamalar1 yapmasi gerekmektedir.Kisacasi
caligmada saglik sektdriine yonelik yapilan harcamalarin ekonomik biiyiimeyi
pozitif anlamda etkiledigi anlagilmistir.
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TURKIYE’'DE DOViZ KURU iLE EKONOMIiK BUYUMENIN MAL VE HiZMET
ITHALATI UZERINDEKI ETKiSi: ARDL SINIR TESTi YAKLASIMI

Nazife Zeynep GAKIR', Doruk DERELI2

GIRIS

Diinya, kiiresellesmeyle birlikte sinirlarin ortadan kalktigi ortak bir pazar
haline gelirken, iilkeler bu pazardan pay alabilmek ve dis rekabette kendilerini
on plana ¢ikarmak i¢in doviz kuru politikalarina her gecen giin daha fazla 6nem
vermislerdir.

Ulkeler arasindaki déviz kuru farkliliklari, ticarete konu olan piyasalarda Snemli
bir belirleyici haline gelmistir. Doviz kurlari, reel ve nominal déviz kuru olarak
ikiye ayrilmaktadir. Nominal d6viz kuru, yabanci paralarin ulusal para karsisindaki
degeri seklinde tanimlanirken, reel doviz kuru ise yurt disinda iiretilen mallarin tilke
icindeki mallar cinsinden nispi degeri seklinde ifade edilmektedir. Doviz kurlari,
cari dengenin saglanmasi hususunda merkez bankalarmin para politikalarina
yon verirken, ayni zamanda uluslararasi ticarette dis rekabetin Olclilmesi adina
onemli bir konumdadir. Kurda meydana gelen degisimler, mal ve hizmetlerin
parasal degerlerini etkileyerek ithalat ve ihracat miktarini da belirlemektedir. Bu
noktada doviz kurlari, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki iligki, tilkelerin kur
politikalarinin belirlenmesinde 6nemli bir yol gosterici konumundadir.

Ithalat, yurt disinda iiretilen mal ve hizmetlerin, iilke icerisindeki kisiler
tarafindan satin alinmasi olarak tanimlanmaktadir. Ulkelerin dis ticarette gelismesi
ve hedefledikleri ekonomik biiyiime diizeyini yakalayabilmeleri icin {ilkeler
tarafindan tercih edilen 6nemli bir aractir. ithalat ve ihracat, iilke ekonomilerinde

1 Ars. Gor, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri
Boliimii, ORCID:0000-0002-3207- 4528, zeynepcakir@comu.edu.tr.

2 Ars. Gor, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
ORCID 0000-0002-5525- 8303, ddereli@ku.edu.tr.
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cari dengenin saglanmasi hususunda belirleyici olmakla beraber, iilkeye ait
para biriminin degeri ile dogrudan iliski igerisindedirler. ithalat ve déviz kuru,
stirdiirtilebilir ekonomik biiyiimenin saglanmasi noktasinda ekonomideki en temel
araglardir.

1980°1i yillardan itibaren diinya genelinde liberal sistemin yayginlagmasiyla
birlikte doviz kurlari, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki iliski giderek 6nem
kazanmistir. Bu nedenle Tiirkiye’nin mevcut ekonomik sorunlarina bakildiginda,
s6z konusu degiskenler arasindaki iliski ile ilgili ekonomi literatiiriinde yapilan
calismalar, siire¢ igerisinde alinacak kararlara etkisi bakimindan oldukca
degerlidir. Bu dogrultuda, ilgili literatiire katkida bulunmasi amaciyla ¢alismada
Tiirkiye’deekonomik biiyiime ve dolar kurunun, mal ve hizmet ithalati izerindeki
etkisi ele alinmistir.

TEORIK CERCEVE

Strdiirtilebilir ekonomik biiylimeyi saglamak, Ttirkiye nin de i¢inde bulundugu
gelismekte olan lilke ekonomileri i¢in en Onemli hedeftir (Azazi, 2022: 3-4).
Kalkinmayla birlikte toplumsal refah artisinin saglanmasi, ancak etkin ekonomik
biiylime ile gergeklesmektedir. Biiylime hedeflerinin gergeklestirilmesinde, ithalat
ve doviz kuru politikalart biiylimeye yon verme hususunda biiyiikk onem arz
etmektedir (SulaimanveSaad, 2009: 217-218; Akcan ve Azazi, 2022: 229). Doviz
kuru ile mal ve hizmet ithalati arasinda ters orantili bir iligki mevcuttur. Reel
doviz kurunda meydana gelen artiglar, nispi olarak ithal mal ve hizmet fiyatlarinin
artmasina neden olarak, s6z konusu mal ve hizmetlere olan talebin azalmasina yol
agmaktadir (Ertekin, 2001:194).

Tiirkiye Cumhuriyeti heniiz kurulusunun 6. yilinda Biiyiik Buhran’1 yasarken,
s0z konusu dénemde yerli iireticiyi korumak adina ithal ikameci sanayi politikalari
uygulamistir. Bu politika ile tilke igerisinde iretimi yapilamadigi i¢in ithal edilen
driinlerin yurt iginde iiretimi tesvik edilmistir (Egilmez, 2019: 180). II. Diinya
Savasi’na kadar gegen siirecte uygulanan bu politikalar, tilkenin kiiresel ticaretteki
payinin oldukca azalmasina neden olurken, 1946 yilinda dis ticareti canlandirmak
adina hiikiimet karariyla devaliiasyon yapilarak ulusal paranin degeri diigtirilm{istiir.
Sonraki siirecte ithalat {izerine uygulanan kisitlamalarin ortadan kalkmasiyla
birlikte, dis ticarette gelismeler yasansa da cari agik s6z konusu donemde her
gecen yil artig gostermistir. Bunun sonucu olarak 1960 yilinda tekrardan ithalati
kisitlayan uygulamalar ile ithal ikameci sanayi politikasina dontilmiisttir (Altinok
ve Cetinkaya, 2003: 49-52).

Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu gelismekte olan tilkeler, 1980 yili itibariyle
gelisen ekonomik sistemde kendine yer bulabilmek ve hedefledikleri kalkinma
seviyesine erisebilmek amaciyla liberal ekonomik diizene geg¢is yapmislardir. Bu
gecis siirecinde Tiirkiye, dis ticarette sinirlart kaldiran, TL'nin yabanci paralar ile
konvertibilitesini saglayan ve yabanci sermayeyi tesvik eden bir dizi politikay1
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hayata ge¢irmistir. Tiim bu gelismelerin yaninda Tiirkiye, liberal ekonomik modele
gegcisle birlikte diinyadaki dis ekonomik olaylardan daha kolay etkilenen bir tilke
haline gelmistir. Tiirkiye, 1946 yilinda yapilan devaliiasyon ile baglayan ve 1980
sonrast uygulanan politikalarla birlikte giinlimiize kadar uzanan siirecte, krizlerin
siklikla yagsandigi ve ekonomide kroniklesen cari agik sorunuyla ugrasan bir tilke
durumuna gelmistir (Ercan ve Son, 1998: 4-6)

1994 yilinda Tiirkiye’de cari agig1 kapatmak amaciyla uygulanan yiiksek
faiz politikalari, {ilkede derin bir finansal krizin olusmasina neden olmustur.
Bu donemde ekonomide olusan belirsizlik ortami yabanci sermayenin iilkeden
cikmasina sebebiyet verirken, lilkedeki doviz rezervleri biiyiik 6l¢lide azalmistir.
Ekonomideki finansman krizi ve cari agik sorununa ¢éziim bulmak adina 5 Nisan
1994 tarihinde yeni bir ekonomik dnlem plani devreye konulmustur. Bu kararlar
dogrultusunda, doviz kurunun enflasyon orani ile uyumlu bir sekilde hareket
etmesi saglanarak spekiilatif faaliyetlerin Oniine gegilmesi amaclanmistir. Tiirk
liras1 %38 oraninda devaliie edilirken, faizleri diisiirmek amaciyla piyasaya yiiklii
miktarda para striilmistiir. 5 Nisan kararlari, faizlerin diismesini saglayamadigi
gibi cari agik sorunu daha da derinlesmistir (Oktay, 1994: 35-40).

Tiirkiye ekonomisi, 2000’li yillarin basindan itibaren yabanci sermaye
giriglerinin hiz kazanmasi ve dis ticaret hacminin genislemesiyle beraber
kiiresellesmeye entegre olmaya baslamigtir. 1999 yilindan 2016 yilina kadar gegen
siirede yabanci sermaye girislerinin 20 kat arttig1 bu artisin istihdam ve ekonomik
biliylimeyi beraberinde getirdigi goriilmiistiir (Tosun ve Azazi, 2021: 104). 2001
yilindan itibaren ekonomide uygulanan yapisal reformlarin neticesinde Tiirkiye
ekonomisi istikrarli bir bliylime ivmesi yakalamistir. Bu veriler piyasada ileriye
yonelik olumlu beklentileri de beraberinde getirirken, faiz oranlar1 ve enflasyon
oranlarinda gerceklesen diisiis ile maliyetler azalmigtir. Fiyatlardaki diisiis
bireylerin erteledigi tiikketim harcamalarini gerceklestirmesine olanak tanirken,
artan taleple birlikte 6zel yatinmlar da kayda deger oranda artis gostermistir
(Capan, 2009: 81).
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Grafik 1. 1990-2020 Yillar1 Arasinda Amerikan Dolarinin Tiirk Liras1 Cinsinden Degeri
Kaynak: https://data.worldbank.org/

Grafik 1, 1990-2020 yillar1 arasindaki donemde Amerikan dolarinin Tiirk lirasi
karsisindaki degerini gdstermektedir. Grafikte Tiirk lirasindan 6 sifirin silindigi
tarih olan 1 Ocak 2005 tarihinden 2013 yilina kadar 2 liranin {izerine ge¢cmedigi
goriilmektedir. 2013-2020 yillar1 arasinda dolarin degeri TL karsisinda hizli bir
artis trendine girmis ve s6z konusu dénemde 1,903 liradan7,008 liraya ylikselerek
%368 oraninda artis gostermistir.
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Grafik 2. 1990-2020 Y1llar1 Arasinda Tiirkiye’deki GSYIH (milyar US$)
Kaynak: https://data.worldbank.org/

Grafik 2, Tiirkiye’de 1990-2020 yillar1 arasindaki GSYIH’nin milyar dolar
cinsinden miktarini vermektedir. S6z konusu 30 yillik doneme bakildiginda, 1990-
2001 yillar1 arasinda dalgalanmalar yasayan istikrarsiz bir goriintiiniin hakim
oldugu goriilmektedir. 2001 yilinda kriz sonrasi yapilan ‘Giiglii Ekonomiye Gegis’
programi dogrultusunda yapilan reformlar, ilerleyen dénemde GSYIH nmn hizli
bir sekilde yukart yonlii ivmelenmesine neden olmustur. 2001 yilinda 201 milyar
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dolar seviyesindeki GSYIH, 2008 yilina gelindiginde %383’liik bir artis ile 770
milyar dolara yiikselmistir. 2008 yilinda diinyay1 kiiresel boyutta etkisi altina
alan Mortgage Krizi, Tirkiye ekonomisini de olumsuz yonde etkilemistir. 2008
yilindan 2009 yilina gegildiginde GSYIH %16 oraninda kiigiiliirken, 90’11 y1llarda
bankacilik alaninda yasanan olumsuz tecriibelerden ders ¢ikaran Tiirkiye’ye krizin
etkisi sinirh olmustur. 2009 yilindan itibaren 2014 yilina kadar biiylime ivmesini
siirdliren Tirkiye bu siire zarfinda %44,6 bliylimistiir. 2014-2020 yillar1 arasinda
Tiirkiye’deki biiylime 6zellikle kurda yasanan yiikselmelerden kaynakli olarak
diisiis trendine girerken, bu dénemde GSYIH dolar cinsinden %23,3 oraninda
kiigtilmiistir.

LITERATUR TARAMASI

Dis ticaret hacmindeki gelismelerle birlikte ekonomik biiyiime ve doviz kurlari
arasindaki iliskiyi ele alan literatiirde bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar,
etkin ve silirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin saglanmasi noktasinda uygulanacak
politikalara 151k tutmaktadir. Yapilan c¢aligmalarin sonuglar1 karsilastirildiginda
gerek degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin varligi, gerekse de var olan
nedensellik iligkilerinin yonii hakkinda ortak bir goriis birligi olusturulamamustir.

Rose (1991), OECD’ye iiye 5 iilkenin ithalat, ihracat ve reel doviz kuru
arasindaki iliskiyi ele aldigi calismasinda, 1974-1986 yillar1 arasini kapsayan
donemi analiz etmistir. Calismanin neticesinde, 5 iilkenin de ithalat ile ihracatinin
reel doviz kuru ile anlamli bir iligkisi bulunmadig1 sonucuna varmistir.

Chowdhury (1993), G-7iilkelerinde dovizkurundameydana gelen degisikliklerin
dis ticaret ile olan iliskisini incelemistir. Arastirma neticesinde, doviz kurundaki
belirsizlik ile dis ticaret arasinda negatif yonlii bir iligski oldugu tespit edilmistir.
Ayrica ¢alismada, doviz kurunda meydana gelen oynakligin ekonomik aktiviteleri
azaltici etkisinin, ekonomide olusan belirsizlikten dolayr piyasa aktorlerinin
miisterilerini veya tedarikgilerini degistirmesinden kaynaklandig1 vurgulanmustir.

Bahmani, Oskooee ve Domac (1995), Tiirkiye’de dis ticaret hadleri ile biiytime
arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme modeli kullanarak analiz etmislerdir. 1923-1990
yillar1 arasindaki verilerden yararlanilarak yapilan ¢aligma neticesinde, ilgili iki
degisken arasinda uzun donemde ¢ift yonlii nedensellik iligkisininvarlig tespit
edilmistir.

Domac (1997), Tirkiye’de 1960-1990 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
caligmasinda, ekonomik biliylime ile doviz kuru arasindaki iligskiyi incelemistir.
Aragtirma neticesinde, doviz kurunda devaliiasyon yoluyla meydana gelen
degisimlerin ticaret hacmini artirirken, biiyiime tlizerinde anlaml bir istatistiksel
etkisi bulunmadig1 sonucuna ulagmstir.

Terzi ve Zengin (1999), Tiirkiye i¢in ithalat ile ihracat, reel doviz kuru ve dig
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi test ettikleri calismalarinda, 1950-1994 yillar
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arasindaki verilerden yararlanmiglardir. Degiskenler arasindaki iligki Granger
nedensellik testi ile incelenirken, ¢alisma sonucunda kisa ve uzun dénemde s6z
konusu degiskenler arasinda herhangi bir iliskiye rastlanmamustir.

Bilgili (2000) ¢alismasinda, Tiirkiye i¢in 1970-1998 yillar aras1 donemde reel
doviz kuru ile ekonomik biiyiime arasinda korelasyon bulunup bulunmadigini
analiz etmistir. Analizlerin neticesinde, s6z konusu dénemde uygulanan kur
politikalarinin neden oldugu kurdaki degisimler ile biiylime arasinda herhangi bir
korelasyon bulunmadigi sonucuna ulagilmistir. Diger yandan ithalat ve ihracat
degiskenlerinin doviz kurlar1 iizerindeki etkisini test etmek amaciyla yapilan
regresyon analizi sonucunda, ithalat ile doviz kuru arasinda herhangi bir korelasyon
bulunmadigi, ihracat ile doviz kuru arasinda ise pozitif ve anlamli bir iliskinin
bulundugu tespit edilmistir.

Sivri ve Usta (2001), ihracat ve ithalatin reel doviz kuru ile olan iliskisini
VAR analizi yontemi ile incelemistir. Calismada 1994-2000 dénemine ait veriler
kullanilirken, analiz neticesinde ithalati azaltict uygulamalarin ihracati olumsuz
yonde etkiledigi ve doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesinin saglanmasi
hususunda etkin bir rolii bulunmadigi sonucuna ulasilmaistir.

Oztiirk ve Acaraver (2002), Tiirkiye icin 1989-2002 yillar1 arasinda doviz
kurunda meydana gelen degisikliklerin, ihracata olan etkilerini esbiitiinlesme
analizi ile incelemiglerdir. Calismanin sonucunda, déviz kurlarindaki belirsizligin
kisa donemde ihracat iizerinde olumsuz etkileri bulundugu belirlenirken, uzun
donemde ise iki degisken arasinda herhangi bir iliskinin bulunmadig1 tespit
edilmistir. Calismada ayrica, doviz kuru tlzerindeki belirsizlikleri kaldirmaya
yonelik politikalarin, ihracat rakamlarindaki dalgalanmay1 azaltacagina dair goriis
belirtilmistir.

Tuncer (2002), Tiirkiye icin 1980 sonrasi donemi konu alan g¢alismasinda,
ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Granger
nedensellik testi metodu kullanilan ¢alismanin sonucunda, ekonomik biiyiimeden
ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Banstk ve Kesikoglu (2006), Tiirkiye ekonomisinde makroekonomik
belirleyicilerin biitce agiklar1 tlizerindeki etkisini, VAR yoOntemi ile analiz
etmislerdir. Calismada, Tiirkiye’ye ait 1987-2003 yillarin1 kapsayan donemdeki
biliylime oranlari, cari agik ve istihdam verileri kullanilmistir. Granger nedensellik
testi neticesinde elde ettikleri bulgular dogrultusunda, biitce acgig1 ile enflasyon
ve ekonomik biiylime ile cari acik arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisinin
bulundugu sonucuna ulagsmislardir.

Kiziltan ve Cigerlioglu (2008), Tiirkiye’de ithalat ve ihracat ile doviz kurlar
arasindaki iliskiyi zaman serisi analizi kullanarak incelemistir. 1982-2005 arasi
donemin ele alindig1 ¢alismada, reel doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin,
dis ticaret iizerinde olumlu etkisinin bulunmadigi belirtilmistir. Ayrica ithalat
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tizerindeki kisitlayici tedbirlerin, ihracat {izerinde olumsuz yansimalar1 olacagi
vurgulanmastir.

Peker (2008), Tiirkiye’de doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi
ele aldig1 calismasinda, 1996-2008 yillar1 arasindaki donemi incelemistir. Uzun ve
kisa donemde iki degisken arasindaki iligkinin test edildigi calismada, Tirkiye’de
devaliiasyon uygulamasiin uzun dénemde ticaret hadleri iizerine olumlu etkileri
oldugunu savunan Marshall-Lerner kosulunu saglamadigi neticesine ulagmuistir.
Ayrica caligmada, iki degisken arasinda kisa donemli anlamli iliskiye dair bir
bulguya rastlanmamastir.

Cevik (2013), Tirkiye’de 1980 sonras1 donemde doviz kurlari ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile incelemistir. Yapilan
test neticesinde, Tiirkiye igin 2004-2012 yillar1 arasinda ihracattan ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna ulagilmistir.

EKONOMETRIK ANALIZ
Ekonometrik Yontem

ARDL Sinir Testi Yaklasimi

Genel olarak iktisadi analizlerde kullanilan zaman serilerinin ¢ogu duragan
bir yap1 sergilememektedir (Johansen ve Juselius, 1990: 170). Buna ragmen
zaman serilerin duragan varsayildigi bir¢cok ekonometrik analiz mevcuttur. Ancak
duragan olmayan zaman serileri ile ¢alismak sahte regresyona sebep olmakta
ve modelin tahmin sonuglarinin giivenirligini olumsuz yonde etkilemektedir.
Bu dogrultuda duragan yapi1 gdstermeyen zaman serileri i¢in farkli yaklagimlar
giindeme gelmistir (Yavuz, 2011: 140).Degiskenler arasinda ortaya ¢ikan uzun
donem denge iliskileri hakkinda bilgi veren ve duragan olmayan degiskenlerin
duragan bir kombinasyonunun olabilecegini ifade eden esbiitiinlesme analizi,
duragan olmayan seriler i¢in gelistirilen alternatif bir yaklagim seklidir.

Pesaran ve Shin (1999) ile ortaya atilan ve Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme yaklagimlarindan biri olan ARDL (Auto
Regressive Distributed Lag) sinir testi yaklagimi, sagladig1 avantajlar neticesinde
literatiirde genis kullanim alanina sahiptir (Pesaran, vd., 2001: 291: Menegaki,
2019: 1).

ARDL sinir testi yaklagiminda, serilerin tamaminin diizeyde duragan (1(0)) ya
da tamaminin birinci seviyede (I(1)) duragan olmasi sarti aranmamaktadir. ilgili
yaklasim, serilerden bazilarin 1(0) ya da I(1) seviyesinde duragan olmasina izin
vermektedir. ARDL simir testi yaklasimi ile diger esbiitiinlesme yaklagimlarinin
aksine degiskenlerin farkli duraganlik seviyelerine sahip olmasi durumunda da
esbiitiinlesme analizinin yapilabiliyor olmasi, yaklasimin sagladig1 avantajlardan
biridir.Ayrica ARDL siir testi yaklasiminda hata diizeltme modelinin, diger
esbiitiinlesme yaklagimlarina gore daha iyi istatistiksel 6zelliklere sahip olmasinin
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yaninda kii¢iik 6rnekleme sahip modellericin de daha giiglii istatistikler vermesi,
yaklasiminin sagladigi avantajlar arasina girmektedir (Narayan, 2005: 429).

ARDL smir testi yaklagiminda esbiitiinlesme iliskisinin incelenecegi model
Esitlik 1°de yer almaktadir (Keskin, 2008: 225).

AYy = Bo + Xy BrdYey + Xig BolXe—s + B3 Yoy + BuXe—stuy (1)
Esitlik 1°de yer alan denklemde [, sabit parametreyi, §; ve 5 kisa donem
katsayilarini, 53 ve [, ise uzun donem katsayilari ifade etmektedir. Ayrica AY; 4

ile AX; ; swrastyla farki almmis bagimli ve bagimsiz degiskenin gecikmeli
degerlerini gostermektedir. Denklemde yer alan "s"optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Optimal gecikme uzunlugunu belirlerken bilgi kriterlerinden
faydalanilir. En ¢ok kullanilan bilgi kriterlerinden olan AIC (Akaike Information
Criterion) ya da SIC (Schwarz Information Criterion) bilgi kriterinin minimum

oldugu gecikme uzunlugu, uygun gecikme uzunlugu olarak tercih edilir.

ARDL sinir testi yaklasimindaki ilk adim, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliskinin varligim test etmektir. Bunun i¢in kurulan hipotezler esitlik 2’deki
gibidir (Udoh, Afangideh, ve Udeaja, 2015: 81).

Ho: B3=6,=0 (2)
Hy: B3 # B # 0

Model igin elde edilen F test istatistigi, Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan farkli anlamlilik diizeyleri i¢in iiretilen alt ve iist sinir degerleri ile
karsilastirilir. F istatistigi iist sinir degerinin lizerindeyse ilgili zaman serileri
arasinda esbiitliinlesme iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilir.
Dolayistyla seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligindan soz edilir.
Ancak F test istatistigi alt sinir degerinden kiigiik bir deger alirsa temel hipotez
reddedilmez. Bu duruma seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi
ifade edilir. Hesaplanan F test istatistigi, alt ve iist sinir degerlerinin arasinda ise
bu durumda seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi hakkinda kesin g¢ikarimlar
yapilmamaktadir (Pesaran, Shin ve Smith, 2001: 290).

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulundugu durumda uzun dénem
iligkisi i¢in kurulan ARDL modeli Esitlik 3°te, kisa donem iliskisi i¢in kurulan
ARDL modeli ise Esitlik 4’te yer almaktadir (Keskin, 2008: 228).

Vi =Bo+ Xizi BiVei + Efzgﬁzxt—i +u; (3)

AY, = Bo + Xio1 B4V + Ef:{] B2 AX: ; + AHDT, { +u, 4)
Denklemlerde yer alan s ve p ifadeleri bilgi kriterleri ile belirlenecek olan
optimal gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. Esitlik 4’te yer alan HDT ifadesi
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hata diizeltme terimini gostermektedir. Katsayisi olan A, kisa donemde meydana
gelen bir sapmanin ne kadar siire igerisinde diizelecegini ifade etmektedir. Hata
diizeltme modelinin c¢aligmasi i¢in bu katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve
negatif olmasi gerekmektedir (Caglayan, 2006: 427).

Veri ve Model

Tiirkiye’de 1990-2020 doneminde ekonomik biiylime ve dolar kurunun,
mal ve hizmet ithalati {izerindeki etkisinin tespit edilmesi ¢alismanin amacini
olusturmaktadir. Mal ve hizmet ithalati modelin bagimli degiskenini ifade etmekte
iken ekonomik biliylime orani ve dolar kurumodele bagimsiz degisken olarak
eklenmistir. Mal ve hizmet ithalati ile ekonomik biiyiime degiskenlerinin yillik
yiizdelik degisimlerini gosteren verileri Diinya Bankast veri taban1 WDI’dan
(World Development Indicators), dolar kuruna ait yillik yilizdelik degisim
verileri ise OECD (OrganisationforEconomicCo-operationand Development)
veri tabanindan elde edilmistir. Modelde yer alan bagimsiz degiskenlere ilaveten
caligma 1990-2020 donemini kapsadigi i¢in 2008 kiiresel ekonomik krizinin mal
ve hizmet ithalati {izerindeki etkisini modele dahil edebilmek icin kukla degisken
kullanilmastir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Degisken Tanimi
Mal ve Hizmet ithalati ith (% Yillik Biiyiime)
Dolar Kuru Dolar (% Yillik Degisim)
Ekonomik Biiyiime Eko (% Yillik Biiyiime)
Kriz Kuklast Kriz (2008 dncesi i¢in 0, 2008 sonrast igin 1)

Tiirkiye’de 1990-2020 donemi igerisinde ekonomik biiylime ile dolar kurunun,
mal ve hizmet ithalati iizerindeki etkisinin arastirildigi ¢alismada kullanilan
degiskenlere Tablo 1’de, kurulan modele ise Esitlik 5’te yer verilmistir.

Ifht = ,Gg +,G]_DO‘IC!.Tt+ﬁ2Ek0t+ﬁ3KTizt+ut (5)

Ampirik Bulgular

Degiskenler arasindaki uzun dénem denge iliskilerini arastiran esbiitiinlesme
analizine gecilmeden Once, degiskenlerin duraganlik yapilarinin test edilmesi
analizin uygulanabilir olmasi agisindan &nem tagimaktadir. 1(0) ya da I(1)
seviyesinde duragan olan serilere uygulanan ARDL sinir testi yaklasim,ikinci
seviyede (I(2)) duragan serilere uygulandiginda giivenilir olmayan tahmin
sonuglar ile karsilasilabilecegi igin sik kullanilan birim kok testleri olan ADF
(Genellestirilmis Dickey Fuller- AugmentedDickey Fuller) ve PP (PhillipsPerron)
testleri ile serilerin duraganlik yapilarmin belirlenmesi analizin giivenirligi
acisindan gereklidir (Qamruzzaman ve Jianguo, 2018: 8).
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Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuglari

Birim Kok Testi ADF PP
Sabitli | Sabitli ve Trendli | Sabitli | Sabitli ve Trendli

Degiskenlerin Diizey Degerleri

ADF Test Ist. PP Test Ist.
II(‘;‘) 1,02 2,06 -1,67 2,28
1 5,68 3610 5,918 5,88
])I(();:;r 222 1,25 -1,97 -3,11

Birim Koklii Degiskenlerin Sabitli | Sabitli ve Trendli | Sabitli | Sabitli ve Trendli

Birinci Dereceden Farklar: ADF Test ist. PP Test ist.
ith a b a a

1) -4.49 -4,31 -10,54 -10,66
Dolar . . . .

1) -9,67 -8,90 -11,92 -12,27

* a degiskenlerin %1, b %5 ve ¢ %10’de duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 2’de yer alan ADF ve PP birim kok testleri incelendiginde, mal ve hizmet
ithalati ile dolar kurunun I(1) seviyesinde duragan, ekonomik biiylime degiskeninin
ise I(0) seviyesinde yani diizeyde duragan oldugu goriilmektedir. Bu durumda
ARDL simur testi yaklagiminin uygulanmasinda bir engel yoktur.

Uygun ARDL modelinin tespiti i¢in AIC bilgi kriteri kullanilmig ve sonug
olarak ARDL(3,2,4,3) modeli uygun model olarak belirlenmistir.

Belirlenen ARDL modeline uygulanan simnir testi sonucu Tablo 3’te yer

almaktadir.
Tablo 3. Sinir Testi Sonuglart

Model F Test istatistigi Tablo Kritik Degerler
Anlamhlik Diizeyleri 1(0) I(1)
ARDL
3,2,4,3) 6,264 %10 2,37 32
%S5 2,79 3,67
%1 3,65 4,66

Siir testi ile hesaplanan F test istatistik degeri 6,264 olup tiim tablo kritik
degerlerinden biiyiiktiir. Bu durumda Esitlik 2’de yer alan temel hipotez reddedilir
ve modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna

ulagilir,
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Tablo 4. Ekonometrik Varsayimlardan Sapmalarin Tespiti

Test F Test istatistigi Olasihk

Deisem Veoyoms st 0,501 0885
(Otokoreiasyon Testl) 1969 0,209
(Nﬂ::r?;fil]? eTref;ti) 0.821 0,663
(Tannl;::;sj Ii{l:f::: Testi) 2,271 0,196

Esbiitiinlegsme iligkisinin bulundugu tespit edilen modelde, ekonometrik
varsayimlarinin  saglanip  saglanmadigimin  kontrol  edilmesi, modelin
tahmin sonuclarinin giivenirligi agisindan son derece Onemlidir. Tablo 4
incelediginde,testlere ait olasilik degerlerinin 0,05ten biiyiik oldugu goriilmektedir.
Bu dogrultuda modelin degisen varyans, otokorelasyonve tanimlama hatasi sorunu
icermedigi,normal dagilim gdsterdigi tespit edilmistir.

Siir testi sonucuna gore esbiitiinlesme iliskisinin bulundugu ve tim
ekonometrik varsayimlari sagladigi tespit edilen ARDL (3,2,4,3) modelinin, uzun
ve kisa donem model tahminleri Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. ARDL Uzun ve Kisa Dénem Model Sonuglari

Uzun Déonem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Standart Sapma | t-istatistigi Olasihk
Dolar -0,267 0,052 -5,087 0,000a
Eko 0,150 0,021 7,012 0,000a
Kriz -7,070 1,478 -4,783 0,001a
Kisa Donem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Standart Sapma | t-istatistigi Olasilik
D(ith(-1)) 0,718 0,223 3,212 0,010b
D(ith(-2)) 0,349 0,128 2,711 0,024b
D(Dolar) 0,280 1,711 0,163 0,001a
D(Dolar(-1)) 0,813 4,081 0,199 0,075¢
D(Eko) 0,942 0,138 6,820 0,000a
D(Eko(-1)) 0,223 0,346 0,645 0,094¢
D(Eko(-2)) 0,171 0,281 0,608 0,557
D(Eko(-3)) 0,510 0,172 2,952 0,016b
D(Kriz) 0,169 3,380 0,050 0,061¢c
D(Kriz(-1)) 3,978 3,940 1,009 0,099¢
D(Kriz(-2)) -6,888 3,827 -1,799 0,105
HDT(-1) -2,226 0,331 -6,726 0,000a
R2% 0,971 Diizeltilmis R?: 0,954

* a degiskenlerin %1, b %5 ve ¢ %10’de duragan oldugunu goéstermektedir.
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Tablo 5’teARDL uzun dénem model sonuglarina bakildiginda, dolar kuru ile
ekonomik biiylime degiskenlerinin mal ve hizmet ithalati lizerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda 2008 kiiresel
ekonomik krizin mal ve hizmet ithalati1 izerindeki etkisini belirlemek i¢in modele
alinan kriz degiskeni de istatistiksel olarak anlamli bulunmakta, mal ve hizmet
ithalatin1 negatif yonde etkilemektedir. Dolar kurunun bir birimlik artis1 mal ve
hizmet ithalatin1 0,26 birim azalttig1 ve ekonomik biiylime oraninin bir birimlik
artisinin ise mal ve hizmet ithalatini 0,15 birim artirdig1 goriilmektedir.

Hata diizeltme modelinin veren ARDL kisa donem model sonuglarina
bakildiginda ise hata diizeltme terimini istatistiksel olarak anlamli ve negatif
katsayiya sahip oldugu goriilmektedir. Bu durumda, hata diizeltme modelinin
calistig1 ve kisa donemde meydana gelen sapmalarin uzun déonemde diizelecegi
ifade edilmektedir.

Analizin son agsamasinda parametrelerin kararliligimin incelenmesinde Brown,
Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUMSQ testi
kullanilmistir (Bahmani, vd., 2002: 154).

Tablo 6. CUSUM ve CUSUMSAQ Testi
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M3 014 015 26 2017 2018 03 014 015 206 2017 2018
\ — CUSUM -=- 5% Significance \ \ —— CUSUMof Squares --- 5% Signifcance \

Tablo 6’da yer alan CUSUM ve CUSUMSAQ test sonuclari incelediginde,
modeldeki parametrelerin kararli oldugu modelde yapisal degisme sorununun
olmadig1 goriilmektedir.

SONUC VE ONERILER

Gliniimiiz ekonomik konjonktiiriinde iilkeler, kiiresel rekabette s6z sahibi
olabilmek ve 6n plana ¢ikabilmek i¢in doviz kuru politikalarina dncelik vermislerdir.
Bu nedenle doviz kuru, iilkenin mevcut ekonomik durumunu en iyi yansitan
gostergelerin basinda gelmektedir. Doviz kurunda meydana gelen herhangi bir
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degisiklikte iilkenin dig ticaret dengesi de bu durumdan etkilenmektedir. Doviz
kuru, ekonomik biiyiime ve dis ticaret dengesi arasindaki gii¢lii iliski, uygulanacak
politikalarin belirlemesinde 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’nin mevcut ekonomik
sorunlarina aliabilecek 6nemler hususunda yol gosterici bir eser olmasi amaglanan
caligmada, Tirkiye’de 1990-2020 doneminde ekonomik biiyiime ve dolar kurunun,
mal ve hizmet ithalati {izerindeki etkisi ele alinmistir.

ARDL sinir testi yaklagimimin uygulandigi ¢alismada, ithalat iizerinde ekonomik
biliylime ve doviz kurunun yani sira, ele alinan donem igerisindeki 2008 kiiresel
krizin etkilerini modele dahil edebilmek amaciyla kukla degisken de kullanilmistir.
ARDL smir testi yaklagiminda, ilk olarak modeldeki degiskenlerin duraganlik
seviyelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda degiskenlerin duraganlik
tespiti i¢cin ADF ve PP testlerine bagvurulmustur. Bilgi kriterleri araciligiyla
belirlenen ARDL modeline uygulanan sinir testi sonucunda, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Esbiitiinlesme iligkisinin oldugu tespit edilen
ARDL modelinin, ilgili ekonometrik testler sonucunda varsayimlardan sapmalar
icermedigi ve uygun model oldugu belirlenmistir.

ARDL modeline ait uzun ve kisa tahmin sonuglar incelendiginde, ekonomik
biliyiime ve doviz kurunun ithalattaki degisimleri agiklamada istatistiksel olarak
anlamli oldugu tespit edilmistir. Mal ve hizmet ithalat1 oranlari lizerinde ekonomik
biiylimenin pozitif, déviz kurunun ise negatif etkisi oldugu belirlenmistir. Ayrica
2008 kiiresel ekonomik krizinin mal ve hizmet ithalat1 tizerindeki etkisini modele
dahil edebilmek i¢in kullanilan kukla degiskeninin de istatistiksel agidan anlaml
oldugu ve ithalat oranlari {izerinde negatif etkiye sahip oldugu bulgusu elde
edilmistir. Kisa donem model tahmin sonuglarina bakildiginda ise hata diizeltme
modelinin ¢alistigi ve ithalat oranlar1 lizerinde meydana gelen kisa donemli
sapmalarin, uzun dénemde diizelecegi ifade edilmektedir.

Doviz kuru, ekonomik biiylime ile mal ve hizmet ithalati, bir iilkenin
siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya sahip olmasi i¢in 6nemli role sahiptirler.
Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeler i¢in hedeflenen ekonomik biiyiimenin ve
kalkinmanin saglanarak istikrarli hale getirilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu
nedenle doviz kuru ve ekonomik biiyiimenin mal ve hizmet ithalati tizerindeki
etkileri, ilgili politikalarin ve stratejilerin belirlenmesi dogrultusunda ekonomide
siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinmanin saglanmasi igin yol gosterici olacaktir.



178 ‘ EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR

KAYNAKCA

Acaravc, A. ve Oztiirk, 1. (2002). Déviz Kurundaki Degiskenligin Tiirkiye ihracati Uzerine Etkisi:
Ampirik Bir Calisma. Review of Social, Economic and Business Studies, 2, 197-206.

Akcan, M. B. ve Azazi, H. (2022). Istihdam olusturmayan biiyiimenin sektorel analizi: Tiirkiye
ornegi. Journal of Management and Economics Research, 20(1), 227-246.

Azazi, H. (2022). Relationship Between Employment, Confidence Index, and Cost Index: An
Application for the Turkish Construction Sector. Dogus Universitesi Dergisi, 23(2), 1-14.

Altmok, S. ve Cetinkaya, M. (2003). Devaliiasyon ve Tiirkiye’de Devaliiasyon Uygulamalar1 ve
Sonuglari. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 9, 47-64.

Bahmani-Oskooee, M. ve Domac, 1. (1995). Export Growth and Economic Growth in Turkey:
Evidence from Cointegration Analysis. METU Studies in Development, 22(1), 67-77.

Bahmani-Oskooee, M. ve Ng, R. C. W. (2002). Long-Run Demand for Money in Hong Kong: an
Application of the ARDL Model. International Journal of Business and Economics, 1(2), 147-
155.

Barisik, S. ve Kesikoglu, F. (2006). Tiirkiye’de Biit¢e Aciklarinin Temel Makroekonomik Degiskenler
Uzerine Etkisi (1987-2003 Var, Etki-Tepki Analizi, Varyans Ayristirmast). Ankara Universitesi
SBF Dergisi, 61(4), 59-82.

Bilgili, E. (2000). Reel Déviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime. Iktisat Isletme ve Finans, 15(176), 56-73.

Brown, R. L., Durbin, J. ve Evans, J. M. (1975). Techniques for Testing the Constancy of Regression
Relationships Over Time. Journal of the Royal Statistical Society: Series B (Methodological),
37(2), 149-163.

Chowdhury, A. R. (1993). Does Exchange Rate Volatility Depress Trade Flows? Evidence from
Error-Correction Models. The Review of Economics and Statistics, 700-706.

Caglayan, E. (2006). Enflasyon, Faiz Orani1 ve Biiyiimenin Yurti¢i Tasarruflar Uzerindeki Etkileri.
Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 21(1), 423-438.

Capan, Z. 1. (2009). D1s Ticaret ve Ekonomik Biiyiime [liskisi: 1980 Sonras: Tiirkiye Ornegi. Yiiksek
Lisans Tezi. Manisa: Celal Bayar Universitesi

Cevik, H. (2013). Déviz Kuru, Thracat ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Tiirkiye Ornegi. Yiiksek Lisans
Tezi, Balikesir: Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Domac, 1. (1997). Are Devaluations Contractionary? Evidence from Turkey. Journal of Economic
Development, 22(2), 145-163.

Egilmez, M. (2019). Ekonominin Temelleri. Istanbul: Remzi Kitabevi.

Ercan, F. ve Son, I. (1998). Neo-liberal Kiiresellesme Siirecinde Tiirkiye’de Degisen Sermaye Igi
Bilesenler: 1980 Sonrasi I¢in Bir Cergeve Denemesi. Jktisat Dergisi, (378), 25-51.

Ertekin, M. S. (2001). Tiirkiye’de 1980 Sonrasinda D6viz Kuru Politikalar1 ve Dis Ticaret. Afyon
Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Falkiiltesi Dergisi, 3(1), 183-198.

Johansen, S. ve Juselius, K. (1990). Maximum Likelihood Estimation and Inference on
Cointegration—With Appucations to the Demand for Money. Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, 52(2), 169-210.

Keskin, N. (2008). Finansal Serbestlesme Siirecinde Uluslararasi Sermaye Hareketleri ve
Makroekonomik Etkileri: Tiirkiye Ornegi. DEU Sosyal Bilimleri Enstitiisii

Kiziltan, A. ve Cigerlioglu, O. (2008). Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru Degismelerinin Ihracat ve
ithalata Etkisi. EKEV Akademi Dergisi, 36, 49-50.

Menegaki, A. N. (2019). The ARDL Method in the Energy-Growth Nexus Field; Best Implementation
Strategies. Economies, 7(4), 105.

Narayan, P. K. ve Narayan, S. (2005). Estimating Income and Price Elasticities of Imports for Fiji in
a Cointegration Frame Work. Economic Modelling, 22(3), 423-438.

Oktay, E. (1994). 5 Nisan Kararlarinin Degerlendirilmesi-Merkez Bankas1 & Para-Banka ve Doviz
Sorunu. Ekonomik Yaklagim, 5(12), 35-40.



EKONOMIK BUYUME ALANINDA GUNCEL GALISMALAR ‘ 179

Peker, O. (2008). Reel Doviz Kurunun Ticaret Dengesi Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ornegi. Atatiirk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 22(2), 33-43.

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2001). Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level
Relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. P. (1999). Pooled Mean Group Estimation of Dynamic
Heterogeneous Panels. Journal of the American Statistical Association, 94(446), 621-634.

Qamruzzaman, M. ve Jianguo, W. (2018). Nexus Between Financial Inovation and Economic Growth
in South Asia: Evidence from ARDL and Non-linear ARDL Approaches. Financial Innovation,
4(1), 1-19.

Rose, A. K. (1991). The Role of Exchange Rates in a Popular Model of International Trade: Doesthe
‘Marshall-Lerner’ Condition Hold? Journal of International Economics, 30(3-4), 301-316.

Sivri, U. ve Usta, C. (2001). Reel Déviz Kuru, Ihracat ve ithalat Arasindaki liski. Uludag Universitesi
IIBF Dergisi, 19(4), 1-9.

Sulaiman, M. ve Saad, N. M. (2009). An Analysis of Export Performance and Economic Growth of
Malaysia Using Co-Integraton and Error Correction Models. The Journal of Developing Areas,
217-231.

Terzi, H. ve Zengin, A. (1999). Kur Politikasinin Dis Ticaret Dengesini Saglamadaki Etkinligi:
Tirkiye Uygulamasi. Ekonomik Yaklasim, 10(33), 48-65.

Tuncer, 1. (2002). Tiirkiye’de Ihracat ithalat ve Biiyiime: Toda Yamamoto Yontemiyle Granger
Nedensellik Analizleri 1980 2000. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 9(9).
89-107.

Tosun, S. Azazi, H. (2021). Covid-19 Pandemisinde Cok Uluslu Sirketlerin Istihdam ve Issizlik
Uzerindeki Etkileri. iginde H. Azazi (Editor), Covid-19 ve Isgiicii Piyasalar Giincel Arastrmalar
(s.96-110). Bursa: Ekin Yayinevi

Udoh, E., Afangideh, U. ve Udeaja, E. A. (2015). Fiscal Decentralization, Economic Growt Hand
Human Resource Development in Nigeria: Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Approach.
CBN Journal of Applied Statistics, 6(1), 69-93.

World Bank (2021). World Development Indicators-Data Bank.

Yavuz, N. C. (2011). Koentegrasyon Analizine Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif Model Yaklagimi
ile Tiirkiye Ithalat-GSMH Iliskisinin Incelenmesi (1983-2001). Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Mecmuasi, 54(1), 139.






E-LOJISTiIK VE EKONOMIiK BUYUME
Miserref ARIK'

GIRIS

Kiiresellesme ile hiz kazanan ticari doniigiim, ticarete konu olan her bir
unsurun dondsiimiinii beraberinde getirmis olup dijitallesme, bir diger ifade
ile elektroniklesme etkisi ile inovatif yonelim gostermistir. Elektroniklesme
ile gozlemlenen artig, ticaretin elektroniklesmesi, alict ve saticilarin birbirine
ulasabilirliginin artmasi ile de ekonomik anlamda somutluk kazanmistir. Ticari
temelde goriilen bu hareketlilik lojistik sektoriinde hizlanmay1 gerekli kilmis ve
talep edilen iriinlerin dogru yer ve zamanda ulagmasi gereken teslim noktasina
elektronik mecralar araciligi ile hata payimin minimize edilmesi suretiyle ulagmasini
saglamistir. Lojistik terimi; ticarete konu olan {irlinlin tedarik edilmesi, iirlintin
malzeme yOnetiminin saglanmasi ve ilgili lirliniin hedeflenen noktaya teslimatinin
gerceklestirilmesi siireci olarak ifade edilmektedir (Rushton, vd. 2006: 4).isbu
noktada dogru bir lojistik sisteminin ticari hareketliligi olumlu yonde etkileyecegi
ve ticari artigin elde edilen geliri artiracagi diistiniilmektedir.

Calisgma dahilinde e-lojistik ve ekonomik biliylime arasindaki iliskinin
incelenmesi amaglanmakla birlikte ilgili inceleme ti¢ boliimde ifade edilecektir.
Calismanin birinci boliimiinde elektroniklesme, bir diger ifade ile dijitallesme nedir,
ticari bazda ne gibi bir etki uyandirmistir sorusuna cevap aranacaktir. Calismanin
ikinci boliimiine gelindiginde ise; lojistik ve e-lojistik terimlerinin kavramsal
cercevede incelenmesi amaclanmaktadir. Ugiincii ve son boliime gelindiginde
ise; e-lojistigin ekonomik biiylime {izerinde hangi yonde etki uyandirdig: ifade
edilerek calisma sonlandirilacaktir.

1 Proje Asistani, KTO Karatay Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Boliimii,
ORCID: 0000-0002-5334-8743, muserref.onal@karatay.edu.tr
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ELEKTRONIKLESME

Elektroniklesme, bir diger ifade ile dijitallesme terimi devlet bazinda e-devlet
kavraminim kullanilmasi ve kavramin tabana yayilmasi ile baslangi¢ gostermistir
denilebilir. D1s ticaret temelinde elektroniklesme terimi incelendiginde elektronik
belge ve elektronik imza kavramlariin kullanimi ile yayilim gostermis ve zorunlu
entegrasyonu beraberinde getirmistir. E-imza ve e-belge ile islem kabiliyetinin
artirtlmasi, islem hizi kazanilmasi ve hata payinin minimize edilmesi saglanmakla
birlikte giivenlik noktasinda da inovatif gelisim gosterilecektir.

Elektroniklesme ya da bir bagka ifade ile dijitallesme terimi literatiir dahilinde
siklikla karsi karsiya kalinan bir terim olmakla birlikte geleneksel araglarin bir
kenara birakilarak maliyetlerin minimize edilmesi suretiyle gerek zamandan
gerekse mekandan avantaj saglayarak gerceklestirilen faaliyet ve islemlerin
elektronik araglar araciligi ile giivenli bir altyapr dahilinde saglandigi inovatif
yonelim olarak tanimlanabilecektir. Dijitallesme ile gerek bireysel bazda gerek
kurumsal bazda gerekse kamu bazinda islem kabiliyetinin artirildig1 ve bu noktada
kiiresel hiza ayak uydurmanin hedeflendigi sdylenebilecektir (Bozkurt, 2019:5).

Dijitallesme, sistemsel ve yontemsel degisimi beraberinde getirmistir (Nasiri
vd., 2020). Dijitallesme ile gelisimi saglanan ticari entegrasyon ile bireylerin,
sirketlerin ve {ilkelerin ticari faaliyetlerini online mecralar iizerinden elektronik
altyap1 dahilinde ger¢eklestirmesi ve pazar alaninin yine elektronik altyap1 ile dijital
bazda genisletilmesi ticaretin gelisimini pozitif yonde etkileyecektir denebilir. Isbu
noktada dijital mecralarin kullaniminda artig saglanmasi ile zaman ve mekan 6nem
arz etmeksizin ticari islemlerin gerceklestirilmesi sonucundailetisim ve akabinde
ekonomi olumlu yonde etkilenecektir. Nitekim ilgili olumlu etkiye temel olarak
ticaret hacminin, mal/hizmet akisinin genisleyip artmasi gosterilebilecektir. Daha
acik ifade ile dijitallesme ile ticari 6l¢ek artacaktir denebilir.

Dijitallesme ile kullanilir kilinan teknolojik entegrasyon mindr anlamda
sirketler ve major anlamda iilkeler arasindaki rekabet edebilirligi artiric1 6zellik
gdsterecektir. Isbu rekabet artisinin desteklenmesi, iletisim temelinde saglanacaktir.
Tletisimin yiikselisi, kisilerin zevk ve tercihlerinin gesitlilik kazanmas: ile iriin
kapsaminin genisletilmesi, ihtiya¢c miktar1 ve beklentilerin artmas1 ve akabinde
talepte yiikselim saglanmasi, arzlarda gerek miktar bazinda gerekse ¢esitlilik
bazinda artig1 saglayacaktir. Bu noktada firmalar ve devletler arasindaki miicadele
gelisecek ve teknolojik inovasyon ile hem rekabet diizeyi gelisim gdsterecek hem
de ticari artis gézlemlenebilecektir. Rekabet edebilirliginin artmasi saticilarin yani
siramiisterileri¢in de olumlu etki uyandirmistir. Dijitallesme ile miisterilerin bilgiye
ulasabilirliginin artmasi ve saticilarin mecburi seffaflik anlayisini benimsemesi ile
alicilarin fiyat ve kalite bilgisine ulasim kolaylig1 saglanmis ve aligveriste ikame
imkani artarak saticilarin firsat¢ilik yapma ihtimali minimize edilmistir. Bu noktada
alic1 mecbur kalan degil se¢im yapabilen bir konuma yiikselim gdstermistir. Ifade
edilen durum dijitallesmenin olumlu etkisi olma 6zelligi gostermektedir.
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Bu noktada dijitallesme ile goriilen gelisimin ticaretin seklini doniistiiriicti
etki uyandirdigini sdylemek yerinde olacaktir. Ticari doniisiim ile birlikte dijital
ekonomi teriminin kullanilirhig1 yayginlik kazanmistir.

Lojistik ve E-Lojistik Kavramsal Cerceve

Logic (mantik) ve statistics(Istatistik) kelimelerinin birlesiminden olusan ve
mantikli istatistik olarak kavramlastirilan lojistik kelimesi; uluslararasi ticaret
konular1 arasinda siklikla kullanilagelen bir terim olmakla birlikte kitabi olarak
degerlendirildiginde; dogru iriiniin dogru miktarda dogru zamanda dogru yere
ulastirilmasi iglemi olarak ifade edilebilecektir (Giilgenc& Karagoz, 2008).
Lojistik kavrami, uluslararas: ticaretin ana kalemleri olan hammadde tedarikinin
saglanmasi, liretimin gergeklestirilmesi ve iiretime konu olan malin ulastiriimasini
ifade eden, dagitim isleminin tamamlanmasi siirecini igerisinde barindiran
genis bir kavram olma o6zelligi gostermektedir (Clemente, 1992:86). Buradan
hareketle lojistik ile bir malin ulagsmasi hedeflenen noktaya ulasincaya kadar
gecirdigi stiregteki tiim asamalarin dogru sekilde gergeklesmesi hedeflenmektedir.
Lojistik bu noktada daha dar bir kapsama sahipken ticaretin elektroniklesmesi ile
birlikte lojistikte de zorunlu bir doniisiim meydana gelmistir. Lojistik sektoriin
elektroniklesmesi ticari faaliyetlerde meydana gelen artis ile birlikte talep edilen
tirtinlerin arzinin kolaylikla saglanmasi sonucunu dogurmustur.

E-lojistik kavraminin kullanilir kilinmasi ilegeleneksel lojistik yontemleri
inovatif bir degisim gostererek elektronik mecralar araciligiyla idame ettirilmeye
baglanmig ve wulasilan misteri sayisinda artis gozlemlenmistir. E-lojistik,
e-ticaretin gelisiminde mihenk tas1 olma ozelligi gostermistir. Tanimsal bazda
degerlendirildiginde e-lojistik; dijital temelde konuslandirilmis lojistik siireci
olarak ifade edilmektedir. Daha acik bir ifade ile e-lojistik; iiriiniin hammadde
temininden baglayarakilgili {rliniin nihai tiiketiciye ulastirilmasina kadar
olan siirecin igerisinde yer alan tiim lojistik faaliyetlerinin elektronik tabanda
gerceklestirildigi islem tiiriidiir (UTIKAD). Ilgili sistem elektronik tabanl olmakla
birlikte gergeklestirilen islemler gerek kayit altinda olmasindan hareketle gerekse
islem hiz1 nedeniyle ticareti olumlu yonde etkileyecektir. Nitekim her ne kadar
bir ticari faaliyette iirtin/hizmet kalitesi yliksek olsa da basarinin saglanmasi i¢in
ilgili irtin/hizmetin dogru yer ve zamanda belirlenen sartlar dogrultusunda teslim
edilmesi gerekmektedir. Aksi halde ticari gerileme kaginilmaz bir son olacak ve
uzun vadede maddi kayiplar1 ve miisteri kaybini beraberinde getirecektir.

Lojistik sektoriiniin 6nemi 2007 yili itibariyle Diinya Bankasi tarafindan
hesaplanmaya baglanan ve Lojistik Performansi Endeksi (LPI) olarak adlandirilan
endeks ile ortaya ¢ikmaya baslamistir. Endeks, sektorii 6 ana maddede inceleme
amaci giitmektedir. Ilgili endeksler giimriik sisteminin islerligi, altyap1 gelisimi,
uluslararas1 sevkiyatta gosterilen basari, lojistik hizmet kalitesinin standartlar
dahilinde degerlendirilmesi, iiriin takibi konusunda bulunulan noktanin tespiti
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suretiyle incelemeye tabii tutulmaktadir. Bu noktada iilke bazinda gosterilen
basarinin hesaplanmasi suretiyle ticarette 6nem arz eden ve ilkelerin ticari
iligkilerinde ayirt edici olma ozelligi gosterenlojistik sektoriinde bulunulan
yer ifade edilmektedir. Tiirkiye’nin 2018 yilinda endeks dahilinde incelmeye
tabii tutulan 160 iilke arasinda sahip oldugu 47. sira ile gosterdigi gelisim ticari
hareketliligimizi destekleyici 6zellik gosterse de siralamanin ylikseltilmesi gerekli
goriilmekte ve artisin yillara oranla izlenilirliginin saglanmasi beklenti dahilinde
kilimaktadir (UTIKAD, 2018).

E-Lojistigin Ekonomik Etkisi

Lojistik sektorii kapsam olarak degerlendirildiginde; {iriiniin talep edilmesi bir
diger ifade ile satin alim1 ile baslangig gdstermektedir. Uriin satin alimini takiben;
ithalat ve ihracat siirecleri, Uriiniin paketlenmesi, gerekli noktaya tasinmasi,
depolanmasi, malin elleclenmesi, stok yonetiminin saglanmasi, sigortalanmasi
ve ulasim noktasina teslimini igerisine alan uzun bir siirectir. lgili siiregte kars
karsiya kalinacak olas1 bir aksaklik durumunda miisteri kayb1 gergeklesebilmekle
birlikte aksakliklar ticarete sekte ugratici 6zellik gosterecektir. Bu noktada gelismis
ve hata pay1 minimize edilmis bir lojistik sektorii ticari hareketliligi dnemli 6l¢iide
etkileyecektir.

Ticari bazda gozlemlenen ve lojistik sektoriinii etkisi altina alan dijitallesme ile
birlikte ekonomik temelde de degisim gdzlemlenmistir. ilgili degisim nedeni gerek
ticari Uiriin arz ve talep artigi ile gerek triin yelpazesindeki genisleme ile gerekse
iiretim noktasindaki inovatif gelismelerle aciklanabilecektir.Teknolojinin tabana
yayilimu ile birlikte altyap1 gelisimleri saglanmis ve altyapidaki gelisim ekonomik
biiylimeyi olumlu yonde etkilemistir.

Altyapr gelisimlerinin saglanmasi ile dijitallesmeye entegre olan sirketler
konumlanma  noktasinda  maliyet = minimizasyonuna  gidebilmektedir.
Konumlanmada maliyet minimizasyonundan kasit, saticilarin miisterilere ulagim
noktasinda belirli bir ikamet belirlemeksizin dijital mecralar aracilig1 ile reklam
faaliyetlerinden yararlanarak misteriye ulasabilmesi olarak ifade edilebilecektir. Bu
noktada mekandan tasarruf saglanmasi suretiyle mekansal bagimsizlig1 koruyarak
satis yapabilme ve iletisim kurabilme imkani ilde edecektir. Isbu tasarruf zaman
noktasinda da kendini gostererek ayni anda birden fazla miisteriye mekan kisti
olmaksizin hizmet vermenin oniinii agacak ve ticari hareketliligi artirarak geliri
artiric1 Ozellik gosterecektir. Bu noktada minimize edilmis maliyetler ve diger
sirketlerin ayni mecralarda rekabet edebilirligini artirmak amaciyla diistirdiigii
fiyatlar enflasyon artisin1 baskilayict 6zellik uyandirarak hem bireysel hem de
toplumsal ekonomiyi olumlu yonde etkileyebilecektir.

Ticarete konu olan bu {irlinlerin aliciya teslimi noktasinda ortaya cikabilecek
karigikliklarin  elektroniklesme ile minimum seviyeye indirilmesi miisteri
memnuniyetini olumluyonde etkileyecek ve ticari hareketliligi artiracaktir denebilir.
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Bu noktada gelisen e-ticaret sektorii, hizmet sektoriiniin ayrilmaz bir parcasi olan
e-lojistigin dnemini artirict ve gelisimini destekleyici 6zellik gosterecektir. Lojistik
sektorl ile yalnizea ticari hareketlilik noktasinda degil ayni zamanda istihdam
sayisinda artis, lojistik sektoriindeki gelisim ile ekonomi tizerindeki artan gelir
diizeyi, altyap1 sistemlerinin gelistirilmesi ve uzun vadede ekonomik biiylimenin
gerceklesmesi saglanacaktir. Ilgili gelisim beklentisinin en onemli sebepleri
arasinda; lojistik sektdriiniin ana damari olan tasimacilik faaliyetlerinin %40 gibi
yliksek bir orana sahip olmasi gosterilebilecektir (Yurdakul, 2020: 175).

Elektroniklesme ile birlikte gelen bu pozitif etkilerin ekonomi {izerindeki
tezahilirinii daha agik bir sekilde incelemek gerekirse istatistiki verilerden
yararlanmak yerinde olacaktir. Bu noktada Tiirkiye’nin yillar itibariyle lojistik
performansi endeksinde gelmis oldugu noktanin degerlendirilmesi gerekli
goriilmektedir. Diinya Bankasi’nin 2010-2018 yillar1 arasini esas alan verilerine
gore istatistiki degerler asagidaki gibidir;

Tablo 1: Diinya Bankas1 Lojistik Performans Endeksi (2010-2018)

P Uluslararasi
Genel LPI Siralamasi Giimriik Altyap1 Génderiler
2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 |2018 2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 | 2018
Tiirkiye
Siralama Per{orma.ns Puan Siralama Puan Siralama Puan
Yiizdesi
39 |47 71,4 |67,03 2,82 |2,7l 46 |58 3,08 |3,21 39 |33 3,15 |3,06
Lojistik Kalitesi
Genel LPI ve Uriin Takip Sistemi Zamaninda Teslim Ull:slara'r ast
Puam o e Gonderiler
Yetkinligi

2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 |2018 2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 | 2018 | 2010 | 2018

Puan Puan Siralama Puan Siralama Puan Siralama Siralama

3,22|3,15 3,23 |3,05 37 |51 3,09 |3,z3 56 |4z 3,94 |3,63 31 |44 44 |53

Kaynak: Diinya Bankasi verilerinden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ik olarak 2007 yilinda hesaplanan ve bugiinkii haline 2010 yilinda gelerek
ortak degiskenleri ifade eden lojistik performans endeksi sayilart 2010 ve
2018 yillar1 Tablo 1 dahilinde ifade edilmistir. Tablo Tiirkiye’nin LPI endeks
siralamasinda bulundugu yeri ifade etmekle birlikte Tiirkiye’nin gelisim
gostermesi gereken alanlar1 ve 2010 yilindan itibaren géstermis oldugu gelisim
ya da gerilemeyi ifade etmesi yOniiyle dnemlidir. Diinya Bankas1 verilerinden
yararlanmak suretiyle olusturan tablo gostermektedir ki; Tiirkiye 2010 yilinda
genel LPI puani nezdinde 3,22 puana sahipken 2018 yilina geldiginde toplam
puani negatif yonde etkilenmis ve 3,15 seviyesine gerilemistir. Puan bazindaki
gerileme siralama noktasinda da kendisini gdstermis ve 160 tilke arasinda 2010
yilinda 39. sirada yer alan Tirkiye 2018 yilina gelindiginde 47. siraya gerileme
gostermis ve 2010 yilindan 2018 yilina performans yiizdesi %71,4’ten %67,3’e
diismistiir denebilir. Alt1 farkli alanda gerceklestirilen hesaplamalar sonucunda
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ulagilan puan ve rakamlarin hesaplama degiskenleri giimriik, altyapi, lojistik
kalitesi ve yetkinligi, iirlin takip sistemi, zamaninda teslim ve uluslararasi
gonderiler olarak ifade edilebilecektir.

Ilgili degiskenler sirastyla ifade edilirse ilk olarak 2010 ve 2018 yillarinda
Tiirkiye’nin giimriikkleme noktasinda sahip oldugu puan ve siralamadan
bahsedilmelidir. 2010 yilinda 2,82 puan ile 160 {ilke arasinda 46. sirada yer alan
Tiirkiye 2018 yilinda 2,71 puan ile 58. Siraya gerileme gostermistir. Isbu noktada
Tiirkiye’nin giimriikleme faaliyetleri ve siireclerinin standardize edilip eksiklerin
giderilerek islem hizinin artirilmasi gerekliligi dikkate alinmalidir. Giimriikleme
noktasinda gozlemlenecek olan negatif yonelim dis ticareti olumsuz yonde
etkileyecektir.

Bir diger hesaplamaya tabii tutulan degisken altyapi uyumlasmasi olarak ifade
edilebilir. Lojistik temelinde 6nem arz eden altyap1 konusunda Tiirkiye’nin sahip
oldugu puan 2010 yilinda 3,08 ve siralama 39 iken Tiirkiye altyap1 gelisiminde
pozitif yonde degisim gostermis ve 3,21 puan ile 33. siraya yiikselmistir. Bu
noktada Tiirkiye’nin altyap1 yatirimlarina 6nem verdigini sdylemek yerinde
olacaktir. Lojistik kalitesi ve yetkinligi noktasinda da Tiirkiye gerekli ilerlemeyi
kaydedememis ve puan bazinda 3,23’ten 3,05’e ve siralama bazinda ise 37’den
51’e yiiksek bir gerileme gostermistir. Tirkiye’nin lojistik faaliyetlerdeki
uzmanlagsmasinin eksik kaldigi ve bu noktada inovatif yonelimlere gitmesinin
mecburiyet teskil ettigi sdylenebilecektir. Nitekim Tiirkiye’nin iiriin takip sistemi,
zamaninda teslim puanlamas1 ve uluslararas1 gonderi performansi noktasinda da
gerileme gosterdigi ve lojistik sektoriindeki gerekli ilerlemeyi gosteremedigi ifade
edilmelidir. Bu noktada Tiirkiye’nin ifade edilen alanlara uygun politikalar ve
diizenlemeler ile lojistik gelisim ve akabinde ekonomik yiikselim gosterecegini
sOylemek yerinde olacaktir.

Lojistik sektorde gerekli iyilestirmelerin gergeklestirilmesi ve sistemin
beslenmesi Gayri Safi Yurti¢i Hasilay1 olumlu yonde etkileyici 6zellik gosterecektir.
Lojistik sektorii incelendiginde 2018 yili i¢in Tiirkiye’nin lojistik sektdriindeki
hasilasi, toplam GSYIH’nin %12’sini 444 milyar TL ile olusturmaktadir
(UTIKAD, 2020). Buna ek olarak TUIK verileri dahilinde GSYIH’ninsektorel
bazda dagilimi incelendiginde ulastirma ve depolama kalemi 2018 yilinda
317.145.820 milyon dolar ile %8,4 paya sahip olup %25 degisim gostermistir.
2019 yilinda bu deger 370.511.539 milyon dolara yiikselmis ve %8,6’lik pay ile
%16,8 degisim gostermistir. 2020 yilinda ise artig trendi devamlilik gostermis
ve 398.539.560 milyon dolar seviyesine yiikselerek %7,9 paya sahip olmustur.
Onceki yila gore artig seviyesi ise %7,6 olarak belirlenmistir. Ilgili durum tutarin
artmis oldugunu gostermekle birlikte oransal bazda GSYIH igerisindeki payda
artis gdzlemlenmemistir. Bu noktada inovatif faaliyetler ile artisin desteklenmesi
gerekli goriilmektedir (TUIK, 2021). Isbu artisin saglanmasi icin lojistik
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sektoriiniin gelistirilmesi ile gelir artirtlirken maliyetlerin de ayn1 oranda minimize
edilmesi gerekmektedir. Gerekli maliyet minimizasyonu saglanmadigi taktirde
sektorel gelisimin yeterli yiikselimi yakalamas1 miimkiin goriilmemektedir (Sahin
& Ozkaya, 2020).

Hasilaya ek olarak lojistik sektoriinde goriilen gelisimin katma deger
yaratma vasitasityla ekonomi iizerinde olumlu etki uyandiracaginin sdylenmesi
gerekmektedir. E-lojistik sektorii ile saglanan katma degeri agikca ifade etmek
gerekirse; ilgili deger olusumunun gerekli kilinmasinin en temel nedeni {irlin
tedarikinden teslimine kadar olan siirecin hizlanmasi ihtiyaci olarak ifade
edilmelidir. lgili ihtiyag ticari hareketliligin iiretim cevresi disina ¢ikisi ile ifade
edilebilecektir. Ulusal ve uluslararasi pazarda hakimiyet kurmak amaciyla igsbu
gerekliliklerin yerine getirilmesi ve sektorel basarinin artirilarak rekabet iistiinliigii
kazanilmas1 gerekmektedir. Ifade edilen gereklilikler, inovatif yonelimleri ve
politik diizenlemeleri gerek kamu bazinda gerekse sirket bazinda mecburi kilmig
ve uluslararasi lojistik anlayisina entegre olma yarisi baslangic goOstermistir.
Benimsenen ilerleme anlayisi ile gelistirilen teknolojik yapilanma, altyap1
sistemleri, giimriikkleme igleyis ve siireci, tasima, depolama ve teslim noktasinda
yenilik¢i diizenlemelere gidilmistir. Diizenlemeler ile genisleme gosteren sektor;
istihdam edilen kisi sayisinin ve kisilerin statiisiiniin olumlu yonde degismesini
saglamistir. Tlgili artis ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etki uyandirmustir.
Teknolojik bazda e-lojistik ile hiz kazanan gelisim ise hem teknolojik entegrasyonu
hem de altyap1 gelisimini destekleyerek yalniz sirketler bazinda degil ayn1 zamanda
iilke bazinda da gelisimive katma deger elde edilmesini saglamistir.Lojistik
sektorlinlin elektroniklesme ile hiz kazanmasi, islem maliyetlerinin azalmasi ve
geleneksel lojistik sistemine oranla ayni anda daha fazla tasimacilik faaliyetinin
saglanabiliyor olmasi ve bilgiye ulasim noktasinda seffafligin benimsenmesi
akabinde tagimaya konu iiriin yelpazesinin genigletilmesi ile ticari bazda gelisim
artmig ve isbu durum da gerek sektorel bazda gerekse ekonomik bazda katma
deger yaratilmasini desteklemistir.

E-lojistik sektoriindeki gelisimin artmasi ilebirlikte ticari ve lojistik temelli
inovatif yonelimlerde de artis ger¢eklesmesi beklenmektedir. Bu noktada inovatif
yonelimlerle lojistik sektdrii gelismis iilkelere entegre faaliyetlere yogunlagsma
saglanmasi bagta ticaret lizerinde olumlu etki uyandirirken ekonomik biiylimeyi
de destekleyici 6zellik gosterecektir. Nitekim bu noktada lider konumunu siirdiiren
Cin’in lojistik sektoriinde sahip oldugu konum ve gelecekte ulasmay1 hedefledigi
varig noktasinin dikkate alinarak Tiirkiye’de uygulamada olan mevcut politikalarin
ve uygulanan yontemlerin revize edilmesi suretiyle gelisim hizi artirilabilecektir.
Tiirkiye Ozelinde sirketlerin e-lojistik sistemine entegre edilmesi vealtyapi
uyumlastirilmasinin  artirllmasi ile hizlanan sektor, gelisen yapiyla birlikte
ekonomik biiylimeyi besleyici 6zellik gosterecektir (Tetik & Eroglu, 2020).
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SONUC

Geleneksel lojistikten e-lojistige gecis birden fazla degisim ve donisiimii
beraberinde getirmistir. Geleneksel lojistikte taginan yiike kiyasla e-lojistikile parca
yiik tagimaciliginda artis goriilmiis, miisteri ¢esitliligi ve miisterilerin saticilara
ulasabilirligi artarak alic1 ve satici arasindaki lojistik hizi artis gostermistir. Buna
ek olarak geleneksel lojistigin aksine e-lojistik anlayiginin tiim tedarik zincirini
icine almasi sistemin kapsaminin genisledigini ifade edici 6zellik gostermektedir.
Sistemin islem hizini artirmasi, maliyetleri minimize edip hata payini azaltmasi
gelisimi desteklemis ve rekabet giiciinii artirmistir denebilir. Tlgili artis ekonomik
bazda 6neme sahipken Tiirkiye 6zelinde e-lojistige entegre sirket azlig1 beklenen
bliylimenin gosterilmemesine neden olmustur. Bu noktada Tiirkiye’nin e-lojistik
anlayisint benimseyen {lilkeler ve sirketler ile fikir aligverisi gerceklestirmesi
suretiyle yeni politikalar belirlemesi ve tesvik sistemini giiclendirmesi
gerekmektedir. Sistem tesviki ve inovatif yaklasimlar ile Tiirkiye’nin lojistik
sektoriinlin gelismesi; ticari hareketliligin artmasi, {irlin yelpazesinin genislemesi,
altyap1 yatirimlarinda artis ve teknolojik adaptasyonun saglanmasi, giimriikleme
stire¢ ve faaliyetlerinin standardize edilmesi, tasima ve depolama faaliyetlerinin
kurallar gercevesinde inga edilmesi vb. faaliyetler neticesinde saglanmis ve isbu
faaliyetler ekonomik gelisimi destekleyici 6zellik gdstermistir. Bu noktada lojistik
doniisiimiin  ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecegi ve doniislimiin
inovatif yonelimlerle desteklenmesi gerekli goriillmektedir.
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