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ONSOZ

Ekonomik istikrar, yalmizca makroekonomik gostergelerin ideal
dengede seyretmesi degil; ayn1 zamanda toplumsal refahin, adaletin ve
stirdiiriilebilir bir gelecegin de teminatidir. Gelismekte olan iilkeler
smifinda yer alan ve dinamik bir ekonomik yapiya sahip olan Tiirkiye,
tarihsel siire¢ boyunca yapisal sorunlarin tetikledigi cesitli ekonomik
dalgalanmalarla kars1 karstya kalmistir. Bu dalgalanmalarin ve krizlerin
temelinde ise ¢ogu zaman tek bir unsur degil, birbiriyle sarmal bir iligki
igcinde olan ¢ok boyutlu ¢ikmazlar yer almaktadir.

Bu galigma, Tiirkiye ekonomisinin kroniklesen ve yapisal birer digiim
haline gelen ii¢ temel sorununu; Enflasyon, Gelir Adaletsizligi ve ikiz
Agiklarnt (Biitce ve Cari Agik) mercek altina almaktadir. Literatiirde
genellikle birbirinden bagimsiz veya ikili iliskiler c¢ercevesinde
incelenen bu kavramlar, elinizdeki kitapta ekonometrik modeller ve
bilimsel veriler 15181nda biitiinciil bir yaklagimla ele alinmigtir. Clinkii
biliyoruz ki; ikiz agiklarin yarattig1 finansal kirilganliklar enflasyonu
koriiklemekte, kontrol altina alinamayan fiyat istikrarsizligi ise en ¢ok
dar ve sabit gelirli kesimleri vurarak gelir dagilimindaki adaletsizligi
derinlestirmektedir. Bu yoOniiyle dinamik, birbirini besleyen ve
nihayetinde bir "liglii ¢ikmaz" yaratan bu dongiliyli anlamak, ¢6ziim
yollar1 liretebilmenin ilk ve en kritik adimidir.

Kitapta yer alan ampirik bulgular, teorik tartigmalar ve ekonometrik
analizler; yalmizca akademik diinyaya bir katki sunmay1 degil, aym
zamanda ekonomi politikas1 yapicilarina, arastirmacilara ve Tirkiye
ekonomisinin gelecegine ilgi duyan her okuyucuya veri odakli bir
projeksiyon tutmayi amaglamaktadir. Problemleri dogru teshis etmek,
dogru tedavi yontemlerini uygulayabilmenin 6n kosuludur.

Bu caligmanm olgunlasma ve hazirlik siirecinde degerli fikirleriyle
bana yol gosteren meslektaglarima, ekonometrik veri setlerinin
toplanmasi ve analizinde emegi gegen aragtirmact dostlarima ve
calismanin basimimi istlenerek okuyucuyla bulugmasini saglayan
yaymevi ekibine ictenlikle tesekkiir ederim. En biiylik tesekkiir ise
akademik ¢aligmalarimin her agamasinda sabrini, destegini ve sevgisini
esirgemeyen ailemedir.



Gelistirilen analizlerin ve ortaya konan bulgularim, Tirkiye
ekonomisinin yapisal sorunlarma yonelik yeni tartigmalara kapi
aralamasimi ve kalic1 ¢6ziim arayislarina miitevazi bir katki sunmasini
temenni ederim.

Saygilarimla
Dog¢. Dr. Sahin Cetinkaya
2026
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BOLUM I

TURKIYE EKONOMISINDE ENFLASYON, GELIiR
DAGILIMI VE iKiZ ACIK SORUNU

1. Kavramsal Teorik Cerceve

Tiirkiye ekonomisi, 6zellikle 2000°1i yillarin ikinci yarisindan itibaren
enflasyon, gelir dagilimi esitsizligi ve ikiz agik sorunlarinin ayni
diizlemde seyrettigi kirilgan bir makroekonomik yapi1 sergilemistir.
Kiiresellesme siirecinin hizlandirdig1 sermaye hareketliligi, beraberinde
doviz kuru dalgalanmalarin1 ve dig finansman bagimliligin1 getirerek
gelismekte olan iilkelerin istikrar arayiglarini zorlagtirmistir. Bu siirecte
Tiirkiye ekonomisi de yiiksek enflasyon baskilari, kronik cari agik ve
donemsel biitce dengesizlikleri ile kars1 karsiya kalarak yapisal bir
sarmalin i¢ine girmistir.

Ozellikle 2018 yili sonrasinda belirginlesen déviz kuru soklari, {iretim
maliyetlerindeki ani artiglar ve genisleyici para politikas1 tercihleri,
enflasyonun yeniden ¢ift haneli seviyelere yerlesmesine neden
olmustur. Fiyatlar genel diizeyindeki bu hizli yiikselis, sadece parasal
bir istikrarsizlik yaratmakla kalmamig, aym1 zamanda hanehalk
harcanabilir gelirini asindirarak gelir dagilimindaki bozulmalar
derinlestirmistir. Satin alma giiclindeki bu gerileme, toplumsal refahin
stirdiiriilebilirligini tehdit eden en Onemli faktorlerden biri haline
gelmistir.

Gelir adaleti ve enflasyon arasindaki bu sikismishgin yani sira, kamu
maliyesindeki bozulmalar ve dis ticaret dengesizlikleri, ikiz agik
problemini Tiirkiye ekonomisi i¢in daha goriiniir ve yonetilmesi zor bir
hale getirmistir. Biitce acgig1 ile cari acik arasindaki iliski, "ikiz agik
hipotezi" ¢er¢evesinde ele alindiginda, Tiirkiye'nin disa bagimli tiretim
yapisinin bu agiklari nasil tetikledigi net bir sekilde ortaya ¢cikmaktadir.
Kamu kaynaklarinin kullanimi ile dis dengeler arasindaki bu etkilesim,
makroekonomik yonetimi daha karmasik bir yapiya biiriindiirmiistiir.

Bu ¢aligsmanin teorik ¢ergevesini olusturan bu boliimde, enflasyon, gelir
adaleti ve ikiz agik kavramlar akademik bir perspektifle ele alinacaktir.
S6z konusu makroekonomik degiskenlerin birbiriyle olan yapisal
iligkileri, literatiirdeki yaklagimlar 1s1ginda incelenerek Tiirkiye
ekonomisindeki yansimalar1 degerlendirilecektir. Bu kapsamda,
enflasyonun gelir dagilimi iizerindeki bozucu etkileri ile biitce ve cari
acik arasindaki nedensellik baglari, Tiirkiye ekonomisinin "lglii
cikmaz1" baglaminda kapsamli bir bicimde analiz edilecektir.



1.1. ENFLASYON KAVRAMI VE TURLERI

Enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyinin
stirekli ve hissedilir bigimde artmasi sonucu paranin satin alma giiciiniin
azalmas1 olarak tamimlanmaktadir. Enflasyon yalnizca fiyatlarin
yiikselmesi degil, ayni zamanda ekonomik karar alma siireglerini
etkileyen yapisal bir makroekonomik sorundur. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde yliksek enflasyon; gelir dagilimi, tasarruf egilimleri,
yatirim kararlari, dis ticaret dengesi ve kamu maliyesi iizerinde 6nemli
etkiler ortaya ¢ikarmaktadir.

Klasik iktisat yaklagiminda enflasyon cogunlukla para arzindaki
genislemeyle agiklanirken, Keynesyen yaklagim toplam talep artislar
ve maliyet unsurlarimi 6n plana ¢ikarmaktadir. Monetarist goriise gore
ise “enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgudur” anlayist
temel kabul edilmektedir. Bu ¢ercevede merkez bankalarinin para arzi
politikalar ve faiz kararlar1 enflasyon siirecinin belirleyicileri arasinda
goriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi agisindan enflasyon olgusu tarihsel olarak kronik
bir 6zellik tasimstir. Ozellikle 1970°1i yillardan itibaren kamu agiklar,
doviz darbogazlari, ithalata bagiml iiretim yapis1 ve finansal
kirilganliklar nedeniyle yiiksek enflasyon kalici hale gelmistir. 2001
krizi sonrasinda uygulanan yapisal reformlarla birlikte enflasyonda
gorece bir diislis saglanmis olsa da, 2018 doviz kuru soku ve 2021
sonras1 heterodoks para politikalar1 yeniden yiiksek enflasyon siirecini
gilindeme tagimistir.

Enflasyonun ekonomik yap1 {izerindeki etkileri yalnizca fiyat
artiglaniyla smirh degildir. Yiiksek enflasyon donemlerinde gelir
dagilim1 bozulmakta, sabit gelirli kesimlerin satin alma giicii azalmakta
ve toplumsal refah kayiplar1 ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle {icret
artiglarmin  fiyat artiglarimin  gerisinde kaldigi donemlerde reel
gelirlerde ciddi asmmalar meydana gelmektedir. Tiirkiye’de son
yillarda yasanan yiiksek enflasyon siireci, gelir dagilimi adaleti ve
yoksulluk tartigmalarimi yeniden giindemin merkezine tasimistir.
(Aydm, 2025)

1.1.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu, toplam talebin toplam arz1 agmasi sonucunda fiyatlar
genel diizeyinin ylikselmesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Keynesyen iktisat
yaklasiminda 6nemli bir yere sahip olan bu enflasyon tiirii, 6zellikle
ekonomik biiyiime donemlerinde tiikketim ve yatirim harcamalarindaki
artiglarla iligkilendirilmektedir.



Kamu harcamalarinin genislemesi, kredi hacmindeki biiytime, diisiik
faiz politikalar ve tiiketici giivenindeki yiikselis toplam talebi artirarak
fiyat baskis1 yaratabilmektedir. Talep artig1 iiretim kapasitesinin {izerine
ciktiginda firmalar fiyat yiikseltme egilimine girmekte ve enflasyon
olugmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 6zellikle kredi genislemesine dayali biiyiime
donemlerinde talep yonli enflasyon baskilart belirginlesmistir. 2010
sonrast donemde diisiik faiz politikalar1 ve tiiketim odakli biiyiime
modeli i¢ talebi hizlandirmis, bu durum ithalat artisiyla birlikte cari
acigin da biiylimesine neden olmustur. Boylece enflasyon ile ikiz agik
sorunu arasinda karsilikl etkilesim ortaya ¢ikmistir.

1.1.2. Maliyet Enflasyonu

Maliyet enflasyonu, {retim maliyetlerindeki artislarin fiyatlara
yansimasi sonucunda meydana gelmektedir. Ucret artislari, enerji
maliyetleri, doviz kuru yiikselisleri ve hammadde fiyatlarindaki artiglar
maliyet enflasyonunun temel kaynaklari arasinda yer almaktadir.

Tiirkiye gibi ithalata bagimli iiretim yapisina sahip ekonomilerde doviz
kuru geciskenligi oldukg¢a yiiksektir. Ozellikle enerji ve ara mali
ithalatina bagimlilik, kur artislarinin kisa siirede iiretici fiyatlarina ve
ardindan tiiketici fiyatlarma yansimasina neden olmaktadir. 2018 ve
2021 sonras1 donemlerde Tiirk lirasindaki hizli deger kaybi, maliyet
enflasyonunu 6nemli 6l¢ilide artirmistir.

Maliyet enflasyonu ayni1 zamanda igletmelerin iiretim planlamalarim
zorlagtirmakta ve yatirim kararlarinda belirsizlik olusturmaktadir. Bu
durum ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi agisindan da risk
yaratmaktadir.

1.1.3. Yapisal Enflasyon

Yapisal enflasyon yaklasimi, ozellikle gelismekte olan {ilkelerde
enflasyonun yalnizca parasal nedenlerle agiklanamayacagini
savunmaktadir. Uretim yapisindaki verimsizlikler, tarim sektdriindeki
dalgalanmalar, disa bagimlilik, gelir dagilimi sorunlar1 ve kurumsal
yetersizlikler yapisal enflasyonun temel kaynaklar1 arasinda
gosterilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde enerji ithalatina bagimlilik, yiiksek cari agik,
diisiik teknoloji yogun iiretim ve finansal kirilganliklar yapisal
enflasyon dinamiklerini  giliglendirmektedir. Ayrica ekonomik
aktorlerde yerlesik hale gelen yiiksek enflasyon beklentileri fiyatlama
davraniglarin1 bozmakta ve enflasyonun kaliciligini artirmaktadir.



Yapisal enflasyonun Onemli sonuglarindan biri gelir dagilimi
iizerindeki bozucu etkidir. Sermaye gelirleri enflasyon karsisinda daha
hizl1 korunabilirken {icretli kesimlerin reel gelirleri gerilemektedir. Bu
nedenle enflasyon yalnizca parasal bir sorun degil, ayn1 zamanda sosyal
refah ve gelir adaleti problemi olarak da degerlendirilmektedir.

1.1.4. Kronik Enflasyon

Kronik enflasyon, uzun yillar boyunca yiiksek seviyelerde devam eden
ve ekonomik sistemin dogal bir pargasi haline gelen enflasyon tiiriidiir.
Ozellikle Latin Amerika iilkeleri ve Tiirkiye gibi gelismekte olan
ekonomilerde kronik enflasyon deneyimleri dikkat ¢cekmektedir.

Tiirkiye’de 1970-2001 doneminde cift haneli ve zaman zaman iig
haneli enflasyon oranlar1 gorilmistir. 2001 sonrast donemde
uygulanan siki para politikalar1 ve mali disiplin programlari sayesinde
enflasyon kontrol altina alinmis olsa da, son yillarda yeniden yiiksek
enflasyon siireci yaganmaktadir.

Kronik enflasyonun temel sonuglar1 arasinda sunlar yer almaktadir:
e Tasarruflarin azalmasi,
¢  Gelir dagiliminin bozulmasi,
¢  Yatirim ortaminin zayiflamasi,
¢ Dolarizasyon egiliminin artmasi,
e Finansal istikrarsizlik,
e Cari agik ve biitce agig1 baskilarinin giiglenmesi.

Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde ekonomik birimler yerli para
yerine doviz cinsinden tasarruf yapma egilimine girmektedir. Bu durum
doviz talebini artirarak kur baskisi olusturmakta ve enflasyon-kur
sarmalini derinlestirmektedir.

Tiirkiye’de 2021 sonras1 donemde uygulanan diisiik faiz politikalariyla
birlikte doviz kuru ve enflasyon arasinda giicli bir geciskenlik
olusmustur. Bu siirecte fiyat istikrarindaki bozulma, gelir dagilimindaki
esitsizlikleri daha goriiniir hale getirmistir. Toplumun sabit gelirli
kesimleri yiiksek enflasyondan daha fazla etkilenirken, varlik sahibi
kesimlerin servetlerini koruyabildigi gozlemlenmistir. (Aydin, 2025))

1.1.5. Tiirkiye’nin Enflasyon Sorunu

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, uzun yillardir makroekonomik
istikrar tehdit eden yapisal ve konjonktiirel bir sorun olma niteligini



korumaktadir. 2000'li y1llarin baginda uygulanan istikrar programlari ile
tek haneli seviyelere yaklagtirilan enflasyon, 2010'lu yillarin
ortalarindan itibaren 6zellikle doviz kuru hareketleri, genisleyici para
politikalar1 ve maliyet baskilar1 sonucunda tekrar yiikselis trendine
girmistir. Enflasyonun temel belirleyicileri arasinda yer alan "ikiz
aciklar" (biitge acgig1 ve cari acik) sorunu, Tiirkiye’de diga bagimli
iiretim yapisi ile birleserek fiyatlar genel diizeyini yukar1 ¢eken temel
itici giiglerden biri olmustur. Ozellikle 2021 yilindan itibaren uygulanan
para politikas1 tercihleri ve kiiresel emtia fiyatlarindaki artislar,
enflasyonun hedeflenen seviyelerden uzaklasarak hiperenflasyonist bir
stirece evrilmesine neden olmustur.

1.1.5.1. 2005-2025 Dénemi Tiirkiye Enflasyon (TUFE) Verileri

Asagidaki tablo, Tirkiye’nin 2005-2025 yillart arasindaki yillik
ortalama tiiketici fiyat endeksi (TUFE) degisimlerini yansitmaktadur.

Tablo 1.1. Tiirkiye’nin 2005-2025 yillar1 Enflasyon Oranlar

Yil Enflasyon (TUFE %)
2005-2010 8.8 (Ortalama)
2011-2015 8.2 (Ortalama)
2016-2020 12.4 (Ortalama)
2021 19.6
2022 64.3
2023 64.8
2024 59.2
2025 40,2

Kaynak: Veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK] (2025) ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi [TCMB] (2025) raporlarindan derlenmistir.

2005-2015 yillan arasi, Tiirkiye’de enflasyonun goreceli bir istikrara
kavustugu ve tek haneli rakamlarin hedeflendigi bir donemdir. Ancak
2016 yilindan itibaren kur soklar1 ve yapisal kirilganliklar enflasyonu
cift haneye tasimistir. 2022 ve 2023 yillar, Tiirkiye ekonomisinin son
ceyrek yiizyildaki en yiiksek enflasyon seviyelerini gordiigii yillar
olmus; bu durum gelir dagilimi adaletsizligini derinlestirmis ve reel
ticretleri baskilamistir. 2024 sonu ve 2025 yili beklentileri, siki para
politikalarinin ~ etkisiyle enflasyonda baz etkisine baghh bir
yavaglamanin basladigina isaret etmektedir; ancak fiyat katiliklar1 ve
maliyet baskilar1 hala temel bir risk unsuru olarak devam etmektedir.

Genel olarak tablo da araliklar1 benzer oranlar i¢in 5 yillik araliklar
almmustir. 2005-2020 donemi %8-%12 araliginda olup 2021 yilindan



sonra enflasyonda hizli bir yilikselme goriilmistir. Donem
konjonktiiriine gore bu araliklar1 s0yle analiz edebilir.

2005-2010 Donemi Enflasyon Analizi

2005-2010 yillar1, Tiirkiye ekonomisi igin enflasyonun yapisal olarak
dizginlendigi ve diinya genelindeki konjonktiirel dalgalanmalara kars1
belirli bir diren¢ kazanmaya ¢alistig1 6zgiin bir donemdir.

¢ Tiirkiye Konjonktiirii: 2005-2010 dénemi, Tiirkiye’de 2001
krizi sonras1 uygulanan giicli ekonomik programin
meyvelerinin alindig1r bir siirectir. Bu donemde Merkez
Bankas: tarafindan uygulanan enflasyon hedeflemesi rejimi,
enflasyonun uzun yillar sonra tek haneli seviyelere kalict
olarak inmesini saglamustir.

¢ Kiiresel Etkiler: Donemin ilk yarisinda diinyada yasanan bol
likidite ortamu, Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeler i¢in doviz
kuru istikrarm1 kolaylagtirmis ve ithal edilen enflasyon
baskisini sinirlamigtir.

e Kriz Faktorii: 2008 Kiiresel Finans Krizi, diinya genelinde
talep daralmasma neden olmus, bu durum Tiirkiye'de de i¢
talebin yavaslamasiyla birlikte enflasyonist baskilarin gegici
olarak zayiflamasina yol agmistir.

e Yapisal Doniisiim: 2005-2010 arast donem, enflasyonun
sadece parasal politikalarla degil, ayn1 zamanda biitce disiplini
ve Ozellestirme siirecleri gibi yapisal reformlarla yonetilmeye
calisildig1 bir modelle karakterize edilmistir.

Tablo 1.2. 2005-2010 Dénemi Ortalama Enflasyon Verileri

Yillar Tiirkiye . Dénem Ozeti
Ortalama TUFE
(%)
2005-2007 8.9 Enflasyon hedeflemesinin ilk yillar1 ve
istikrar arayist
2008-2009 9.4 Kiiresel krizin etkileri ve i¢ talep daralmasi
2010 8.6 Kriz sonrasi toparlanma ve istikrarin
korunmasi

Tablo verileri; Akyiiz (2021) ve Egilmez (2023) ¢alismalarindaki temel
veriler ve Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK] (2025) tarihsel verileri
temel alinarak olusturulmustur.



2005-2010 donemi Enflasyon Analizi

Tiirkiye'nin enflasyonla miicadelesinde "basar1 hikayesi" olarak
nitelendirilen bir déonemdir. Diinya konjonktiiriinde yasanan yiiksek
likidite, Tirkiye'nin diisik faiz-yliksek kur/diisiik kur-yiiksek faiz
dengesi igerisinde enflasyonu bastirmasina yardimci olmustur. Ancak
2008 finansal krizi, kiiresel piyasalarda yasanan daralmanin Tiirkiye'de
cari agik ve biitce disiplini tizerindeki baskisini artirmig, bu da
enflasyonun %38-10 bandinda direng gdstermesine neden olmustur.
Ozetle, bu dénemde enflasyon, kiiresel finansal kosullara ve uygulanan
disiplinli para politikalarina olduk¢a duyarli bir seyir izlemistir.

2011-2015 Dénemi: Enflasyon ve Ekonomik Konjonktiir Analizi 2011-
2015 donemi, Tiirkiye ekonomisinde 2008 Kiiresel Finans Krizi
sonrasindaki hizli toparlanmanm yerini yavaslama sinyallerine ve
yapisal kirilganliklara biraktigi bir siirectir. Bu donem, hem igsel
politika tercihleri hem de dis konjonktiirdeki degisimlerle
sekillenmistir.

2011-2015 Donemi Enflasyon Analizi

o Tiirkiye Konjonktiirii: 2011-2015 yillar arasinda enflasyon,
tek haneli rakamlarin sinirinda (ortalama %8,2 seviyesinde) bir
seyir izlemistir. Ancak bu dénemde, 6zellikle 2013 sonrasinda
baglayan kur hareketliligi, enflasyon iizerinde baski
olusturmaya baglamstir.

¢ Kiiresel Etkiler: ABD Merkez Bankasi’'nin (FED) 2013
yilindaki "taper tantrum" (tahvil alim programini azaltma)
sinyalleri, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerden sermaye
cikiglarint tetiklemistir. Bu durum, Tiirk Lirasi'nda deger
kaybina ve ithal edilen iiriinler {izerinden maliyet kaynakli
enflasyonun yiikselmesine neden olmustur.

o Ikiz A¢ik Baskisi: Bu dénemde Tiirkiye, "cari agik" ve "biitge
dengesi" konularinda artan yapisal sorunlarla yiizlesmistir. D1g
finansman ihtiyacinin yiiksekligi, enflasyonist baskilar
yonetmeyi zorlastiran temel bir unsur haline gelmistir.

o Politika Cercevesi: Enflasyon hedeflemesi rejiminin
uygulanmaya devam ettigi bu yillarda, Merkez Bankas1t makro
ihtiyati tedbirlerle kredi bliylimesini ve cari ag181 kontrol altina
almaya ¢aligmigtir.



Tablo 1.3. 2011-2015 Donemi Ortalama Enflasyon Verileri

Yillar Tiirkiye Ortalama TUFE | Dénem Ozeti
(%)
2011- 7.9 Kriz sonras1 toparlanmanin
2012 yavaglamasi
2013- 8.2 FED etkisi ve kur hareketliliginin
2014 baglamas1
2015 8.8 Jeopolitik riskler ve belirsizlikler

Tablo 1.3 verileri, Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK] (2025) tarihsel
verileri ve ilgili donem literatiirii temel alinarak hazirlanmistir.

2011-2015 donemi, Tiirkiye'nin diisiik enflasyon déoneminden, maliyet
baskilarinin ve kiiresel likidite degisimlerinin enflasyonu ¢ift haneye
dogru zorladig1 gecis siirecine evrildigi yillardir. Tiirkiye ekonomisi,
2008 sonras1 donemdeki "bol ve ucuz likidite" doneminin sona
ermesiyle, dis soklara kars1 daha kirillgan bir yap1 sergilemistir. Bu
donemde enflasyon, sadece talep kaynakli degil, kur geciskenligi ve dig
maliyetler iizerinden gelen arz yonlii soklarla sekillenmistir.

Ekonomi literatiiriinde "FED etkisi" (veya FED'in para politikasi
soklar1), ABD Merkez Bankasi'nin (FED) faiz oranlarini degistirme
veya varlik alim programlarini (tahvil alimlar1) yonetme kararlarimin,
kiiresel finansal piyasalar ve gelismekte olan {ilkeler {izerindeki
yansimalarini ifade eder.

Bu etkinin temel mekanizmalar1 ve Tiirkiye iizerindeki yansimalari su
sekilde 6zetlenebilir:

Sermaye Akimlar1 ve Likidite: FED faizleri artirdiginda veya
piyasadaki para arzini kistiginda (tahvil alimlarim azalttiginda), kiiresel
yatirimcilar daha giivenli liman olarak goriilen ABD dolarma yonelir.
Bu durum, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerden sermaye ¢ikisina
neden olur.

Kur Gegiskenligi: FED'in sikilastirici adimlart sonucunda yerel para
birimleri (Tiirk Lirast gibi) ABD dolar1 karsisinda deger kaybeder. Bu
deger kaybi, Tiirkiye’de ithal edilen mal ve hizmetlerin maliyetini
artirarak "maliyet kaynakli enflasyon"u tetikler.

Finansman Maliyetleri: FED'in kararlar, Tiirkiye'deki sirketlerin ve
kamunun dis bor¢lanma maliyetlerini dogrudan etkiler. Faiz artislari,
dis finansman ihtiyac1 yiiksek olan Tiirkiye ekonomisinde borg ¢evirme
riskini artirabilir.

Ozetle, FED etkisi, kiiresel finansal sistemin merkezinde yer alan
bankanin aldig1 kararlarin, Tiirkiye gibi disa bagimli ve sermaye



akimlarina duyarli ekonomilerde kur baskisi, yliksek faiz ihtiyaci ve
enflasyonist siirecler lizerinde dogrudan belirleyici olmasidir.

2016-2020 Donemi Enflasyon Analizi

2016-2020 donemi, Tirkiye ekonomisinde enflasyonun cift haneli
seviyelere yerlestigi ve makroekonomik istikrarin dis soklar ile politika
tercihlerine bagl olarak zayifladig1 bir siireg¢ olmustur.

2016-2020 Donemi Enflasyon Analizi

Tiirkiye Konjonktiirii: Bu doénemde enflasyon, yapisal
sorunlarin yani1 sira doviz kuru oynaklig1 ve genisleyici maliye
politikalarinmn etkisiyle yiikselis trendi gostermistir. Ozellikle
2018 yilinda yasanan kur soklari, enflasyonun %20 bandina
yaklasmasma neden olarak donem ortalamasin yukari
cekmistir.

Kiiresel ve I¢sel Etkiler: Donem boyunca jeopolitik riskler, ic
siyasi gelismeler ve merkez bankasi bagimsizligmma dair
tartigmalar piyasa beklentilerini bozmustur. 2020 yilinda ortaya
¢ikan pandemi siireci, kiiresel tedarik zincirlerini aksatmig ve
maliyet yonlii enflasyon baskilarini artirmistir.

Politika Cercevesi: Enflasyon hedeflemesi rejiminin
etkinliginin azaldig1 bu yillarda, agirlikli olarak krediye dayal
biliylime stratejileri benimsenmis, bu durum fiyatlar genel
diizeyindeki katiligin kirllmasi zorlastirmastir.

Tablo 1.4. 2016-2020 Dénemi Ortalama Enflasyon Verileri

Yillar Tiirkiye Ortalama Dénem Ozeti
TUFE (%)
2016- 10.1 Tek haneden ¢ift haneye gecis
2017 stireci
2018- 16.5 Kur soklar ve stagflasyonist
2019 egilimler
2020 12.3 Pandemi etkisi ve
belirsizlikler
Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK] (2025) tarihsel verileri ve ilgili dénem

literatiirli temel aliarak hazirlanmistir.



2016-2020 donemi, Tiirkiye ekonomisinin "diisiik enflasyon-istikrarli
bliyiime" modelinden uzaklastigi, kur geciskenliginin enflasyon
iizerinde belirleyici bir giic haline geldigi bir donemdir. Bu déonemde
enflasyon, sadece talep kaynakli degil, agirlikli olarak maliyet soklar
ve beklenti bozulmalar1 iizerinden sekillenmistir. Ozellikle 2018
yilindaki kur atagi, Tirkiye ekonomisinde enflasyonun kroniklesme
egilimi gosterdigi bir kirilma noktas1 olarak degerlendirilmektedir.

2016-2020 doneminde yasanan kur soklari, Tiirk Lirasi'nin ani ve sert
deger kayiplart araciligiyla enflasyonist siireci dogrudan tetiklemistir.
Ithalat maliyetlerinin hizla yiikselmesi, fiyatlar genel diizeyinde yukar1
yonlii bir baski olustururken, bu durum 6zellikle iiretim girdilerinde
disa bagimli olan sektdrlerde maliyet enflasyonunu koriiklemistir. S6z
konusu kur hareketliligi hem iiretici fiyatlarim1 hem de tiiketici
fiyatlarim etkileyerek enflasyonun ¢ift haneli seviyelere yerlesmesine
yol agan temel bir kanal haline gelmistir.

Bu donemde ortaya c¢ikan stagflasyon riski, ekonominin hem diigiik
biiyiime (veya daralma) hem de yiiksek enflasyon siireciyle ayni anda
yiizlesmesini ifade eder. Ekonomik aktivitedeki yavaglama ile fiyat
artiglarinin eg zamanl seyretmesi, para politikasi araglarinin etkinligini
kisitlamig  ve politika yapicilar i¢in dengelenmesi zor bir
makroekonomik tablo ortaya c¢ikarmigtir. Bu siiregte yasanan
durgunluk, yatinnm istahim1 baskilarken, yiiksek enflasyonun reel
gelirler lizerindeki asindirici etkisi refah kaybini derinlestirmistir.

Pandemi etkisi ve beraberinde getirdigi belirsizlikler, 2020 yilinda
kiiresel tedarik zincirlerinin aksamasina ve iiretim siireglerinin sekteye
ugramasina neden olmustur. Talep ve arz yonlii soklarin bir arada
yasandig1 bu dénemde, ekonomik aktdrlerin ileriye doniik beklentileri
bozulmus ve risk primleri yiikselmistir. Pandemiye bagli belirsizlikler,
fiyatlama davranislarinda katiliklar1 artirarak enflasyonla miicadelede
Ongoriilebilirligi azaltan temel bir dis faktor olarak 6ne ¢ikmustr.

2021 Donemi Yeni Ekonomi Modeli ve Enflasyonist Baskilarin
Baslangici

2021 yili, Tiirkiye ekonomisinde para politikasi stratejilerinde koklii bir
degisiklige gidilen ve enflasyonist baskilarin hiz kazandig1 bir kirilma
yili olmustur. Yilin son c¢eyreginde uygulanan diigiikk faiz odakl
genisleyici para politikasi, Tirk Lirasi'nda sert deger kayiplarim
beraberinde getirmistir. Bu durum, kur gegiskenligi {izerinden ithalat
maliyetlerini  artirarak  enflasyonun tek haneli seviyelerden
uzaklagsmasima ve ¢ift haneye yerlesmesine neden olmustur. Yil
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genelinde tiiketici fiyatlarindaki yillik artis %19,6 seviyesine ulasarak
makroekonomik istikrar {izerinde baski olusturmaya baglamistir.

2022 Donemi Yiiksek Enflasyon ve Maliyet Soklar

2022 yili, Tiirkiye ekonomisinin son yillardaki en yiiksek enflasyon
seviyeleriyle karsilagtigt ve kiiresel emtia fiyatlarindaki artigin
derinlestigi bir yil olmustur. Rusya-Ukrayna savasimin kiiresel tedarik
zincirleri ve enerji fiyatlar1 {izerindeki olumsuz etkileri, Tiirkiye’deki
maliyet yonlii enflasyon baskilarimi ciddi oranda siddetlendirmistir.
Uygulanan gevsek para politikasi tercihlerinin etkisiyle birlikte, yillik
enflasyon %64,3 seviyesine kadar yiikselerek hanehalki harcanabilir
geliri ve gelir adaleti iizerinde ciddi asindirici etkiler yaratmistir.

2023 donemi Yiiksek Enflasyonun Katilasmasi ve Secim Ekonomisi

2023 y1l1, yliksek enflasyonun ekonomide yapisal bir katilik kazandig:
ve genisleyici maliye politikalarinin segim stireciyle birlestigi bir yil
olarak kaydedilmistir. Yilin ilk yarisinda kamu harcamalarindaki artig
ve licret diizenlemeleri i¢ talebi canli tutarken, bu durum fiyatlar genel
diizeyindeki yukar1 yonlii baskiy1 devam ettirmistir. Y1l sonunda yillik
enflasyon %64,8 seviyesinde gergekleserek yiiksek seyrini korumus;
yilin ikinci yarisinda baglatilan parasal sikilastirma adimlar1 heniiz
enflasyon iizerinde belirgin bir diisiis etkisi yaratamamuistir.

2024 Donemi Siki Para Politikasi ve Dezenflasyon Siireci

2024 yii, Merkez Bankasimin enflasyonu kontrol altina almak
amaciyla kararh bir sekilde yiiriittiigli siki para politikas1 adimlarinin
on plana c¢iktig1 bir donem olmustur. Yiiksek faiz ortami i¢ talebi
baskilamaya baglarken, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileriyle
birlikte yillik enflasyonda yilin sonlarina dogru yavaslama
gozlemlenmistir. Y1l geneli itibariyla TUFE %59,2 seviyesinde
gerceklesmis; ekonomik programin odak noktasi, enflasyon
beklentilerini ¢ipalamak ve makroekonomik dengelenmeyi saglamak
olmustur.

2025 Donemi Siki Para Politikasi ve Dezenflasyon Siireci

2025 yili, Tirkiye ekonomisinde enflasyonla miicadele siirecinin
"dezenflasyonun kaliciligini saglama" evresi olarak tanimlanmaktadir.
2024 yihindaki sikilastirma adimlarimin etkilerinin tam olarak
hissedildigi bu donemde, ekonomi ydnetimi enflasyonu tek haneye
indirme hedefinden ziyade, fiyat katiliklarin1 kirma ve beklentileri
¢ipalama stratejisini yiirtitmektedir.
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2025 Donemi Enflasyon Siirecinin Temel Dinamikleri

Parasal Sikilasmanin Gecikmeli Etkisi: 2024°te uygulanan
yiiksek faiz ortaminin i¢ talep tlizerindeki sogutucu etkisi 2025
yilinda daha belirginlesmistir.  Bu  siireg, tiiketim
harcamalarindaki yavaslama araciligiyla fiyatlar genel
diizeyindeki artis hizini diisiirmeye baglamistir.

Enflasyon Beklentilerinin Cipalanmasi: 2025 siirecinde
Merkez Bankasi, enflasyon beklentilerini hedefle uyumlu hale
getirmek i¢in iletigim stratejisini 6n plana ¢ikarmistir. Reel
sektor ve hanehalki beklentilerinin, ge¢mis enflasyon
verisinden ziyade ileriye doniik hedeflere odaklanmasi,
dezenflasyon siirecinin en kritik basarisi olarak izlenmektedir.

Maliyet Baskilarinda Baz Etkisi: 2022 ve 2023'teki ytiksek
enflasyonun olusturdugu baz etkisi (gecen yilin ayni donemine
gore hesaplama farki), 2025 yil1 verilerinde enflasyonun yillik
oransal olarak gerilemesine 6nemli katki saglamistir. Ancak bu
durum, fiyatlarin diistiigi anlamina gelmemekte; fiyat artig
hizinin ivie kaybettigini gostermektedir.

Yapisal Reform Gereksinimi: Enflasyonun %30-40 bandinda
katilasma egilimi gostermesi, sadece para politikasiyla bu
sorunun ¢oziilemeyecegini; yapisal reformlar, tarimsal
verimlilik ve kamu maliyesi disiplininin sart oldugunu ortaya
koymustur.

Tablo 1.5. 2025 Enflasyon Siireci Analiz Tablosu

Dénem Temel Egilim Beklenen Risk Faktorleri
Enflasyon
(Yillik %)
2025 (Y1l Sonu) Dezenflasyon 35.0-40.0 Hizmet enflasyonu
katilig1, enerji fiyatlar

2025 yili enflasyon siireci, Tiirkiye icin "enflasyonun atesinin
diisliriilmeye calisildigi ancak fiyat katiliginin devam ettigi" bir
dénemdir. Ozellikle hizmet sektoriindeki fiyatlandirma davranislart
(kira, egitim, saglik) ve yonetilen/yonlendirilen fiyatlar, enflasyondaki
diisiisii yavaglatan ana faktorler olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye'nin
2025 yilindaki bu ii¢li ekonomik ¢ikmaz (enflasyon, gelir adaleti, ikiz

aciklar)

icindeki konumu, siki para politikasinin toplumsal refah ve

gelir dagilimi iizerindeki kisa vadeli maliyetlerinin (diigiik biiylime,
istihdam tizerindeki bask1) yonetilmesi gerektigini gostermektedir.
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1.2. GELIiR DAGILIMI VE GELIiR ADALETI

Gelir dagilimi, bir ekonomide {iretilen milli gelirin bireyler,
hanehalklari, sosyal siiflar veya iiretim faktorleri arasinda paylasilma
bicimini ifade etmektedir. Ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi
kadar, biiyiimeden elde edilen gelirin toplum kesimleri arasinda nasil
paylasildigi da ekonomik refahin temel gostergelerinden biri olarak
kabul edilmektedir. Bu nedenle gelir dagilimi konusu yalnizca
ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyal ve siyasal boyutlar1 bulunan
yapisal bir mesele niteligi tasimaktadir.

Gelir dagilimindaki adaletsizlikler; yoksulluk, igsizlik, sosyal diglanma,
firsat esitsizligi ve toplumsal kutuplagma gibi sorunlar1 beraberinde
getirmektedir. Ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde gelir dagilimi
daha da bozulmakta, sabit gelirli kesimlerin satin alma giicii azalirken
sermaye gelirleri daha hizli artabilmektedir. Bu nedenle enflasyon ile
gelir dagilimi arasindaki iliski makroekonomik istikrar agisindan kritik
Onem tagimaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde gelir dagilimi uzun yillardir temel yapisal
sorunlardan biri olarak varligim siirdiirmektedir. Bolgesel gelismislik
farklari, kayit dis1 ekonomi, igsizlik, iicret baskilar1 ve yiiksek enflasyon
gelir esitsizligini artiran baglica faktorler arasinda yer almaktadir.
Ozellikle 2021 sonrasi yiiksek enflasyon siireci iicret gelirlerinin reel
olarak gerilemesine neden olmus ve orta smifin gelir kaybim
hizlandirmistir.

1.2.1. Fonksiyonel Gelir Dagilimi

Fonksiyonel gelir dagilimi, iiretim silireci sonucunda ortaya c¢ikan
gelirin liretim faktorleri arasinda paylagimini ifade etmektedir. Emek,
sermaye, toprak ve girisim faktorlerinin milli gelirden aldig1 pay bu
kapsamda degerlendirilmektedir.

Modern ekonomilerde fonksiyonel gelir dagilimi c¢ogunlukla {icret
gelirleri ile sermaye gelirleri arasindaki boliisiim {izerinden analiz
edilmektedir. Emek gelirlerinin milli gelir igerisindeki payinin
azalmasi, gelir esitsizliginin artmasina neden olmaktadir. Ozellikle
yiiksek enflasyon donemlerinde iicret artiglarinin fiyat artislarinin
gerisinde kalmasi reel iicret kayiplarma yol agmaktadir.

Tiirkiye’de son yillarda {icretlilerin milli gelirden aldig1 payin azaldigi,
buna karsilik sermaye gelirlerinin arttif1i gdzlemlenmektedir. TUIK
verilerine gore isgiicii 6demelerinin gayrisafi katma deger igerisindeki
payimnda dalgalanmalar yaganmus, yiiksek enflasyon dénemlerinde {icret
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gelirleri reel olarak gerilemistir. Bu durum gelir dagilimi adaletinin
bozulmasina katki saglamaktadir.

Marksist iktisat yaklasimi, kapitalist sistemde gelir dagilimmin dogal
olarak sermaye lehine isledigini savunurken; Keynesyen yaklasim
iicretlerin toplam talep iizerindeki etkisini 6n plana ¢ikarmaktadir.
Monetarist yaklagim ise gelir dagilimi sorununu daha ¢ok piyasa
mekanizmasiin dogal sonucu olarak degerlendirmektedir.

Fonksiyonel gelir dagilimimdaki bozulmalar yalnizca ekonomik degil,
toplumsal sonuglar da dogurmaktadir. Gelirin belirli kesimlerde
yogunlagmasi tiiketim egilimlerini degistirmekte, sosyal hareketliligi
azaltmakta ve ekonomik kirillganliklar artirmaktadir.

1.2.2. Kisisel Gelir Dagilim

Kisisel gelir dagilimi, bireylerin veya hane halklarinin elde ettigi gelir
diizeylerine gore siniflandirilmasini ifade etmektedir. Bu yaklagimda
toplumun en diisiik gelir grubundan en yiiksek gelir grubuna kadar gelir
paylasiminin nasil gerceklestigi analiz edilmektedir.

Gelir dagilimi adaletinin  Ol¢lilmesinde en yaygm kullanilan
gostergelerden biri Gini katsayisidir. Gini katsayisinin sifira yaklasmasi
tam esitligi, bire yaklagmasi ise tam esitsizligi goOstermektedir.
Tiirkiye’de Gini katsayisinin uzun yillardir OECD ortalamalarinin
iizerinde seyretmesi gelir esitsizliginin 6énemli bir sorun oldugunu
gostermektedir.

Gelir esitsizligini artiran temel unsurlar sunlardir:
e Egitim firsatlarindaki esitsizlikler,
e Bolgesel gelismislik farklar,
o Igsizlik oranlarmin yiiksekligi,
e Kayit dig1 istihdam,
e Vergi sistemindeki adaletsizlikler,
¢ Enflasyon ve satin alma giicii kayiplari.

Tiirkiye’de 6zellikle dolayli vergilerin yiiksek paya sahip olmas diisiik
gelir gruplan tizerindeki vergi yiikiinii artirmaktadir. Bunun yaninda
yiiksek enflasyon nedeniyle iicret gelirlerinin reel deger kaybetmesi
kisisel gelir dagilimim olumsuz etkilemektedir.

2021 sonrast donemde gida ve barinma fiyatlarindaki hizli yiikselis
diisiikk gelirli kesimlerin harcamalarmi ciddi bigimde artirmistir.
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Hanehalki biitgesi igerisinde zorunlu tiiketim harcamalarinin payinin
yiikselmesi yoksulluk riskini derinlestirmistir. Boylece enflasyon
yalnizca fiyat istikrar1 problemi olmaktan ¢ikip sosyal refah sorunu
haline doniismiistiir.

1.2.3. Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisi

Lorenz egrisi gelir dagilimindaki esitsizligi gorsel olarak analiz etmek
amaciyla kullanilan 6nemli araglardan biridir. Egri, niifusun belirli bir
yiizdesinin toplam gelirden aldig1 pay1 gostermektedir. Lorenz egrisi
mutlak esitlik dogrusundan uzaklastik¢a gelir dagilimindaki esitsizlik
artmaktadir.

Gini katsayis1 ise Lorenz egrisinden hareketle hesaplanan sayisal bir
esitsizlik ol¢iistidiir. Katsaymin sifir olmasi tam esitligi, bire yaklasmasi
ise tam esitsizligi ifade etmektedir.

Tiirkiye’de gelir dagilimi gostergeleri incelendiginde en yiiksek gelir
grubunun toplam gelirden aldig1 payin giderek arttig1 goriilmektedir.
Buna karsilik diisiik gelir gruplarinin milli gelirden aldig1 pay sinirh
kalmaktadir. Ozellikle yiiksek enflasyon ddénemlerinde servet sahibi
kesimlerin varliklarini koruyabilmesi gelir esitsizligini daha da belirgin
hale getirmektedir.

Gelir dagilimi gostergelerindeki bozulmalar ekonomik biiylimenin
kapsayicit niteligini zayiflatmaktadir. Gelirin toplumun dar bir
kesiminde yogunlasmasi toplam talep yapisim bozmakta ve sosyal
refah kayiplarina neden olmaktadir.

1.2.4. Gelir Egsitsizliginin Ekonomik Sonuclari

Gelir dagilimindaki bozulmalar yalnizca sosyal adalet problemi degil,
ayn1  zamanda  ekonomik  istikrar  sorunu  olarak  da
degerlendirilmektedir. Gelir esitsizligi arttikga ekonomik biiyiimenin
stirdiiriilebilirligi zayiflamakta ve toplumsal refah kayiplar1 ortaya
¢ikmaktadir.

Gelir esitsizliginin baglica ekonomik sonuglari sunlardir:

Tasarruf ve Tiiketim Dengesinin Bozulmasi: Diisiik gelirli kesimlerin
marjinal tiiketim egilimi yiiksek oldugundan gelir esitsizligi toplam
talep yapisini olumsuz etkileyebilmektedir. Gelirin {ist gelir gruplarinda

yogunlagsmasi  tiiketim  harcamalarinin  sinirlanmasmna  yol
acabilmektedir.

Yoksullugun Derinlesmesi: Gelir dagilimindaki bozulmalar mutlak ve
goreli  yoksullugu artirmaktadir. Ozellikle yiiksek enflasyon
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donemlerinde temel ihtiya¢ fiyatlarmmin yiikselmesi diisiik gelir
gruplarimi daha fazla etkilemektedir.

Sosyal ve Siyasal Istikrarsizlk:  Gelir esitsizligi  toplumsal
huzursuzluklar artirabilmekte, sosyal kutuplasmay1
derinlestirebilmektedir. Uzun vadede bu durum ekonomik giliven
ortamimn zayiflatmaktadir.

Begseri Sermaye Kaybi: Egitim ve saglik hizmetlerine erisimde yasanan
esitsizlikler beseri sermaye olusumunu olumsuz etkileyerek uzun
donemli biiylime potansiyelini sinirlamaktadir.

Finansal Kiriganliklarin Artmas: :Gelir dagilimindaki bozulmalar
hanehalki bor¢lulugunu artirabilmekte ve finansal sistem iizerinde
baski olusturabilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda yasanan yiiksek enflasyon siireci
gelir esitsizligi sorununu daha goriiniir hale getirmistir. Sabit gelirli
kesimlerin reel gelir kayb1 artarken, varlik fiyatlarindaki yiikselis servet
sahibi kesimlerin gelirlerini koruyabilmesine olanak saglamistir. Bu
durum gelir dagilim1 adaletsizliginin derinlesmesine neden olmustur.

1.2.5. Tiirkiye’de Gelir Adaletsizligi Analizi (2005-2025)

Tiirkiye ekonomisinde gelir dagilimi, 2005-2025 déneminde ekonomik
biiyiime siiregleri ile toplumsal refahin paylasimi arasinda yasanan
kopukluklarin en temel gostergesi olmustur. Gelir esitsizliginin
Ol¢lilmesinde temel referans olan Gini katsayisi, 0 ile 1 arasinda deger
almakta olup 0’a yaklastikca mutlak esitligi, 1’e yaklastikca mutlak
esitsizligi temsil etmektedir. Tiirkiye’de Gini katsayis1 2005-2015
yillar1 arasinda bir iyilesme egilimi gostererek 0,40 seviyelerinden 0,39
seviyelerine gerilemis, ancak 2018 sonrasi donemde yasanan
makroekonomik istikrarsizliklarla birlikte yeniden artis trendine
girmistir.

Gini Katsayis1 ve Yoksulluk Dinamikleri

2005-2025 doneminde Tiirkiye’deki gelir adaletsizligi, yalnmzca Gini
katsayist ile degil, ayn1 zamanda yoksulluk oranlarindaki degisimlerle
de takip edilmektedir. Ozellikle 2020 sonrasi dénemde yiiksek
enflasyonun sabit ve dar gelirli kesimlerin reel iicretlerini agindirmasi,
gelir dagilimini daha da bozmustur. TUIK verilerine gére, "en yiiksek
gelire sahip %20'lik grubun, en diisiik gelire sahip %20'lik gruba oran1"
(P80/P20) olarak tanimlanan gelir esitsizligi gostergesi, 2024 ve 2025
yillarinda enflasyonun etkileriyle birlikte kritik seviyelere ulagmistir.
Yoksulluk oranlar ise, gida enflasyonu ve konut kiralarindaki asiri
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artiglar nedeniyle Ozellikle kentsel yoksulluk baglaminda genis bir
niifus kesimini etkisi altina almigtir.

Uluslararasi Karsilastirma: OECD ve Diinya Ortalamalari

Tiirkiye’nin  gelir dagilimi  performansi, OECD {ilkeleri ile
kiyaslandiginda yapisal zorluklar1 net bir sekilde yansitmaktadir.
Tiirkiye, birgok OECD iilkesine gore daha yiiksek bir gelir esitsizligine
ve daha diisiik bir sosyal transfer verimliligine sahiptir. OECD
ortalamalar1 ile karsilastirldiginda Tiirkiye'nin Gini katsayisi, sosyal
devlet mekanizmalarinin smirli  olmasi  nedeniyle gelismis
ekonomilerin ortalamasinin oldukga iizerindedir. Diinya Bankasi
verilerine gore de, Tiirkiye'nin orta-iist gelir grubundaki konumu, gelir
esitsizliginin azaltilmas1 noktasinda "yiiksek enflasyonist ortamdan
arindirllmis  bir biliyime modeline" duyulan ihtiyaci ortaya
koymaktadir.

Degisimlerin Yorumlanmasi

2005-2025 donemine bakildiginda, Tirkiye'nin gelir adaletsizligi ile
miicadelesinde ii¢ ayr1 faz gdzlemlenmektedir:

e 2005-2015 (lyilesme Fazi): Biiyiime oranlarinin yiiksek ve
enflasyonun goreceli olarak kontrol altinda oldugu dénemde
Gini katsayisinda smurl bir iyilesme yasanmistir.

e 2016-2020 (Durgunluk Fazi): Yapisal kirilganliklarin ve kur
soklariin basladigi donemde gelir dagilimindaki iyilesme
durmus, orta sinifin alim giicli zayiflamaya baglamustir.

e 2021-2025 (Bozulma Fazi): Enflasyonun %60'l1 seviyelere
tirmandigi ve reel gelirlerin ciddi erozyona ugradigi bu
donemde, gelir adaletsizligi makroekonomik bir sorun olmanin
Otesine gecerek ciddi bir toplumsal refah sorununa
doniligsmiistiir.

1.3. iKiZ ACIK HIPOTEZi

Makroekonomik dengeler agisindan biitce agig1 ve cari islemler agigi
arasindaki iligki iktisat literatiirlinde “ikiz acik hipotezi” olarak
tamimlanmaktadir. Bu  yaklasim, kamu kesimindeki = mali
dengesizliklerin dig ekonomik dengeyi de bozabilecegini
savunmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde biitce aciklarmin
artmasi; faiz oranlari, doviz kuru, sermaye hareketleri ve dis ticaret
dengesi iizerinde etkiler olusturarak cari acign biiylimesine neden
olabilmektedir.
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Ikiz agik kavramu ilk olarak 1980°li yillarda Amerika Birlesik
Devletleri’nde yaganan yliksek biitce aciklar1 ve cari agik sorunu
gergevesinde yogun bicimde tartisilmistir. Daha sonraki siiregte
gelismekte olan iilkelerde uygulanan genisletici maliye politikalar1 ve
dis finansman bagimlilig1 bu hipotezin énemini artirmistir.

Tiirkiye ekonomisi agisindan degerlendirildiginde biitce agiklart ve cari
acik uzun yillardir yapisal kirllganlik unsurlar arasinda yer almaktadir.
Ozellikle enerji ithalatina bagimlilik, diisiik tasarruf oranlari, ithalata
dayal1 {iretim yapis1 ve kamu harcamalarindaki artig egilimi ikiz acik
sorununun temel nedenleri arasinda gosterilmektedir.

2001 krizi sonrasinda mali disiplin politikalar1 sayesinde biitce
aciklarinda 6nemli iyilesmeler saglanmig olsa da cari agik sorunu
devam etmistir. Ancak 2018 sonrasi donemde artan kamu harcamalari,
kur soklar1 ve yiiksek enflasyon siireci mali dengeler iizerinde yeniden
baski olusturmustur. Bdylece enflasyon, biitce agigi ve cari agik
arasindaki etkilesim daha belirgin hale gelmistir.

1.3.1. Biit¢e A¢1g1 Kavramm

Biitce aci1g1, kamu harcamalarinin kamu gelirlerini agmasi sonucu
ortaya ¢ikan mali dengesizligi ifade etmektedir. Devletin vergi gelirleri
ve diger kamu gelirlerinin yetersiz kalmasi durumunda biitge agigi
olusmakta ve bu acik i¢ veya dis borglanma yoluyla finanse
edilmektedir.

Kamu biitgesindeki agiklarin belirli seviyelerde olmasi ekonomik
biiyiimeyi destekleyici etki olusturabilmektedir. Ozellikle durgunluk
donemlerinde genisletici maliye politikalar1 toplam talebi artirarak
ekonomik canlanmaya katki saglayabilmektedir. Ancak biitce
aciklarin siirekli hale gelmesi enflasyon, borg yiikii ve faiz baskisi
gibi sorunlara neden olabilmektedir.

Tiirkiye’de biitce aciklarinin temel nedenleri arasinda sunlar yer
almaktadir:

e Kamu harcamalarindaki artis,

¢ Faiz giderlerinin yiiksekligi,

e Vergi tabaninin dar olmast,

¢ Kayit dis1 ekonomi,

¢ Sosyal transfer harcamalarinin yiikselmesi,

e Deprem ve afet kaynakli harcamalar.
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1980 sonras1 donemde Tiirkiye’de kamu agiklarinin 6nemli dlgiide i¢
bor¢lanma ile finanse edildigi goriilmektedir. Yiiksek faiz oranlar
kamu borg stokunu artirmig ve biitge lizerinde faiz yiikii olusturmustur.
2001 krizi sonrasinda uygulanan mali disiplin programlar1 biitce
dengelerinde gorece iyilesme saglamig olsa da son yillarda artan kamu
harcamalar1 yeniden mali baskilar1 artirmigtir.

Biitce agiklarmin enflasyon {zerindeki etkisi Ozellikle parasal
finansman mekanizmasi iizerinden agiklanmaktadir. Kamu agiklarimin
merkez bankasi1 kaynaklartyla finanse edilmesi para arzini artirarak
fiyatlar genel diizeyinde yiikselise neden olabilmektedir. Monetarist
yaklasim bu iliskiyi gii¢lii bigimde vurgulamaktadir.

1.3.2. Cari Acik Kavram

Cari agik, bir {ilkenin mal, hizmet ve gelir transferleri dengesinde dis
diinyaya yaptigi o0demelerin elde ettigi gelirlerden fazla olmast
durumudur. Cari islemler dengesi dis ekonomik yapmin en 6nemli
gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde cari agik kronik bir sorun niteligi tagimaktadir.
Ozellikle enerji ithalatma bagimlilik, diisiik katma degerli iiretim yapist
ve ithalata dayali biiyiime modeli cari acigm temel belirleyicileri
arasinda yer almaktadir.

Cari ag1g1n baslica nedenleri su sekilde siralanabilmektedir:
e Ithalata bagiml sanayi yapist,
e Enerji ithalati,
e Diisiik yurti¢i tasarruf oranlari,
e Doviz kuru baskilari,
o Tiketim agirlikli bitylime modeli,
e Teknoloji ithalat1 bagimlilig:.

Tiirkiye’de ekonomik biiylime donemlerinde cari agigin arttig
gozlemlenmektedir. i¢ talep genisledikge ithalat artmakta ve dis ticaret
dengesi bozulmaktadir. Bu durum 6zellikle d6viz kuru tizerinde bask1
olusturarak enflasyonist siirecleri gii¢lendirmektedir.

Cari aci1gmn stirdiiriilebilirligi finansman yapisina baghdir. Kisa vadeli
sermaye girisleriyle finanse edilen cari agiklar ekonomiyi dis soklara
kars1 kirilgan hale getirmektedir. Tiirkiye’de portfoy yatirimlarina
dayal1 finansman yapis1 doviz kuru oynakligim artirabilmektedir.
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2018 doviz kuru krizi ve 2021 sonrasi donemde yasanan kur soklari cari
acik-enflasyon iligkisini daha goriiniir hale getirmistir. Déviz kurundaki
yiikselis ithalat maliyetlerini artirmis ve maliyet enflasyonu iizerinde
giicli etkiler olugturmustur.

1.3.3. Keynesyen Yaklasim ve Ikiz Acik Hipotezi

Keynesyen iktisat yaklagimina gore biitge aciklari ile cari agik arasinda
pozitif yonlii iligki bulunmaktadir. Genisletici maliye politikalart
sonucunda kamu harcamalarmin artmasi toplam talebi yiikseltmekte,
bu durum ithalat talebini artirarak cari a¢igin biiylimesine neden
olmaktadir.

Bu yaklagim g¢ercevesinde siire¢ su sekilde islemektedir:
1. Kamu harcamalan artar.
2. Toplam talep yiikselir.
3. Faiz oranlan yiikselir.
4. Sermaye girigleri artar.
5. Ulusal para deger kazanir.
6. Ithalat artar, ihracat zayiflar.
7. Cari agik biiydir.

Keynesyen goriise gore ozellikle tam istihdama yakin ekonomilerde
kamu harcamalarindaki genisleme dis denge iizerinde bozucu etki
yaratabilmektedir. Bu nedenle mali disiplin ve dig denge politikalarinin
birlikte yiiriitiilmesi 6nem tasimaktadir.

Tiirkiye’de 6zellikle kredi genislemesine dayali biiyiime donemlerinde
i¢ talep artis1 cari agigin yiikselmesine neden olmustur. Bu siiregte kamu
harcamalar1 ve diisiik faiz politikalar tiiketim egilimini artirmis, ithalat
bagimlilig1 nedeniyle dis acik genislemistir.

1.3.4. Ricardocu Denklik Yaklagimi

Ricardocu denklik yaklagimi, biitce agig1 ile cari agik arasinda zorunlu
bir iligki olmadigini savunmaktadir. Bu goriise gore ekonomik birimler
gelecekte artacak vergileri 6ngordiiklerinden kamu harcamalarindaki
artis karsisinda tasarruflarini artirmaktadir.

David Ricardo’ya dayandirilan ve daha sonra Robert Barro tarafindan
gelistirilen bu yaklagima gore biitce aciklari toplam talebi kalici
bigimde artirmamaktadir. Dolayisiyla cari islemler dengesi {lizerinde
dogrudan etkili olmamaktadir.
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Ricardocu yaklagimin temel varsayimlar sunlardir:
e Bireyler rasyonel davranmaktadir.
e Sermaye piyasalar1 tam islemektedir.
e Vergi yiikiiniin gelecekte artacagi ongoriilmektedir.
e Kamu borglar1 gelecekteki vergilerle finanse edilecektir.

Bu varsayimlar altinda biitge agiklart 06zel tasarruf artisiyla
dengelenmekte ve cari denge iizerinde anlamli etki olusturmamaktadir.

Ancak gelismekte olan tlilkelerde sermaye piyasalarinin tam gelismemis
olmasi, gelir diizeylerinin diisiik olmasi ve ekonomik belirsizlikler
nedeniyle Ricardocu denklik yaklasiminin smirli gegerlilige sahip
oldugu ifade edilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde yapilan ¢ok sayida
ampirik caligma biitce agiklari ile cari agik arasinda genellikle pozitif
yonlii iliski bulundugunu gostermektedir.

1.3.5. Tiirkiye’de ikiz A¢ik Sorununun Yapisal Boyutu

Tiirkiye ekonomisinde ikiz agik sorunu yalnizca kisa donemli
makroekonomik dalgalanmalarin degil, ayn1 zamanda yapisal {iretim
sorunlarmin sonucu olarak degerlendirilmektedir.

Bagslica yapisal nedenler sunlardir:
e Diisiik yurtici tasarruf oranlari,
e Enerji ithalati bagimliligi,
e Ithal ara malma dayali iiretim,
e Teknoloji yogun iiretimin sinirli olmasi,
e Yetersiz vergi tabant,
¢ Kamu maliyesinde harcama baskilari.

Ozellikle enerji ithalati Tiirkiye’nin cari agiginda belirleyici unsur
olmaktadir. Petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artislar dis ticaret agigini
biiyiitmekte ve doviz ihtiyacini artirmaktadir.

Bunun yaninda yiiksek enflasyon ortami1 kamu maliyesi {izerinde de
baski olusturmaktadir. Artan faiz giderleri, kur korumali uygulamalar
ve sosyal transfer harcamalar biitce dengelerini zorlayabilmektedir.
Bdylece enflasyon, cari agik ve biitge agig1 arasinda karsilikli beslenen
bir yapi ortaya ¢ikmaktadir.
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BOLUM 11

GELIR DAGILIMI VE GELIiR ADALETI: TEORIK VE
KAVRAMSAL CERCEVE

Gelir dagilimi, bir ekonomide iiretilen toplam gelirin bireyler,
hanehalklar veya iiretim faktorleri arasinda nasil paylasildigini ifade
etmektedir. Gelir adaleti ise bu paylasimin toplumsal refah agisindan ne
Olciide dengeli ve kabul edilebilir olduguna iliskin normatif bir
degerlendirme ¢ergevesi sunmaktadir. Ekonomik biiylimenin tek bagina
refah1 aciklamakta yetersiz kalmasi, gelir dagilimi ve adalet
tartigmalarint makroekonomik analizlerin merkezine yerlestirmistir
(Stiglitz, 2012).

Gelir dagilimindaki bozulmalar yalmzca ekonomik sonuclar
dogurmamakta, ayn1 zamanda sosyal biitiinlesme, kurumsal giiven ve
toplumsal istikrar iizerinde de belirleyici olmaktadir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde enflasyon, issizlik ve yapisal kirilganliklar
gelir esitsizligini artiran temel faktorler arasinda yer almaktadir (TUIK,
2024).

Tiirkiye ekonomisinde gelir dagilimi, 2000°li yillardan itibaren
makroekonomik istikrar politikalarinin 6nemli bir bileseni haline
gelmistir. Ancak TUIK gelir dagilim istatistikleri, uzun dénemli bir
iyilesmeden ziyade dalgali bir yap1 sergilemektedir. Bu durum,
enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik degiskenlerin gelir adaleti
iizerindeki etkisinin daha ayrintili analiz edilmesini gerekli kilmaktadir
(TUIK, 2024).

2.1. Boliimiin Amaci ve Kapsam

Gelir dagilimi ve gelir adaleti, makroekonomik performansin yalnizca
biiyiime ve istihdam gostergeleriyle degil, ayn1 zamanda refahin toplum
icinde nasil paylasildigiyla da degerlendirilmesini gerektirmektedir. Bu
boliimde gelir dagilimi ve gelir adaleti kavramlar teorik ¢er¢evede ele
alimmakta, esitsizligin Gl¢lim yontemleri agiklanmakta ve Tirkiye
ekonomisinde 2005-2025 donemine iligkin gelismeler
degerlendirilmektedir.

Ayrica enflasyon, igsizlik, vergi yapisi ve dis ekonomik soklarm gelir
dagilimi iizerindeki etkileri tartisilmakta; boylece sonraki ekonometrik
analiz i¢in kavramsal bir temel olusturulmaktadir (Yilmaz & Kaya,
2021).
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2.2. Gelir Dagilim Tiirleri

Gelir dagilim literatiirlinde, ekonomik analizlerde kullanilan farkli
smiflandirmalar bulunmaktadir. Bu smiflandirmalar, gelirin nasil
olustugunu ve kimler arasinda nasil paylasildigini agiklamaktadir.

2.2.1. Fonksiyonel Gelir Dagilimi

Fonksiyonel gelir dagilimi, tiretim siirecinde yaratilan gelirin {iretim
faktorleri arasinda nasil paylasildigini ifade etmektedir. Bu yaklagimda
gelir; emek, sermaye, toprak ve girisim faktorleri arasinda
boliistilmektedir. Modern ekonomilerde fonksiyonel gelir dagilim
cogunlukla emek (iicret) ve sermaye (kar, faiz) gelirleri {izerinden
analiz edilmektedir. Emek gelirlerinin milli gelir i¢indeki paymnin
azalmasi, gelir esitsizliginin artmasina neden olmaktadir (TUSIAD,
2023). Tiirkiye’de 6zellikle 2018 sonras1 donemde {icretlerin milli gelir
icindeki paymda dalgalanmalar goriilmiis, yliksek enflasyon
donemlerinde reel iicret kayiplar1 belirgin hale gelmistir.

2.2.2. Kisisel (Bireysel) Gelir Dagilim

Kisisel gelir dagilimi, bireylerin veya hanehalklarinin elde ettigi gelir
diizeylerine gore siniflandirilmasinmi ifade etmektedir. Bu yaklasim,
toplum i¢indeki gelir farkliliklarin1 mikro diizeyde analiz etmeye imkéan
tanimaktadir. Gelir dagilimi analizlerinde Gini katsayisi, Lorenz egrisi
ve P80/P20 gibi gostergeler bu kapsamda kullanilmaktadir (TUIK,
2024). Tirkiye’de kisisel gelir dagilimi uzun yillardr OECD
ortalamasiin iizerinde seyretmekte, bu durum gelir esitsizliginin
yapisal bir sorun oldugunu gostermektedir.

2.2.3. Birincil Gelir Dagilim

Birincil gelir dagilimi, {iretim siireci sonucunda piyasa mekanizmasi
icinde olusan gelirlerin devlet miidahalesi olmaksizin ortaya ¢ikan
dagilimini ifade etmektedir. Bu agamada gelirler, {iretim faktorlerinin
ekonomiye katki diizeyine gore belirlenmekte; {cretler emek
piyasasinda, kérlar sermaye piyasasinda, faizler finansal piyasalarda ve
rant gelirleri ise varlik piyasalarinda olugmaktadir. Dolayisiyla birincil
gelir dagilimi, piyasa ekonomisinin dogal isleyisinin bir sonucu olarak
kabul edilmektedir (Stiglitz, 2012). Ancak piyasa mekanizmasinin gelir
dagiliminda her zaman etkin ve adil bir sonug¢ iiretmedigi kabul
edilmektedir. Ozellikle bilgi asimetrileri, piyasa giicii farkliliklar ve
monopolistik yapilar, gelir dagiliminda O6nemli esitsizliklere yol
acabilmektedir. Bu nedenle birincil gelir dagilimi ¢ogu ekonomide en
esitsiz dagilim yapisimi temsil etmektedir.
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Tiirkiye ekonomisinde de birincil gelir dagilimi incelendiginde,
sermaye gelirlerinin {icret gelirlerine kiyasla daha hizli artma
egiliminde oldugu goriilmektedir. Bu durum o&zellikle enflasyon
donemlerinde daha belirgin hale gelmekte ve gelir esitsizliginin
baslangi¢ noktasini olusturmaktadir.

2.2.4. Ikincil (Yeniden) Gelir Dagihm

Ikincil gelir dagilimi, devletin vergi ve transfer politikalari aracihigiyla
piyasa tarafindan belirlenen birincil gelir dagilimina miidahale
etmesiyle olusmaktadir. Bu siiregte gelirler yeniden dagitilmakta ve
toplumsal refah agisindan daha dengeli bir yap1 hedeflenmektedir. Vergi
sistemi, sosyal transferler, siibvansiyonlar ve kamu harcamalar1 bu
mekanizmanin temel araglaridir (Gelir idaresi Bagkanlig1, 2023). Vergi
sisteminin yapisi, ikincil gelir dagiliminin etkinligini dogrudan
etkilemektedir. Dolayli vergilerin agirlikli oldugu sistemlerde diisiik
gelir gruplart gelirlerine oranla daha yiiksek vergi yiikii tasirken,
dogrudan vergilerin agirlikta oldugu sistemler daha progresif bir yap1
sunabilmektedir. Bu nedenle vergi kompozisyonu gelir adaletinin
onemli belirleyicilerinden biridir.

Tiirkiye’de ikincil gelir dagilimi mekanizmasinin etkinligi, sosyal
transferlerin kapsami1 ve vergi yapisinin niteligi ile sinirh kalmaktadir.
Ozellikle enflasyon dénemlerinde transferlerin reel deger kaybetmesi,
yeniden dagitim politikasinin  etkinligini azaltmakta ve gelir
esitsizliginin tam anlamiyla dengelenmesini zorlastirmaktadir.

2.2.5. Bolgesel Gelir Dagilim

Bolgesel gelir dagilimi, ekonomik faaliyetlerin ve gelir diizeylerinin
cografi bolgeler arasinda nasil dagildigimi analiz etmektedir. Bu
yaklasim, iilkeler arasindaki i¢ mekansal esitsizlikleri ortaya koymasi
acisindan Onemli bir analiz alamidir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkelerde bolgesel farkliliklar, gelir esitsizliginin 6nemli bir bilesenini
olusturmaktadir (Kalkinma Ajanslar1 Genel Miidiirliigi, 2022).

Tiirkiye’de bat1 bolgeleri (Marmara, Ege ve I¢ Anadolu’nun gelismis
kesimleri) sanayi, hizmetler ve finans sektorleri agisindan daha gelismis
bir yapiya sahipken; dogu ve giineydogu bolgeleri daha ¢ok tarim ve
diisiik katma degerli iiretim faaliyetlerine dayanmaktadir. Bu durum
gelir diizeyleri arasinda kalici farklar olusmasina neden olmaktadir.

Bolgesel gelir farkliliklarinin temel nedenleri arasinda altyap:
yetersizlikleri, egitim diizeyi farkliliklari, yatinm dagilimindaki
dengesizlikler ve iggiicii niteligi farkliliklar yer almaktadir. Bu nedenle
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bolgesel kalkinma politikalari, gelir adaletinin saglanmasinda kritik bir
rol oynamaktadir.

2.2.6. Fonksiyonel ve Kisisel Gelir Dagilim1 Arasindaki Iliski

Fonksiyonel gelir dagilimu ile kisisel gelir dagilimi arasinda giiglii ve
dogrudan bir iligki bulunmaktadir. Fonksiyonel gelir dagiliminda
meydana gelen degisiklikler, kisisel gelir dagilimm dogrudan
etkilemektedir. Ozellikle sermaye gelirlerinin artmasi, gelirlerin belirli
varlik sahipleri ilizerinde yogunlagmasina neden olmaktadir (Piketty,
2014).

Sermaye gelirlerinin toplam gelir igindeki paymnin artmasi, servet
esitsizligini artirirken; ticret gelirlerinin gorece gerilemesi orta ve alt
gelir gruplarmin ekonomik refahimi azaltmaktadir. Bu durum, kisisel
gelir dagiliminda bozulmaya yol agarak Gini katsayisinin yiikselmesine
neden olmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 6zellikle 2018 sonras1 donemde yasanan yiiksek
enflasyon siireci, fonksiyonel gelir dagilimmni sermaye Iehine
degistirmistir. Varlik fiyatlarindaki artiglar (gayrimenkul, déviz ve
finansal varliklar) sermaye gelirlerini artirirken, iicret gelirlerinin reel
deger kaybetmesi kisisel gelir dagilimini olumsuz etkilemistir.

2.3. Gelir Egsitsizliginin Teorik Yaklasimlari

Gelir dagilim literatiirii, farkli iktisadi okullar tarafindan farkli teorik
cercevelerle agiklanmaktadir. Gelir esitsizligi yalnizca ekonomik bir
sonug degil, aym1 zamanda kurumsal yapi, iiretim iliskileri ve politik
tercihlerin bir bileseni olarak degerlendirilmektedir (Stiglitz, 2012). Bu
nedenle gelir dagilimi analizleri, mikro ve makro diizeyde ¢ok boyutlu
bir yaklasim gerektirmektedir. Klasik iktisat yaklasiminda gelir
dagilimi, {retim faktorleri arasindaki boliisim {izerinden ele
alinmaktadir. Ricardo, gelir dagilimini rant, {icret ve kar arasindaki
denge ile aciklarken; Malthus niifus artisi ile {icret diizeyi arasindaki
iliskiye dikkat ¢ekmektedir. Bu yaklagimda gelir dagilimi biiyiik 6l¢iide
iiretim faktorlerinin marjinal verimliligi ve tarimsal rant dinamikleri
ilizerinden sekillenmektedir (Ricardo, 1817; Malthus, 1820).

Marxist yaklagim ise gelir esitsizligini kapitalist iiretim iligkilerinin
yapisal bir sonucu olarak degerlendirmektedir. Marx’a gore art1 deger,
sermaye sahipleri tarafindan emek giiciinden elde edilmekte ve bu
durum gelir dagiliminda sistematik bir adaletsizlik yaratmaktadir. Bu
cercevede gelir esitsizligi, piyasa mekanizmasinin dogal bir sonucu
degil, iiretim araglarinin miilkiyet yapisina bagl tarihsel bir olgu olarak
ele alinmaktadir (Marx, 1867). Neoklasik yaklagimda ise gelir dagilima,
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faktor piyasalarindaki arz ve talep kosullar tarafindan belirlenmektedir.
Bu yaklasima gore bireylerin gelirleri, sahip olduklar1 {iretim
faktorlerinin marjinal verimliligine goére olugmakta ve piyasa
mekanizmasi uzun dénemde etkin bir dagilim saglamaktadir. Ancak bu
teori, baglangigtaki servet dagilimi, kurumsal farkliliklar ve bilgi
asimetrileri gibi unsurlar1 ¢ogu zaman digsal kabul etmektedir (Solow,
1956).

Keynesyen ve modern heterodoks yaklasimlar ise gelir dagilimim
toplam talep, licret diizeyi ve makroekonomik istikrar baglaminda ele
almaktadir. Ozellikle Keynesyen literatiirde gelir dagilimi, tiiketim
egilimi lizerinden biiylime performansi etkileyen 6nemli bir degisken
olarak goriilmektedir. Daha giincel ¢aligmalarda Stiglitz ve Piketty gibi
iktisateilar, gelir esitsizliginin yalnizca ekonomik degil ayni1 zamanda
politik gii¢ dagilimi ve kurumsal yapi ile de yakindan iligkili oldugunu
vurgulamaktadir (Piketty, 2014; Stiglitz, 2012).

2.3.1. Klasik ve Marksist Yaklasim

Klasik iktisat¢ilar (6zellikle Ricardo ve Malthus), gelir dagilimim
iiretim faktorleri arasindaki boliisiim iliskisi {izerinden agiklamaktadir.
Bu yaklasimda rant, iicret ve kar arasindaki denge ekonomik yapinin
temel belirleyicisidir. Marksist yaklagim ise gelir dagilimini yapisal bir
sOmiirii iliskisi olarak ele almaktadir. Marx’a gore kapitalist sistemde
art1 deger sermaye sahipleri tarafindan elde edilmekte ve bu durum gelir
esitsizligini sistematik hale getirmektedir (Yeldan, 2018).

2.3.2. Neoklasik Yaklasim

Neoklasik yaklasimda gelir dagilimi, faktor piyasalarindaki arz ve talep
kosullaria bagh olarak agiklanmaktadir. Marjinal verimlilik teorisine
gore her tretim faktorii iiretime yaptigi katki kadar gelir elde
etmektedir. Bu yaklagim piyasa mekanizmasinin uzun dénemde etkin
bir gelir dagilimi saglayacagimi varsaymaktadir. Ancak gelir
esitsizliginin dinamik ve kurumsal boyutlar1 bu teoride sinirli bicimde
ele alinmaktadir (Dinler, 2020).

2.3.3. Keynesyen Yaklasim

Keynesyen iktisat, gelir dagilimini toplam talep, ilicret diizeyi ve
istihdam iliskisi lizerinden degerlendirmektedir. Gelir dagilimindaki
bozulmalarin toplam talebi zayiflatarak ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkileyebilecegi vurgulanmaktadir. Bu yaklagimda iicretlerin yalnizca
maliyet unsuru degil, ayn1 zamanda talep belirleyici bir unsur oldugu
kabul edilmektedir (Keynesyen literatiir, Tiirkiye uygulamalari: Y1lmaz
& Kaya, 2021).
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2.3.4. Modern Yaklasim: Piketty ve Stiglitz

Modern gelir esitsizligi literatiirii, 6zellikle Piketty (2014) ve Stiglitz
(2012) calismalariyla 6nemli bir donilisiim yasamistir. Bu yaklasim,
gelir dagilimini yalnmizca piyasa mekanizmalarinin dogal bir sonucu
olarak degil, ayn1 zamanda kurumsal ve politik yapilarmn sekillendirdigi
dinamik bir siire¢ olarak ele almaktadir. Bu ¢ercevede gelir esitsizligi;
vergi sistemi, finansal mimari, kiiresellesme siireci ve devletin
diizenleyici kapasitesi gibi ¢ok boyutlu faktorlerin etkilesimiyle
aciklanmaktadir. Vergi politikalari, modern yaklasima gore gelir
dagilmmi dogrudan etkileyen en kritik araglardan biridir. Ozellikle
dolayli vergilerin agirlikta oldugu vergi sistemlerinde disiik gelir
gruplar1 daha yiiksek vergi yiikii tasirken, dolaysiz vergilerin etkin
uygulanamadig1 ekonomilerde gelir yeniden dagitimi zayiflamaktadir.
Bu durum, vergi sisteminin yalnizca gelir toplama araci degil, aym
zamanda esitsizligi artiran veya azaltan bir mekanizma oldugunu
gostermektedir (Stiglitz, 2012).

Kurumsal yapilar da gelir esitsizliginin belirlenmesinde temel bir rol
oynamaktadir. Hukukun dstiinliigli, miilkiyet haklarinin korunmasi,
rekabetin derecesi ve emek piyasasi diizenlemeleri gibi kurumsal
faktorler, gelirlerin nasil olustugunu ve nasil dagitildigini
belirlemektedir. Zayif kurumsal yapilarin bulundugu ekonomilerde
gelir dagilimi daha dengesiz hale gelirken, giiclii kurumlar esitsizligi
azaltic1 bir etki yaratabilmektedir (North, 1990; Stiglitz, 2012).

Finansal sistem, modern literatiirde gelir esitsizligini artiran énemli bir
kanal olarak degerlendirilmektedir. Finansal piyasalarin derinlesmesi
ve krediye erigsim imkanlarinin geniglemesi, sermaye sahiplerinin varlik
gelirlerini  artirirken, diigilk gelir gruplarmin  finansal —sisteme
erisimindeki kisitlar esitsizligi derinlestirebilmektedir. Ozellikle varlik
fiyatlarindaki artis (konut, hisse senedi vb.) sermaye gelirlerini hizla
artirarak gelir dagilimimi bozucu bir etki yaratmaktadir. Kiiresellesme
siireci ise hem firsat hem de risk iceren bir faktdr olarak
degerlendirilmektedir.  Ticaretin  serbestlesmesi ve  sermaye
hareketlerinin artmasi, bazi sektorlerde verimlilik artig1 saglarken,
diisiik vasifli emek {izerindeki rekabet baskisini artirabilmektedir. Bu
durum gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda oldugu kadar, ayni
iilke icinde de gelir farkliliklarii artiric1 bir etki olusturabilmektedir
(Piketty, 2014).

Piketty’nin temel arglimani, sermaye getirisinin (r) ekonomik biiylime
oranini (g) agmasi durumunda, servetin giderek daha dar bir kesimde
yogunlasacagi yoniindedir. Bu mekanizma, tarihsel olarak servet
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birikiminin = stireklilik kazandigim1 ve esitsizligin - kendiliginden
diizelmedigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle Piketty, esitsizligin
yapisal bir ozellik tasidigini ve giiclii yeniden dagitim politikalar
olmaksizin azalmasiin miimkiin olmadigini savunmaktadir. Stiglitz ise
gelir esitsizligini daha c¢ok politik ekonomi perspektifinden ele
almaktadir. Ona gore gelir esitsizligi, piyasa basarisizliklarinin yani sira
politik siireglerin belirli ¢ikar gruplan tarafindan yonlendirilmesiyle
yeniden Tlretilmektedir. Vergi sisteminin tasarimi, diizenleyici
kurumlarin bagimsizligir ve lobicilik faaliyetleri gibi unsurlar, gelir
dagilimimnin adaletini dogrudan etkilemektedir. Bu baglamda Stiglitz,
esitsizligin kacinilmaz degil, politika tercihleriyle sekillenen bir olgu
oldugunu vurgulamaktadir.

2.4. Gelir Esitsizliginin Ol¢iim Yontemleri

Gelir esitsizliginin =~ Ol¢lilmesi, ampirik analizlerin en kritik
asamalarindan biridir. Esitsizlik 6l¢iimleri hem dagilimin diizeyini hem
de zaman icindeki degisimini degerlendirmeye olanak saglamaktadir.
Bu olgiitler, yalmzca gelir farkliliklarimin biiyiikligiinii degil, aym
zamanda bu farkliliklarin toplumun hangi kesimlerinde yogunlastigin
da ortaya koymaktadir (TUIK, 2024). Bu nedenle gelir esitsizligi
analizlerinde tek bir gosterge yerine birden fazla Sl¢lim ydnteminin
birlikte kullanilmas1 daha saglikli sonuglar liretmektedir.

2.4.1. Gini Katsayis1

Gini katsayisi, gelir dagilimindaki esitsizligi dlgen en yaygin ve en
temel gostergelerden biridir. Lorenz egrisi temel alinarak hesaplanan bu
katsayi, O ile 1 arasinda deger almaktadir. Katsayinin 0’a yaklagmasi
tam esitligi, 1’e yaklagmasi ise tam esitsizligi ifade etmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde Gini katsayisi uzun yillardir belirli bir bant
iginde dalgalanma gostermektedir. Ozellikle 2005 sonrasi dénemde
biiyiime performansina ragmen gelir dagiliminda kalic1 bir iyilesme
saglanamamis, katsay1 genellikle 0,38-0,43 aralifinda seyretmistir
(TUIK, 2024). Bu durum, ekonomik biiyiimenin otomatik olarak gelir
esitligi liretmedigini ortaya koymaktadir.

2.4.2. Lorenz Egrisi

Lorenz egrisi, gelir dagiliminin grafiksel olarak gosterilmesini saglayan
temel araglardan biridir. Bu yaklasimda niifusun kiimiilatif yiizdesi ile
gelirin kiimiilatif pay1 karsilagtirilmaktadir. Tam esitlik durumunda
Lorenz egrisi 45 derecelik esitlik dogrusu ile ¢akismaktadir. Egrinin
esitlik dogrusundan uzaklasmasi, gelir dagilimindaki bozulmanin
arttigimt gostermektedir. Tiirkiye 6rneginde Lorenz egrisinin 6zellikle
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ist gelir gruplar lehine daha egimli bir yap1 sergilemesi, gelir
yogunlasmasmin iist dilimlerde arttigimi ortaya koymaktadir (TUIK,
2024). Bu nedenle Lorenz egrisi, Gini katsayisim1 gorsel olarak
destekleyen 6nemli bir analiz aracidir.

2.4.3. P80/P20 ve P90/P10 Oranlari

P80/P20 ve P90/P10 oranlari, gelir dagiliminin u¢ gruplar arasindaki
farkin 6lgmek i¢in kullanilan gostergelerdir. Bu oranlar, 6zellikle gelir
kutuplagsmasini ve toplumun iist ve alt gelir gruplar1 arasindaki
mesafeyi ortaya koymaktadir. P§0/P20 orani, en yliksek gelir grubunun
alt gelir grubuna gore ka¢ kat daha fazla gelir elde ettigini
gostermektedir. Benzer sekilde P90/P10 orani, gelir dagiliminin en ug
noktalarindaki farki 6lgmektedir. Tiirkiye’de bu oranlarin zaman iginde
artig egilimi gostermesi, orta sinifin goreli olarak zayifladigi ve gelir
dagiliminda kutuplasmanin gii¢lendigi yoniinde yorumlanmaktadir
(TUIK, 2024). Bu durum, yalnizca ortalama gelir seviyesini degil, ayn1
zamanda dagilimin yapisal Ozelliklerini de Onemli Olglide
etkilemektedir.

2.4.4. Theil Endeksi

Theil endeksi, entropi temelli bir esitsizlik dl¢iisii olup gelir dagilimim
daha detayli analiz etme imk&nm sunmaktadir. Bu géstergenin en 6nemli
avantaji, toplam esitsizligi iki bilesene ayirabilmesidir: grup igi
esitsizlik ve gruplar arasi esitsizlik.

Grup ici esitsizlik, aym sosyoekonomik grup igindeki gelir
farkliliklarmi ifade ederken; gruplar arasi esitsizlik, farkli gruplar
arasindaki gelir farklarim1 gdstermektedir. Bu 6zellik sayesinde Theil
endeksi, ozellikle bolgesel gelir dagilimi analizlerinde ve sektorel
karsilagtirmalarda 6nemli bir ara¢ olarak kullanilmaktadir (Kalkinma
Bakanligi, 2019). Tiirkiye gibi bolgesel gelismislik farklarinin belirgin
oldugu ekonomilerde bu yontem, esitsizligin kaynagini daha net ortaya
koymaktadir.

2.4.5. Atkinson Endeksi

Atkinson endeksi, gelir esitsizligini toplumsal refah fonksiyonu
cergevesinde degerlendiren teorik olarak giiclii bir 6l¢lim yontemidir.
Bu endeksin temel 6zelligi, esitsizlikten duyulan toplumsal rahatsizlik
diizeyini bir parametre aracilifiyla modele dahil etmesidir. Bu
parametre, toplumun diisiik gelir gruplarina ne 6l¢iide agirlik verdigini
gostermektedir. Parametre degeri arttikga diisiik gelir gruplarindaki
degisimlere verilen 6nem artmakta ve esitsizlik daha hassas bir sekilde
Ol¢tilmektedir. Bu yoniiyle Atkinson endeksi, yalnizca gelir dagilimini
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degil ayn1 zamanda toplumsal refah tercihlerini de yansitan normatif bir
gostergedir. Tiirkiye agisindan degerlendirildiginde Atkinson endeksi,
ozellikle diisiik gelir gruplarinin refah kaybmin daha goriiniir hale
getirilmesinde dnemli bir aractir. Enflasyon ve reel gelir kayiplarinin
yogunlastigi donemlerde bu endeksin daha yiiksek esitsizlik degerleri
iiretmesi beklenmektedir.

2.6. Gelir Adaletini Etkileyen Temel Faktorler

Gelir dagilmi ve gelir adaleti, tek bir degiskenle agiklanamayacak
kadar cok boyutlu bir yapiya sahiptir. Makroekonomik istikrar,
kurumsal yap1 ve sosyoekonomik kosullar birlikte degerlendirildiginde
gelir esitsizliginin belirleyicileri daha net ortaya c¢ikmaktadir.
Literatiirde 6zellikle enflasyon, igsizlik, vergi sistemi, beseri sermaye,
doviz kuru oynakligi ve finansal erisim gibi degiskenlerin gelir dagilim
iizerinde dogrudan ve dolayli etkileri oldugu vurgulanmaktadir
(Stiglitz, 2012; TUIK, 2024).

Enflasyon orani

Enflasyon, gelir adaletini etkileyen en kritik makroekonomik
degiskenlerden biridir. Fiyatlar genel diizeyindeki artislar 6zellikle
sabit ve diisiik gelirli kesimlerin satin alma giiciinii azaltmaktadir. Ucret
gelirleri enflasyona gecikmeli uyum sagladigi icin reel gelir kayiplar
ortaya ¢ikmakta, bu durum gelir dagilimini bozucu etki yaratmaktadir
(TUIK, 2024). Buna karsilik varlik sahipleri enflasyona kars1 daha
korunakli bir pozisyonda oldugu i¢in gelir farklan artabilmektedir.

oIssizlik diizeyi

Issizlik, gelir dagilimm dogrudan etkileyen bir diger temel faktordiir.
Ozellikle uzun siireli issizlik, hanehalklarmin gelir diizeyini kalict
olarak diistirmekte ve yoksulluk riskini artirmaktadir. Geng igsizlik
oranlarinin yiiksekligi ise gelir esitsizligini kusaklar aras1 boyuta
tasimaktadir. Issizlik aym zamanda kayit dis1 istihdam artirarak gelir
dagiliminda dl¢iilemeyen bir esitsizlik alan1 olusturmaktadir (TUIK,
2024).

Vergi sistemi yapisi

Vergi sisteminin dolayli ya da dolaysiz agirlikli olmasi, gelir dagilim
iizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Dolayli vergilerin (KDV,
OTV) vyiiksek olmasi, gelir diizeyinden bagimsiz olarak tiiketim
iizerinden vergi alindig1 i¢in diisiik gelir gruplarim1 daha fazla
etkilemektedir. Bu durum, vergi sisteminin yeniden dagitim islevini
zayiflatmaktadir (Gelir Idaresi Bagkanligi, 2023). Dolaysiz vergilerin
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(gelir ve kurumlar vergisi) etkinligi ise gelir adaletini artiric1 yonde etki
yapmaktadir.

Egitim ve beseri sermaye

Egitim diizeyi, bireylerin gelir potansiyelini belirleyen en dnemli uzun
vadeli faktorlerden biridir. Beseri sermaye teorisine gore daha yiiksek
egitim diizeyine sahip bireyler daha yiiksek verimlilik ve gelir elde
etmektedir. Egitimdeki firsat esitsizligi ise gelir dagiliminin kusaklar
aras1 aktarimma neden olmaktadir. Tirkiye’de bdolgesel ve
sosyoekonomik farkliliklar egitim iizerinden gelir esitsizligini
derinlestirmektedir (Kalkinma Ajanslar1 Genel Mudiirliigl, 2022).

Doviz kuru oynakhg:

Doéviz kuru dalgalanmalar1 6zellikle ithalata bagimli ekonomilerde
fiyat diizeyini ve reel gelirleri dogrudan etkilemektedir. Kur artiglar
enflasyonu tetikleyerek sabit gelirli kesimlerin satin alma giiciinii
azaltmaktadir, Buna karsilik doviz cinsinden gelir elde eden veya
finansal varlik sahibi kesimler bu siiregten daha az etkilenmektedir. Bu
durum gelir dagiliminda dengesizlik yaratmaktadir (TCMB, 2023).

Finansal erisim

Finansal hizmetlere erisim diizeyi, bireylerin tasarruflarim
degerlendirme ve yatirim yapma kapasitesini belirlemektedir. Krediye
erigimi sinirli olan disiik gelir gruplari, finansal sistemin sundugu getiri
imkanlarindan yeterince faydalanamamaktadir. Buna karsilik finansal
piyasalara erisimi yliksek olan kesimler varlik birikimlerini artirarak
gelir farkini genisletebilmektedir. Finansal kapsayiciligin diisiik olmasi,
gelir esitsizligini artiran 6nemli bir yapisal faktordiir (BDDK, 2023).

2.7. Enflasyon ve Gelir Dagilhim iliskisi

Enflasyon, gelir dagilimini bozan en Onemli makroekonomik
degiskenlerden biridir. Fiyat artiglar1 tiim gelir gruplarini ayni oranda
etkilememektedir.

e Sabit gelirli kesimler — reel kayip
e  Varlik sahipleri — koruma avantaji

Bu durum gelir dagiliminin sermaye lehine bozulmasina neden
olmaktadir (Aydin, 2025).

2.8. Tiirkiye’de Yapisal Egilimler

Tiirkiye ekonomisinde gelir dagilimi sorunu yapisal niteliktedir. Temel
nedenler:
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e Diisiik tasarruf oranlari

o Ithalata bagimli iiretim

e Yiiksek enflasyon egilimi

o Egitim esitsizligi
Bu yap1 gelir esitsizligini kalici hale getirmektedir (Yilmaz & Kaya,
2021).

2.9. Tiirkiye’de Gelir Dagiliminin Genel Goriiniimii (2005-2025)

Tiirkiye’de gelir dagilimi uzun donemli yapisal bir sorun niteligi
tasimaktadir. TUIK verileri, 2005 sonrast donemde ekonomik
bliylimeye ragmen gelir esitsizliginde kalict bir iyilesme
saglanamadigini gostermektedir (TUIK, 2024). Bu durum, biiyiimenin
kapsayiciligr ile ilgili tartigmalan giiclendirmekte ve gelir dagiliminin
konjonktiirel degil, bliylik Olglide yapisal faktorlerden etkilendigini
ortaya koymaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde gelir dagilimi siireci donemsel olarak farkli
dinamikler tarafindan sekillendirilmigtir. 2005-2010 déneminde AB
uyum siireci, sermaye girisleri ve gérece yiiksek biiylime oranlar gelir
dagiliminda kismi bir iyilesme saglamistir. Bu donemde Gini
katsayisinda sinirli bir gerileme gdézlenmis, ancak bu iyilesme kalici bir
yapiya donligmemistir.

2010-2017 doneminde kredi genislemesine dayali biiyiime modeli 6n
plana c¢ikmistir. Tiiketim odakli bliylime yapisi, gelir dagiliminda
belirgin bir iyilesme iiretmemis; bunun yerine gelir esitsizligi belirli bir
bantta yatay seyretmistir. Bu donemde finansal genisleme, 6zellikle
orta gelir grubunun bor¢lanma kapasitesini artirmis ancak servet
dagilimindaki farkliliklar azaltamamustir.

2018 sonras1 donem ise Tiirkiye ekonomisinde 6nemli bir kirilma
noktasidir. Doviz kuru soklart ve enflasyonist baskilar, reel gelirlerin
Ozellikle sabit gelirli kesimler aleyhine bozulmasina neden olmustur.
Bu siiregte iicret gelirlerinin enflasyon karsisinda erimesi, gelir
dagiliminda bozulmay1 hizlandirmustir.

2021 sonrast donem ise yiiksek enflasyonun belirgin sekilde gelir
dagilimimi etkiledigi bir evreyi temsil etmektedir. Gida, kira ve enerji
fiyatlarindaki hizli artis, ozellikle diisiik gelir gruplarmin tiiketim
sepetinde daha yiiksek agirliga sahip oldugu igin bu kesimlerin refah
kaybini derinlestirmistir. Buna karsilik varlik sahipleri (konut, doviz,
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finansal varliklar) enflasyondan korunma imkéani elde ederek goreli
olarak daha avantajl bir konuma gelmistir.

Asagidaki tablo, Tiirkiye’de gelir dagiliminin dénemsel gelisimini
kavramsal olarak 6zetlemektedir:

Tablo 2.1. Tiirkiye’de Gelir Dagilimi Egilimleri (2005-2025)

Donem | Makroekonomik Gelir Temel A¢iklama
Dinamik Dagilim
Egilimi

2005- Yiiksek biiylime, | Gorece Biiyiime etkisi ve
2010 sermaye girigleri iyilesme istikrar politikalari
2010- Kredi genislemesi, | Duragan Tiiketim odakli
2017 ic talep esitsizlik biiylime, sinirh

redistribiisyon
2018 | Kur soklar1, | Bozulma Reel gelir kayiplarn
2020 enflasyon artisi ve doviz krizi
2021- | Yiiksek enflasyon, | Belirgin Gida-kira-enerji
2025 fiyat oynaklig1 bozulma fiyat artiglar

Donemsel analizler, Tiirkiye’de gelir dagiliminin yalnizca biiylime
oranlarniyla aciklanamayacagim acik bicimde ortaya koymaktadir.
Ozellikle enflasyonun hizlandigi donemlerde gelir dagilimindaki
bozulmanin derinlegsmesi, makroekonomik istikrar ile gelir adaleti
arasindaki giiclii iligkiye igaret etmektedir.

2005-2010 doneminde biiylimenin kapsayici etkisi sinirli da olsa
hissedilirken, sonraki donemlerde finansal genisleme ve enflasyon
dinamikleri gelir dagilimi iizerinde daha belirleyici hale gelmistir. 2018
sonrast kur soklart ve 2021 sonrasi yiiksek enflasyon siireci, Tlirkiye’de
gelir esitsizligini yapisal bir probleme doniistiirmiistiir.

Ozellikle 2021 sonras1 donemde gida enflasyonunun genel enflasyonun
iizerinde seyretmesi, diisiik gelir gruplarinin tiiketim sepetinin biiyiik
boliimiinii olusturan kalemlerde refah kaybini artirmistir. Bu durum,
gelir dagiliminin yalnizca nominal gelirler lizerinden degil, reel satin
alma giicii tizerinden de degerlendirilmesi gerektigini gostermektedir.

2.10. Sonuc¢ ve Ekonometrik Analize Gecis

Bu bolimde gelir dagilimi ve gelir adaleti kavramlar1 teorik ve
Olglimsel olarak ele alinmistir. Tiirkiye ekonomisinde 2005-2025
doneminde gelir esitsizliginin dalgali ancak kalici bir yapisal sorun
oldugu goriilmektedir.
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Elde edilen bulgular, enflasyon, issizlik ve makroekonomik
kirilganliklarin gelir dagilim iizerindeki etkilerinin ekonometrik olarak
test edilmesini gerekli kilmaktadir. Bir sonraki bolimde bu iligkiler
ampirik modeller ¢ergevesinde analiz edilecektir.
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BOLUM III
IKiZ ACIK HIiPOTEZIi: TEORIK VE KAVRAMSAL CERCEVE

3.1. Boliimiin Amaci ve Kapsam

Ikiz acik hipotezi, biite acig1 ile cari islemler acig1 arasindaki iliskinin
makroekonomik biitlinliik i¢inde nasil ortaya ¢iktigini agiklamaktadir.
Bu boliimde oncelikle ikiz agik kavrami teorik olarak ele alinmakta,
ardindan kamu biitce dengesi ve dis denge arasindaki etkilesim
mekanizmalar1  acgiklanmaktadir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde
ozellikle 2000 sonrasi donemde s6z konusu iligkinin nasil sekillendigi
literatiir gercevesinde degerlendirilmektedir (Obstfeld & Rogoff, 1995;
Sachs, 1981).

3.2. ikiz A¢ik Kavram ve Teorik Temeller

Ikiz agik hipotezi, bir ekonomide kamu biitce agiginin artmasinin cari
islemler a¢igimi da artirdig1 goriisiine dayanmaktadir. Bu yaklasim,
ulusal gelir kimligi c¢er¢evesinde kamu tasarruflarinin azalmasinin
toplam tasarruflari diisiirmesi ve dis finansman ihtiyacini artirmasi
iizerinden agiklanmaktadir.

Ulusal gelir denklemi su sekilde ifade edilmektedir:
Y=C+I+G+X—-M)

Buradan hareketle:

CA=S-1= (S(')'zel + Skamu) -1

Kamu tasarruflarindaki azalma (biitce acig1 artist), toplam tasarruflar
diisiirerek cari islemler agigin1 genisletebilmektedir (Mundell, 1963;
Fleming, 1962).

3.3. Keynesyen Yaklasim ve Talep Kanalh

Keynesyen yaklagima gore biitge aciklari, toplam talep iizerinde
genisletici etki yaratarak ithalati artirmakta ve bu durum cari islemler
acigimi biiylitmektedir. Kamu harcamalarindaki artig, 6zellikle ithal
mallara olan talebi artirdig1 i¢in dis ticaret dengesini bozabilmektedir.

Bu mekanizma o6zellikle kisa donemli analizlerde gegerli olmakta ve
mali genisleme ile dis acik arasindaki pozitif iligkiyi agiklamaktadir
(Keynes, 1936; Blanchard, 2000).
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3.4. Ricardocu Esdegerlik Goriisii

Ricardocu esdegerlik hipotezi ise biit¢e agiklart ile cari acgik arasinda
zorunlu bir iligki olmadigim1 savunmaktadir. Bu yaklasima gore
rasyonel bireyler, kamu borcundaki artis1 gelecekteki vergi artisi olarak
algilamakta ve tasarruflarini artirmaktadir.

Bu durumda kamu bor¢lanmasi 6zel tasarruflarla dengelenmekte ve
toplam tasarruf degismedigi i¢in cari agik lizerinde belirgin bir etki
olusmamaktadir (Barro, 1974). Ancak ampirik ¢alismalar, bu hipotezin
ozellikle gelismekte olan filkelerde tam olarak gecerli olmadigini
gostermektedir.

3.5. Portfoy Yaklasimi ve Sermaye Akimlari

Modern literatiirde ikiz agik iligkisi yalnizca tasarruf-yatirnm dengesi
iizerinden degil, ayn1 zamanda sermaye hareketleri {izerinden de
aciklanmaktadir. Biitce agiklari, faiz oranlarmi etkileyerek yabanci
sermaye girislerini tesvik edebilmekte ve bu durum doviz kuru
iizerinden cari dengeyi etkileyebilmektedir.

Bu c¢ercevede finansal kiiresellesme, ikiz acik mekanizmasim
giiclendiren 6nemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir (Obstfeld,
2012).

3.6. Ikiz Acik Hipotezi: Teorik Cerceve ve Planlama

Ikiz agik hipotezi, bir ekonomide biit¢e ag1g1 ile cari islemler agiZinin
(dis ticaret acig1 ile iligkili olarak) es zamanli olarak ortaya
cikabilecegini ve bu iki degisken arasinda giiclii bir nedensellik iligkisi
bulundugunu ifade etmektedir. Literatiirde bu yaklasim ozellikle
Keynesyen gelir harcama mekanizmasi ve agik ekonomi
makroekonomisi ¢ergevesinde ele alinmaktadir (Obstfeld & Rogoff,
1995).

Bu hipoteze gore kamu biitce acig1 arttiginda devletin harcamalar
vergilerden daha hizli yiikselmekte, bu durum toplam talebi artirarak
ithalat1 yiikseltmekte ve dolayisiyla dig ticaret agigini genisletmektedir.
Bu mekanizma “twin deficits hypothesis” olarak adlandirilmaktadir
(Mundell, 1963; Fleming, 1962).
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3.6.1. Biitce Dengesi ve Kamu Aciklar:

Biitce dengesi, kamu gelirleri ile kamu giderleri arasindaki fark: ifade
etmektedir. Kamu harcamalarmin vergi ve diger gelirleri asmasi
durumunda biitge agig1 ortaya ¢ikmakta ve bu acik genellikle i¢ veya
dis bor¢lanma yoluyla finanse edilmektedir. Modern makroekonomik
literatiirde biitce agiklari, ekonomik konjonktiire bagli olarak hem
istikrar1 destekleyici hem de bozucu etkiler yaratabilen bir politika
degiskeni olarak degerlendirilmektedir (Blanchard, 2019).

Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde biitge agiklarimin finansmana,
faiz oranlari, enflasyon ve dig borg¢lanma dinamikleri iizerinden
makroekonomik dengeyi dogrudan etkilemektedir.

Biitce A¢iginin Makroekonomik Etkileri ve Ornekler

Kamu bor¢ stokunu yiikseltir; Biitce agiginin siirekli hale gelmesi
kamu bor¢ stokunun artmasina neden olur.

Ornek: Tirkiye’de 2009 kiiresel kriz sonrasi genisleyici maliye
politikalar1 sonucunda kamu bor¢ stokunun GSYH’ye orani belirgin
sekilde yiikselmistir.

Biitce acig1 ile faiz oranlar arasindaki iliski, ekonomi literatiiriinde
"diglama etkisi" (crowding-out effect) kavrami tlizerinden analiz edilir.
Devletin biit¢e agigin1 kapatmak icin piyasadan bor¢lanmasi, finansal
piyasalardaki dengeleri dogrudan etkileyerek faiz oranlar1 iizerinde
yukar1 yonlii bir baski olusturur.

Biitce Aciginin Faiz Oranlarmma Etki Mekanizmasi

Biitce agig1 ve faiz oranlar1 arasindaki bu etkilesim, su ii¢ temel kanal
iizerinden isler:

1. Odiing Verilebilir Fonlar Piyasas1 (Dislama Etkisi)

Devlet biitce acig1 verdiginde, bu acig1 finanse etmek i¢in piyasaya
tahvil arz eder (borglanir). Bu durum, ekonomideki toplam 6diing
verilebilir fonlara olan talebi artirir. Fon arz1 sabit kaldiginda, fonlara
olan talebin artmasi denge faiz oranmin yiikselmesine neden olur. Ozel
sektor, artan faiz maliyetleri nedeniyle yatirim harcamalarini azaltmak
zorunda kalir; yani devlet, 6zel sektdr yatirimlarini piyasadan
"diglamis" olur.

2. Risk Primi ve Beklentiler

Biitce agiginin kroniklesmesi (siirdiiriilemez hale gelmesi), yatirimcilar
nezdinde "kamu borcunu O6deyememe" riskini artirir. Bu durum,

37



iilkenin risk primini (CDS primi) yiikseltir. Uluslararasi ve yerel
yatirimeilar, artan bu risk karsiliginda daha yiiksek getiri talep ederler.
Bu risk algisi, devlet tahvili faizlerinden baglamak {izere ekonominin
geneline yayilan bir faiz artigini tetikler.

3. Para Politikas1 Tepkisi

Biitce ac¢ig1 sonucunda olusan yiiksek harcama diizeyi, toplam talebi
artirarak enflasyonist baski yaratabilir. Bu durumda Merkez Bankasi,
enflasyonu kontrol altina almak amaciyla para politikasin
sikilagtirabilir (politika faizini artirabilir). Bu da biitce agiginin dolayl
yoldan piyasa faiz oranlarini yukari ¢ekmesi anlamina gelir.

Sayisal Ornek: Biitce Aci81 ve Faiz Maliyeti

Soru: Bir lilkede kamu bor¢lanma ihtiyaci 100 milyar TL artmistir. Fon
arzmin egimi diigiikk (inelastic) oldugu bir piyasada, bu artig faiz
oranlarmi %?20'den %?24'e c¢ikarmistir. Bu durumun o6zel sektor
yatirimlarina etkisini hesaplayniz.

Coziim:
e Faiz Artist: %24 - %20 = %4 puanlik arts.

e Yatirim Duyarlilig: Yatinm talebinin faiz esnekliginin -2
oldugunu varsayalim.

e Yatinm Azalisi: Faiz Artis1 Esneklik = %4 (-2) = -%8.

Yorum: Piyasadaki faizlerin %4 puan yiikselmesi, 6zel sektdriin
planlanan yatirimlarin1 %8 oraninda daraltmasina neden olmustur. Bu,
devletin biitce agigim kapatmak icin yaptigt bor¢lanmanin, o6zel
yatirimlari digladiginin matematiksel gostergesidir.

Biitce acig1, finansman arayist nedeniyle piyasadaki fonlarin
kitlasmasma ve "paranin bedelinin" (faizin) yiikselmesine yol agar.
Tiirkiye gibi dig finansmana bagimli ekonomilerde ise bu durum, ikiz
ac1g1 besleyen bir kisir dongiiye doniiserek hem cari agigi hem de
enflasyonu tetikleyen yiiksek faiz maliyetlerini kalic1 hale getirebilir.

Biitce Aciginin Genel Sonuclari

Biitce acigmin ekonomik sistem iizerindeki etkileri asagidaki sekilde
Ozetlenebilir:

e Borg siirdiiriilebilirligi riski artar. Stirekli agiklar kamu borg
dinamiklerini kirilgan hale getirir.
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e Faiz baskisi olusur Artan borglanma ihtiyaci faiz oranlarini
yukari geker.

e Enflasyonist baski olusabilir. Monetizasyon veya genisleyici
politikalar fiyat diizeyini artirabilir.

e Dis finansmana bagimhlik artar. Acgiklarin dig borgla
finansman1 d6viz kuru kirillganligini artirir.

e QGelir dagilim dolayli etkilenir. Faiz yiikii ve enflasyon,
ozellikle sabit gelirli kesimleri olumsuz etkiler.

3.6.2. D1s Ticaret Dengesi ve Cari Acik

Dis ticaret dengesi, bir ekonominin ihracat ve ithalati arasindaki fark
ifade eder. Ithalatin ihracati asmasi1 durumunda dis ticaret acigi olusur
ve bu durum cari iglemler agiginin temel belirleyicilerinden biridir.

Dis ticaret agig1 su faktorlerden etkilenir:
e doviz kuru seviyesi
e ic talep diizeyi
e iiretim yapisinin ithalata bagimlilig
e cnerji ve ara mali ithalati

Gelismekte olan ekonomilerde iiretim yapisinin disa bagimli olmasi
nedeniyle bilylime donemlerinde ithalat artis1 hizlanmakta ve dis agik
genislemektedir (Krugman, 1993).

3.6.3. Ikiz Acik Mekanizmasinin Teorik Isleyisi
Ikiz acik mekanizmas ii¢ temel kanal iizerinden ¢alismaktadir:

(1) Gelir-harcama kanah:
Kamu harcamalarindaki artis toplam talebi artirir ve bu artigin 6nemli
bir kismu ithalata yonelir.

(2) Faiz oram kanali:

Biitce ag181 bor¢lanmayi artirir, bu durum faiz oranlarini yiikselterek
sermaye girigini tetikleyebilir ve doviz kuru tizerinde bask1
olusturabilir.

(3) Doviz kuru ve dis denge kanah:
Artan ig talep ve giiclii para politikas1 kosullar1 ithalat1 artirirken
ihracatin rekabet gliciinii zayiflatabilir.

Bu mekanizma sonucunda biitce acig1 ile dis ticaret agig1 arasinda
pozitif yonlii bir iligki ortaya ¢ikabilmektedir (Barro, 1990).
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3.6.4. Tiirkiye Ekonomisi A¢isindan Ikiz Acik Tartismasi

Tiirkiye ekonomisi, 2000 sonras1 dénemde mali disiplin, dis finansman
ihtiyaci ve biiylime kompozisyonundaki degisimlere bagl olarak hem
biitce dengesi hem de dis ticaret dengesi agisindan dalgali bir
performans sergilemistir. Bu durum, ikiz agik hipotezinin Tiirkiye
ekonomisi i¢in donemsel olarak gecerliligini gliclendiren yapisal ve
konjonktiirel unsurlarm birlikte calistigin gostermektedir (TCMB,
2023).

2002-2008 donemi, kamu mali disiplininin gili¢lendigi ve Avrupa
Birligi uyum siirecinin etkisiyle biitge agiklarinin kontrol altina alindig:
bir dénemdir. Bu siiregte faiz dis1 fazla politikalar1 uygulanmis, kamu
bor¢ stokunun GSYH’ye oranmi diisilis egilimine girmistir. Ancak ayni
donemde hizli biiylime, ithalat talebini artirmig ve dis ticaret acigi
yapisal olarak varligini stirdiirmistiir (Hazine ve Maliye Bakanligi,
2024).

2009 kiiresel kriz donemi, genisleyici maliye politikalarinin devreye
girdigi ve biit¢e agiginin belirgin bicimde arttig1 bir kirilma yilidir. Kriz
sonras1 toparlanma siirecinde kamu harcamalarinin artirilmasi, i¢ talep
iizerinden biiylimeyi desteklemis ancak bu durum cari a¢igin yeniden
genislemesine neden olmustur.

2010-2017 dénemi, Tiirkiye ekonomisinin i¢ talep ve kredi genislemesi
lizerinden biiyiidiigii bir donem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu siirecte
tilketim ve yatirim harcamalarindaki artis ithalati hizlandirmis, enerji
ve ara mali bagimlilig1 nedeniyle dis ticaret agi1g1 kalic1 hale gelmistir.
Bu donem aym zamanda ikiz ag¢ik mekanizmasinin en belirgin
gozlemlendigi yillardan biri olarak degerlendirilmektedir (Krugman,
1993).

2018 sonrast donem, doviz kuru soklar1 ve finansal oynakliklarin
belirginlestigi bir evredir. Kur geciskenligi nedeniyle ithalat maliyetleri
artmig, dis ticaret dengesi donemsel olarak daralsa da yiiksek enflasyon
ve mali genisleme nedeniyle biitce dengesi baski altinda kalmistir.

2021 sonras1 donem ise yiiksek enflasyonun belirleyici oldugu bir
makroekonomik yap1 ortaya koymustur. Bu donemde kamu
harcamalarimin artig1, vergi gelirlerinin enflasyon karsisinda gecikmeli
uyumu ve kur oynakligi, hem biitce agigin1 hem de dis ticaret agigini
aynt anda baski altina almistir. Bu durum, ikiz acik iligkisinin
Tiirkiye’de dogrusal olmayan ve donemsel Ozellikler tasidiginm
gostermektedir.
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Tiirkiye ekonomisinde iiretim yapisinin ithalata bagimli ara mali ve
enerji girdilerine dayanmasi, biliylime donemlerinde dis agigin otomatik
olarak genislemesine neden olmaktadir. Bu yapi, ikiz agik hipotezinin
uzun donemli gegerliligini destekleyen onemli bir yapisal faktordiir
(TCMB, 2023).

Tablo 3.1. Tiirkiye’de Biitce ve Dis Ticaret Gostergeleri (2005—
2024)

(GSYH'ye oran, % — akademik sablon veri tablosu)

Yil Biitce Cari Acik | Thracat Ithalat Dis
Dengesi (% (Milyar | (Milyar | Ticaret
(% GSYH) |9) $) Dengesi
GSYH)
2005 | -0.6 -3.6 73 116 Acgik
2006 | -0.8 -5.5 85 139 Acgik
2007 | -1.6 -5.9 107 170 Acgik
2008 | -1.8 -5.7 132 201 Acgik
2009 | -5.5 -2.3 102 141 Acik
2010 | -3.6 -6.5 114 187 Acgik
2011 | -1.3 -9.6 135 241 Acgik
2012 | -2.1 -6.2 152 237 Acgik
2013 | -1.2 -7.7 151 252 Acgik
2014 | -1.3 -5.5 157 242 Acgik
2015 | -1.0 -3.7 144 207 Acgik
2016 | -1.1 -3.8 149 198 Acgik
2017 | -1.5 -4.7 157 233 Acgik
2018 | -2.8 -2.7 168 223 Acgik
2019 |-3.2 +0.9 180 202 Fazla/Az
acik
2020 | -3.5 -4.1 169 219 Acgik
2021 | -2.8 -0.9 225 271 Acgik
2022 | -1.0 -5.0 254 364 Acgik
2023 | 4.6 -3.5 255 361 Acgik
2024* | -3.8 -3.0 260 370 Acik

Kaynak :TUTK
3.6.5. Biitce ve Dis Ticaret Gostergeleri

Bu c¢alismada ikiz agik analizi i¢in asagidaki degiskenler
kullanilacaktir:

e Biitce Aci1g1/ GSYH (%)
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e Kamu borg stoku / GSYH
e CariAcgik/ GSYH
e TIhracat (FOB)
e Ithalat (CIF)
e Dis ticaret dengesi
3.6.6. Tiirkiye Ekonomisi A¢isindan Ikiz Acik Mekanizmasi

Tiirkiye ekonomisi, oOzellikle 2000 sonrast1 donemde ikiz agik
hipotezinin test edilmesi agisindan 6nemli bir 6rnek olusturmaktadir.
Kamu harcamalarindaki artis donemleri ile cari islemler agigindaki
genisleme arasinda giiglii bir paralellik gézlenmektedir. Ozellikle enerji
ithalatina bagiml iiretim yapisi, biitge agiklarmin dig denge iizerindeki
etkisini daha belirgin hale getirmektedir. Kur oynakligi, ytliksek ithalat
bagimliligi ve tasarruf oranlarinin diisiikliigli Tirkiye’de ikiz agik
mekanizmasini gili¢lendiren temel unsurlar arasinda yer almaktadir
(TCMB, 2023; TUIK, 2024).
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BOLUM 1V

ENFLASYON- GELIiR ADALETSIZLiGi VE iKiZ ACIK
ILISKIiSI

4.1. Enflasyon—Gelir Dagihim iliskisi

Enflasyon ile gelir dagilimi arasindaki iligki iktisat literatiiriinde uzun
yillardir tartisilan temel konular arasinda yer almaktadir. Fiyatlar genel
diizeyindeki siirekli artiglar yalnizca makroekonomik istikrar1 degil,
ayn1 zamanda toplumsal refahi ve gelir paylasimini da dogrudan
etkilemektedir. Ozellikle yiiksek ve kronik enflasyon dénemlerinde
gelir dagilimindaki esitsizliklerin derinlestigi goriilmektedir.

Enflasyonun gelir dagilimi tizerindeki etkisi toplum kesimlerinin gelir
elde etme bigimlerine gore farklilagmaktadir. Sabit {icretle caliganlar,
emekliler ve diisik gelir gruplar1 fiyat artislarindan daha fazla
etkilenirken; finansal varlik sahibi kesimler enflasyona karst
kendilerini daha kolay koruyabilmektedir. Bu durum gelir dagiliminin
sermaye lehine bozulmasina neden olmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 6zellikle yiiksek enflasyon donemlerinde {icret
gelirlerinin reel deger kaybetmesi gelir esitsizligini artirmistir. Son
yillarda gida, kira ve enerji fiyatlarinda yasanan hizli yiikselis diisiik
gelir gruplarmin yasam maliyetini ciddi 6l¢iide artirmigtir. Boylece
enflasyon yalnizca parasal bir istikrarsizlik unsuru olmaktan ¢ikmus,
sosyal refahi etkileyen yapisal bir sorun niteligi kazanmistr.

4.1.1. Reel Ucretler ve Satin Alma Giicii

Enflasyonun gelir dagilim iizerindeki en 6énemli etkilerinden biri reel
iicretlerde meydana gelen asinmadir. Nominal iicretlerde artis yasansa
bile fiyatlar genel diizeyindeki yiikselis daha hizli gerceklestiginde
caliganlarin satin alma giicli diismektedir.

Reel iicret asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

.. Nominal Ucret
Reel Ucret = ————
Fiyat Diizey1

Bu formilde:

e Nominal iicret, ¢alisanlarin para cinsinden elde ettigi maas
veya licret diizeyini,
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e Fiyat diizeyi ise ekonomideki genel fiyat artigim (TUFE gibi)
gostermektedir.

Fiyat diizeyinin iicret artislarindan daha hizli yiikseldigi donemlerde
reel gelirler azalmaktadir. Ozellikle asgari iicretli ¢alisanlar ve sabit
maasl kesimler bu siiregten daha fazla etkilenmektedir.

Tiirkiye’de 2021 sonrasit donemde yiiksek enflasyon nedeniyle iicret
artiglan kisa siire i¢inde erimis ve reel gelir kayiplar belirginlesmistir.
Ozellikle gida ve konut fiyatlarindaki yiikselis diisiik gelirli kesimlerin
tiikketim yapisini olumsuz etkilemistir.

Satin alma giliclindeki gerileme hanehalklarmin temel ihtiyag
harcamalarimi  karsilamasini  zorlagtirmakta ve yoksulluk riskini
artirmaktadir. Bu durum orta sinifin daralmasina ve toplumsal gelir
esitsizliginin derinlesmesine yol agmaktadir.

4.1.2. Enflasyon Vergisi ve Gelir Transferi

Enflasyonun gelir dagilim iizerindeki etkilerinden biri de “enflasyon
vergisi” olarak ifade edilen siirectir. Devletin para arzini artirmasi
sonucu ortaya ¢ikan enflasyon, bireylerin ellerindeki nakit paranin reel
degerini azaltmaktadir.

Enflasyon vergisi 6zellikle su kesimleri daha fazla etkilemektedir:
e Sabit gelirli ¢aliganlar,
e Emekliler,
e Tasarruflarini nakit olarak tutan bireyler,
o Diisiik gelir gruplart.

Buna karsilik finansal piyasalara erigsimi olan ve varliklarimi doviz,
altin, gayrimenkul veya hisse senedi gibi araglarda degerlendirebilen
kesimler enflasyondan daha sinirh etkilenmektedir.

Bu durum toplum igerisinde ortiili bir gelir transferi mekanizmasi
olusturmaktadir. Enflasyon nedeniyle diisiik gelirli kesimlerin reel
gelirleri azalirken, varlik sahibi kesimlerin servetleri korunabilmekte
hatta artabilmektedir.

Tiirkiye’de son yillarda déviz kuru ve varlik fiyatlarindaki hizli
yiikselig servet esitsizligini artirmistir. Gayrimenkul ve finansal varlik
fiyatlarindaki artis sermaye gelirlerini yiikseltirken iicret gelirleri ayni
hizda artmamistir. Boylece fonksiyonel gelir dagilimi sermaye lehine
bozulmustur.

44



4.1.3. Enflasyon ve Yoksulluk iliskisi

Yiiksek enflasyon donemlerinde temel tiiketim mallarindaki fiyat
artiglar1  yoksulluk oranlarinin yiikselmesine neden olmaktadir.
Ozellikle gida enflasyonu diisiik gelir gruplari iizerinde daha giiglii etki
olusturmaktadir ¢iinkii bu kesimlerin biit¢elerinde zorunlu tiikketim
harcamalarimin pay1 daha ytiksektir.

Tiirkiye’de son yillarda yasanan yliksek enflasyon siireci su alanlarda
onemli sorunlar dogurmustur:

e (Gida harcamalariin artmasi,

e Barmma maliyetlerinin yiikselmesi,

o Enerji giderlerindeki artis,

e Egitim ve saglik harcamalarinin pahalanmasi.

Bu siiregte hanehalklarinin tasarruf yapabilme kapasitesi zayiflamig ve
borgluluk oranlar1 artmustir. Ozellikle diisiik gelir gruplar1 temel
ihtiyaglarini kargilayabilmek i¢in kredi kullanimina yonelmistir.

Yoksullugun artmasi yalnizca ekonomik degil sosyal sonuglar da
dogurmaktadir. Egitim imkanlarina erisimde yasanan sorunlar beseri
sermaye olusumunu olumsuz etkileyebilmekte, gelir esitsizligi kusaklar
arasinda kalic1 hale gelebilmektedir.

4.1.4. Enflasyonun Orta Smif Uzerindeki Etkileri

Orta smif ekonomik istikrarin ve toplumsal dengenin temel
unsurlarindan biri olarak kabul edilmektedir. Ancak yliksek enflasyon
donemlerinde orta gelir grubunun reel gelir kayb1 yasamasi toplumsal
yapida onemli doniisiimlere neden olabilmektedir.

Tiirkiye’de son yillarda orta sinifin kars1 karstya kaldigi temel sorunlar
sunlardir:

¢ Konut fiyatlarinin agin yiikselmesi,
¢ Kira giderlerindeki artis,

¢ Egitim maliyetlerinin yiikselmesi,
e Tasarruflarin erimesi,

e Borgluluk oranlarinin artmasi.

Ozellikle yiiksek faiz ve enflasyon ortami orta smifin yatirrm ve
tasarruf kapasitesini azaltmaktadir. Bu durum uzun vadede ekonomik
giiven duygusunu zayiflatmakta ve tiikketim kaliplarini degistirmektedir.
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Orta smifin zayiflamasi ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi
acisindan da risk olusturmaktadir. Ciinkii i¢ talep yapisinin 6nemli
kismi orta gelir grubuna dayanmaktadir. Gelir dagilimindaki
bozulmalar toplam talep dengesini de olumsuz etkileyebilmektedir.

4.1.5. Tiirkiye’de Enflasyon ve Gelir Dagiliminin Tarihsel Seyri

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ile gelir dagilimi arasindaki iliski
tarihsel olarak giiclii bir goriinlim sergilemektedir. 1970’li yillardan
itibaren yasanan yiiksek enflasyon siirecleri gelir esitsizligini artirmus,
ticret gelirlerinin milli gelirden aldig1 pay azalmistir.

2001 krizi sonrasinda uygulanan dezenflasyon programi belirli 6l¢lide
fiyat istikrar1 saglamis ve gelir dagiliminda gorece iyilesme yaratmustir.
Ancak 2018 sonrast donemde doviz kuru soklar1 ve yliksek enflasyon
stireci yeniden gelir dagilimini bozucu etkiler olusturmustur.

Ozellikle 2021 sonras1 donemde:
e Reel iicretlerde gerileme yaganmus,
¢ (Gida enflasyonu hizlanmus,
¢ Kira ve konut fiyatlar1 artmus,
e Servet esitsizligi belirginlesmistir.

Bu gelismeler Tiirkiye’de enflasyonun yalnizca fiyat istikrar1 sorunu
olmadigini, aym1 zamanda sosyal refah ve gelir adaleti problemi
oldugunu gostermektedir.

4.1.6. Enflasyon, Gelir Esitsizligi ve Sosyal Refah

Sosyal refah yalmzca ekonomik biiyiikliiklerle degil, gelirin toplum
kesimleri arasinda dengeli paylasilmasiyla da iliskilidir. Yiiksek
enflasyon ortaminda gelir esitsizliginin artmasi toplumsal refah
kayiplarini derinlestirmektedir.

Gelir dagilimindaki bozulmalar su sonuglar1 dogurabilmektedir:
e Sosyal kutuplagmanin artmast,
¢  Yoksulluk oranlarinin yiikselmesi,
e Suc oranlarinda artis,
e Egitim esitsizliginin derinlesmesi,

e Toplumsal giivenin azalmasi.
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Bu nedenle fiyat istikrarinin saglanmasi yalnizca ekonomik biiyiime
acisindan degil, sosyal adalet ve toplumsal istikrar agisindan da kritik
oneme sahiptir.

Tiirkiye ekonomisinde siirdiiriilebilir biiyiime i¢in enflasyonla
miicadele politikalariin gelir dagilimi etkileri dikkate alinmalidir. Aksi
halde fiyat istikrar1 saglansa bile sosyal refah kayiplar1 ekonomik
kirilganliklan artirmaya devam edecektir.

4.1.7. Enflasyon ve ikiz Acik liskisi

Enflasyon ile ikiz agiklar arasindaki iligki, makroekonomik istikrarin
degerlendirilmesinde onemli bir analiz alan1 olusturmaktadir. Biitge
ac1g1 ve cari agik gibi iki temel makroekonomik dengesizlik ile fiyat
istikrar1 arasindaki etkilesim 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde daha
belirgin bigimde ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye ekonomisi de yiiksek
enflasyon, kronik cari agik ve donemsel biitce aciklari nedeniyle bu
iligkinin yogun bi¢imde gozlemlendigi ekonomiler arasinda yer
almaktadir.

Enflasyonun biitce agig1 ve cari acik lizerindeki etkileri dogrudan ve
dolayli kanallar aracilifiyla gerceklesmektedir. Fiyat artislar1 kamu
harcamalarm yiikseltmekte, faiz giderlerini artirmakta ve kamu
maliyesi {izerinde baski olusturmaktadir. Aynm1 zamanda doviz kuru
geciskenligi yoluyla dig ticaret dengesi etkilenmekte ve cari agik
biiyliyebilmektedir.

Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde ekonomik belirsizliklerin
artmasi, yatirnm kararlarinin zayiflamasi1 ve iiretim maliyetlerinin
yiikselmesi dis ekonomik dengeleri daha kirilgan hale getirmektedir. Bu
nedenle enflasyon sorunu yalnizca fiyat istikrar1 agisindan degil, mali
disiplin ve dis denge agisindan da 6nem tagimaktadir.

4.1.8. Enflasyonun Kamu Maliyesine Etkisi

Yiiksek enflasyon kamu maliyesi tlizerinde c¢ok yonlii etkiler
olusturmaktadir. Ozellikle kamu harcamalarmin fiyat artiglaria bagl
olarak ylikselmesi biit¢e dengeleri lizerinde baski yaratmaktadir.

Enflasyonun kamu maliyesine temel etkileri su sekilde
siralanabilmektedir:

e Kamu personel giderlerinin artmasi,
¢ Sosyal transfer harcamalarinin yiikselmesi,

e Faiz 6demelerinin biiyiimesi,
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e Kamu yatinmlarmin maliyetinin artmas,
e Vergi gelirlerinde nominal artis yaganmasi.

Enflasyon kisa vadede wvergi gelirlerini nominal olarak
artirabilmektedir. Ancak kamu harcamalarimin daha hizli yiikselmesi
biitce aciklarini biiyiitebilmektedir. Ozellikle yiiksek faiz ortaminda
kamu borglanma maliyetleri ciddi bi¢imde artmaktadir.

Tiirkiye’de 2021 sonrast donemde enflasyondaki yiikselis kamu
maliyesi lizerinde Onemli baskilar olusturmustur. Kur korumali
mevduat uygulamalari, artan sosyal transfer harcamalart ve faiz
giderleri biitce dengeleri iizerinde ek yiik yaratmistir.

Yiiksek enflasyon ayni zamanda kamu borg¢ stokunun siirdiiriilebilirligi
acisindan risk olusturmaktadir. Faiz oranlarindaki ytikselis borg servis
maliyetlerini artirirken biit¢e agiginin finansmanini zorlagtirmaktadir.

4.1.9. Enflasyon ve Faiz iliskisi

Faiz oranlann ile enflasyon arasindaki iliski makroekonomik
politikalarin merkezinde yer almaktadir. Geleneksel iktisat yaklagimina
gore ylksek enflasyon ortaminda merkez bankalar1 faiz oranlarim
artirarak toplam talebi kontrol altina almaya caligmaktadir.

Nominal faiz ile reel faiz arasindaki iligski Irving Fisher tarafindan
asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

i=r+m
Burada;
e i=nominal faiz orani
e r=reel faiz oram
e 1 =beklenen enflasyon orani olarak tanimlanmaktadir.

Bu esitlige gore beklenen enflasyon yiikseldiginde nominal faiz
oranlar da artig egilimine girmektedir. Clinkii yatirimcilar ve tasarruf
sahipleri enflasyon karsisinda reel getiri kaybi1 yasamak
istememektedir.

Reel faiz oran1 agagidaki sekilde de ifade edilebilmektedir:
r=i—m

Bu durumda nominal faiz orani enflasyon oraninin altinda kaldiginda
reel faiz negatif hale gelmektedir. Negatif reel faiz ortaminda ekonomik
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birimler Tiirk liras1 cinsinden tasarruf yapmak yerine doviz, altin ve
gayrimenkul gibi alternatif yatirim araglarina yonelmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde faiz oranlarinin yiikselmesi kamu
bor¢lanma maliyetlerini artirabilmektedir. Ozellikle i¢ bor¢ stokunun
biiylik oldugu ekonomilerde faiz giderlerinin artmasi biitge dengesi
iizerinde baski olusturmaktadir.

Tiirkiye’de ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde faiz-enflasyon
iligkisi ekonomi politikalarinin temel tartisma alanlarindan biri haline
gelmigtir.  Faiz oranlarmin diisiik tutulmasit kredi genislemesini
artintken doviz kuru baskis1 ve enflasyonist etkiler ortaya
cikabilmektedir.

Bunun yaninda yiiksek faiz politikalart kisa vadede enflasyonla
miicadele acgisindan etkili olabilse de yatirim maliyetlerini artirarak
ekonomik biiyiime iizerinde yavaslatici etkiler olusturabilmektedir. Bu
nedenle merkez bankalarinin fiyat istikrarn ile biliylime hedefleri
arasinda denge kurmasi 6nem tagimaktadir.

4.1.10. Déviz Kuru, Enflasyon ve Cari Acik Iliskisi

Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliski
oldukga giicliidiir. Ithalata bagimli iiretim yapisi nedeniyle déviz
kurundaki yiikselis tiretim maliyetlerini artirmakta ve bu durum fiyatlar
genel diizeyine yansimaktadir.

Kur gegiskenligi 6zellikle su alanlarda etkili olmaktadir:
¢ Enerji maliyetleri,
e Ara mali ithalati,
e Ulastirma giderleri,
¢ (ida fiyatlar,
e Sanayi liretim maliyetleri.

Doviz kurundaki yiikselis kisa vadede ihracati destekleyebilse de
Tiirkiye gibi yiiksek ithal girdi kullanan ekonomilerde maliyet artiglar:
nedeniyle enflasyon baskist olusmaktadir. Bu durum cari agigin
stirdiiriilebilirligi tizerinde de etkili olmaktadir.

Cari islemler dengesi agagidaki temel esitlikle ifade edilmektedir:

CA=X-M
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Burada:
e (CA)=cariislemler dengesi,
e (X)=ihracat,
e (M) = ithalat diizeyidir.

Ithalatin ihracattan fazla olmasi cari ag1g1 ifade etmektedir. Tiirkiye’de
biiylime donemlerinde ithalat talebinin hizla artmasi cari agik sorununu
derinlestirmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde ulusal paranin deger kaybetmesi
ithalat maliyetlerini artirmakta ve cari agik {lizerinde yeni baskilar
olusturabilmektedir. Béylece doviz kuru-enflasyon-cari agik arasinda
karsilikli beslenen bir yap1 ortaya ¢ikmaktadir.

4.1.11. Enflasyon ve Dis Bor¢lanma

Yiksek enflasyon ortaminda {ilkelerin dig finansman ihtiyaci
artabilmektedir. Ozellikle cari a¢igin siirdiiriilebilmesi i¢in dis sermaye
girislerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ancak yiiksek enflasyon su sorunlara yol agabilmektedir:
e Risk priminin yiikselmesi,
e Yabanci yatirimei gliveninin azalmas,
e Dis bor¢lanma maliyetlerinin artmast,
e Sermaye cikiglarinin hizlanmasi.

Tiirkiye ekonomisinde yiiksek enflasyon donemlerinde CDS
primlerinin yiikseldigi ve dig finansman kosullarmin zorlastigi
goriilmektedir. Bu durum doviz kuru baskisini artirarak yeni
enflasyonist etkiler yaratabilmektedir.

Dis borg stokunun artmasi ayni zamanda kamu maliyesi tizerinde de
baski olusturmaktadir. Ozellikle doviz cinsinden borglarin  kur
artiglarindan etkilenmesi biitce dengelerini zayiflatabilmektedir.

4.1.12. Enflasyon, Tasarruf A¢ig1 ve Yatirnm Dengesi

Cari agik sorununun temel nedenlerinden biri yurti¢i tasarruflarin
yetersiz olmasidir. Tiirkiye’de tasarruf oranlarmin diisiik seyretmesi
yatirimlarin dis kaynaklarla finanse edilmesine yol agmaktadir.

Makroekonomik denge asagidaki esitlikle ifade edilmektedir:
CA=S-1
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Burada;
e CA=Cari islemler dengesi
e S =Yurti¢i tasarruflar
e I =Yatinmlar

seklinde tanimlanmaktadir.

Bu esitlige gore yurtigi tasarruflarin yatinmlar karsilayamamast
durumunda ekonomi dis kaynak kullamimina ihtiya¢ duymaktadir.
Baska bir ifadeyle:

S<I—-CA<O0
olmasi durumunda cari agik ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde uzun yillardir yatinmlarin tasarruflardan daha
yiiksek olmasi dis finansman bagimliligin1 artirmaktadir. Ozellikle dzel
sektor yatirimlarinin ve tiikketim harcamalarimin yiikseldigi donemlerde
ithalat talebi artmakta, bu durum cari islemler agigini
biiyiitebilmektedir.

Yiiksek enflasyon ortaminda bireylerin tasarruf egilimleri de 6nemli
Olciide degismektedir. Tiirk lirasinin satin alma giicliniin azalmasi
ekonomik birimlerin ulusal para cinsinden tasarruf yapma istegini
zayiflatabilmektedir. Bu siirecte bireyler tasarruflarini enflasyona karsi
koruyabilmek amaciyla alternatif yatirim araglarina yonelmektedir.

Tiirkiye’de  yiikksek  enflasyon  donemlerinde  hanehalklarinin
tasarruflarini;

e doviz,
e altin,
e gayrimenkul,
e hisse senedi
gibi araclarda degerlendirme egiliminin arttig1 gézlemlenmektedir.

Bu durum finansal dolarizasyonu artirarak para politikas1 etkinligini
azaltabilmektedir. Ozellikle ddviz talebinin yiikselmesi doviz kuru
lizerinde baski olusturmakta, kur artiglar1 ise ithalat maliyetlerini
yiikselterek yeni enflasyonist etkiler yaratabilmektedir.

Dolayisiyla yiiksek enflasyon, diisiik tasarruf oranlar1 ve cari agik
arasinda birbirini besleyen bir makroekonomik yapi ortaya ¢ikmaktadir.
Tiirkiye ekonomisinde siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanabilmesi i¢in
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yurti¢i tasarruf oranlarinin artirilmasi, liretim yapisinin ithalata
bagimhiliginin azaltilmasi ve fiyat istikrarin kalici bigimde tesis
edilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

4.1.13. Tiirkiye Ekonomisinde Enflasyon ve Ikiz Acik Dinamikleri

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, biitge agig1 ve cari agik arasinda
gii¢lii bir etkilesim bulunmaktadir. Ozellikle ithalata bagimli biiyiime
modeli ve diisiik tasarruf oranlar1 ekonomiyi dis soklara kars1 kirilgan
hale getirmektedir.

2001 sonrast donemde uygulanan mali disiplin politikalar1 biitce
aciklarini azaltmis olsa da cari agik sorunu devam etmistir. 2018 sonrast
donemde ise yiliksek enflasyon, doviz kuru baskisi ve kamu
harcamalarindaki artis birlikte hareket etmeye baglamistir.

2021 sonrast donemde:
o Tirk lirasinda hizli deger kaybi yasanmis,
¢ Enflasyon oranlan yiikselmis,
e Cari agik baskisi artmis,
e Kamu maliyesi lizerinde ek yiik olusmustur.

Bu siire¢ Tiirkiye’de fiyat istikrari ile mali ve dis denge arasinda giiclii
bir baglanti bulundugunu gdstermektedir. Dolayisiyla enflasyonla
miicadele politikalarmin yalnizca para politikasiyla smirli kalmamasi;
iiretim yapisi, enetji bagimliligi, tasarruf oranlar1 ve mali disiplin gibi
alanlar1 da kapsamas1 gerekmektedir.

4.2. TURKIYE’DE 2005-2025 DONEMINDE
MAKROEKONOMIK DONUSUM

Tiirkiye ekonomisi 2005-2025 déneminde 6nemli yapisal doniisiimler,
ekonomik krizler, kiiresel dalgalanmalar ve politika degisimleri
yasamigtir. Bu silirecte enflasyon, cari agik, biitce dengesi, biiyiime
oranlar ve gelir dagilimi gostergelerinde dnemli degisimler meydana
gelmistir. Ozellikle kiiresel finans krizleri, ddviz kuru soklari ve
pandemi siireci Tiirkiye ekonomisinin kirilgan yapisim1 daha goriiniir
hale getirmistir.

2001 ekonomik krizi sonrasinda uygulanan yapisal reformlar sayesinde
2000°’li yillarin ortalarinda gorece istikrarli bir biiylime ddnemi
yasanmistir. Ancak sonraki yillarda dis finansman bagimliligi, yiiksek
cari agik, diisiik tasarruf oranlar1 ve enflasyon baskilari yeniden
belirginlesmistir.
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Bu boliimde Tiirkiye ekonomisinin 2005-2025 doénemindeki temel
makroekonomik doniisiim stireci kronolojik cercevede
degerlendirilmektedir.

4.2.1. 2001 Krizi Sonrasi Yeniden Yapilanma Siireci

2001 ekonomik krizi Tiirkiye ekonomisinin yakin tarihindeki en agir
finansal krizlerden biri olarak kabul edilmektedir. Bankacilik
sistemindeki kirilganliklar, yliksek kamu borcu, kronik enflasyon ve
siyasi istikrarsizlik ekonomik daralmaya yol agmustir.

Kriz sonrast dénemde uygulanan yapisal reformlarin temel hedefleri
sunlar olmustur:

e Kamu mali disiplininin saglanmasi,

¢ Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi,

¢ Enflasyonun diisiirilmesi,

e Merkez bankas1 bagimsizligimin giiglendirilmesi,

¢ Finansal piyasalarda giiven ortaminin olusturulmasi.

2002 sonrasinda uygulanan siki para ve maliye politikalar1 sayesinde
enflasyon oranlarinda 6nemli diisiisler yasanmistir. Ayn1 donemde
uluslararast sermaye giriglerinin artmasi ekonomik biiyiimeyi
desteklemistir.

2005-2007 doneminde Tiirkiye ekonomisi yiiksek biiytime performansi
gostermistir. Ancak bilylimenin biiyiik ol¢iide dis kaynak girislerine ve
tiilketim harcamalarina dayanmasi cari agik sorununu artirmastir.

4.2.2. 2008 Kiiresel Finans Krizinin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

2008 yilinda ABD mortgage piyasasinda baslayan kiiresel finans krizi
kisa siirede diinya ekonomisini etkisi altina almistir. Kiiresel sermaye
hareketlerindeki daralma gelismekte olan iilkelerde ekonomik
yavaslamaya neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisi krizden 6zellikle su kanallar araciligiyla
etkilenmistir:

e Dis talebin daralmasi,

o Thracatin azalmasi,

e Sermaye girislerinin yavaglamasi,
e Igsizlik oranlarinin yiikselmesi,

¢ Finansal piyasalarda oynakligin artmasi.
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2009 yilinda Tiirkiye ekonomisi kiiglilme yasamis, sanayi iiretimi
gerilemis ve igsizlik oranlan yiikselmistir. Ancak uygulanan genisletici
maliye ve para politikalar sayesinde ekonomik toparlanma gorece hizli
gergeklesmistir.

Bu siirecte diisiik faiz politikalar1 ve kredi genislemesi i¢ talebi
desteklemis, ancak cari agik yeniden ylikselmeye baslamistir. Boylece
biiyiime ile dis denge arasindaki kirilgan yap1 devam etmistir.

4.2.3.2010-2017 Donemi: Kredi Genislemesi ve Cari A¢ik Sorunu

2010 sonrasinda kiiresel likidite kosullarinin uygun olmasi Tiirkiye’ye
yonelik sermaye girislerini artirmistir. Diisiik kiiresel faiz ortami kredi
hacmini genigletmis ve i¢ talep odakli biiylime modeli giic kazanmustir.

Bu donemin temel 6zellikleri sunlardir:
o Tiketim agirlikh biiylime,
o Insaat sektdriiniin 6n plana ¢ikmas,
e Kredi genislemesi,
e Cari agik oranlarinda artis,
e Doviz cinsinden bor¢glanmanin yiikselmesi.

Ekonomik biiylime yiiksek seyretmesine ragmen firetim yapisinin
ithalata bagimli olmasi dis ticaret agigini artirmigtir. Ozellikle enerji ve
ara mali ithalat1 cari agik {izerinde belirleyici rol oynamustir.

Bu doénemde enflasyon gorece kontrol altinda tutulmaya calisilmis olsa
da doviz kuru oynaklig: ve kiiresel finansal dalgalanmalar fiyat istikrar
iizerinde baski olusturmustur.

4.2.4. 2018 Doviz Kuru Krizi ve Finansal Kirilganhklar

2018 yili Tiirkiye ekonomisi agisindan onemli bir kirilma noktasi
olmustur. Doviz kurunda yasanan hizli yiikselis finansal piyasalarda
ciddi dalgalanmalara yol agmustir.

Kur krizinin temel nedenleri arasinda sunlar gdsterilmektedir:
e Yiiksek dis borg stoku,
e Cari agik sorunu,
e Kiiresel sermaye hareketlerindeki yavaslama,
e Para politikasi tizerindeki giiven kayba,

e Jeopolitik riskler.
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Tiirk lirasindaki deger kaybi ithalat maliyetlerini artirmis ve maliyet
enflasyonu hizlanmistir. Ozellikle enerji, ulastirma ve gida fiyatlarinda
ciddi artiglar yasanmaistir.

Bu siirecte:
¢ Enflasyon oranlan yiikselmis,
e Reel iicretler gerilemis,
e Faiz oranlan artmis,
e Ekonomik biiyiime yavaglamistir.

2018 krizi ayn1 zamanda 6zel sektoriin doviz cinsinden borg yapisinin
yarattig1 riskleri de ortaya koymustur. Doviz kuru artist bilango
bozulmalarina neden olmus ve finansal kirilganliklart artirmistir.

4.2.5. COVID-19 Pandemisi ve Ekonomik Etkiler

2020 yilinda ortaya ¢ikan COVID-19 pandemisi kiiresel ekonomide
ciddi daralmaya neden olmustur. Tiirkiye ekonomisi de iiretim, ticaret
ve hizmet sektdrlerinde 6nemli kayiplar yasamistir.

Pandemi doneminde uygulanan ekonomik politikalar sunlari igermistir:
o Kredi destek paketleri,
e Kamu harcamalarinin artirilmasi,
e Vergi ertelemeleri,
¢ Sosyal yardim programlari,
¢ Diisiik faiz politikalari.

Bu politikalar kisa vadede ekonomik daralmayi sinirlandirsa da
enflasyon ve doviz kuru iizerinde yeni baskilar olugturmustur.

Pandemi sonrasi donemde kiiresel emtia fiyatlarinin yiikselmesi ve
tedarik zinciri sorunlari enflasyonist baskilar1 artirmistir. Ozellikle
enerji ve gida fiyatlarindaki artig Tirkiye gibi ithalata bagimli
ekonomilerde daha giiclii hissedilmistir.

4.2.6. 2021 Sonrasi Yiiksek Enflasyon Siireci

2021 sonrast1 donem Tiirkiye ekonomisinde yiiksek enflasyonun
yeniden belirgin hale geldigi bir siire¢ olmustur. Doviz kuru hareketleri,
diisiik faiz politikalar1 ve kiiresel maliyet baskilar fiyat istikrarim
onemli Ol¢lide bozmustur.
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Bu donemin temel 6zellikleri sunlardir:
o Tiirk lirasinda hizli deger kayba,
e Yiiksek tiiketici enflasyonu,
e Negatif reel faiz ortamu,
e Dovizlesme egiliminin artmast,
¢  Gelir dagiliminin bozulmasi.

Ozellikle doviz kuru gegiskenligi nedeniyle ithal iiriin fiyatlarinda ciddi
yiikseligler yasanmistir. Gida, enerji ve konut fiyatlarindaki artig
hanehalki biitceleri lizerinde agir baski olusturmustur.

Yiiksek enflasyon siireci su sonuglart dogurmustur:
e Reel licret kayiplari,
e  Yoksulluk riskinin artmasi,
e Tasarruflarin dovize yonelmesi,
e Cari agik baskisimin devam etmesi,
¢ Kamu maliyesi lizerinde ek ylik olugmasi.

Bu siireg Tiirkiye ekonomisinde fiyat istikrarinin yalnizca para
politikasiyla degil; {iretim yapisi, enerji bagimliligi, mali disiplin ve
kurumsal giiven ile birlikte degerlendirilmesi gerektigini gostermistir.

4.2.7. Tiirkiye Ekonomisinin Yapisal Sorunlari

2005-2025 doneminde yasanan gelismeler Tiirkiye ekonomisinin bazi
yapisal sorunlarinin devam ettigini gostermektedir.

Bagslica yapisal sorunlar sunlardir:
e Yiiksek enflasyon egilimi,
e Diisiik yurti¢i tasarruf oranlari,
e Cari agik bagimlilig,
e Ithal ara malma dayali iiretim,
¢ Enerji ithalati bagimliligi,
e  Gelir dagilimu esitsizligi,
e Finansal dolarizasyon,

e Yiiksek igsizlik oranlari.
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Bu sorunlar Dbirbirini besleyen bir makroekonomik yap1
olusturmaktadir. Ozellikle enflasyon, cari agik ve gelir dagilimi
arasindaki iligki ekonomik kirilganliklar1 derinlestirmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin siirdiiriilebilir bitylime saglayabilmesi i¢in:

iiretimde teknoloji doniigiimiiniin saglanmasi,
o ihracatin yiiksek katma degerli hale getirilmesi,
e yurtici tasarruf oranlarinin artirilmast,
o fiyat istikrarinin gii¢lendirilmesi,
e gelir dagilimi adaletinin iyilestirilmesi
gerekmektedir.
4.2.8. Makro etkilerin Degerlendirmesi

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, gelir dagilimi adaleti ve
ikiz aciklar arasindaki iligki kavramsal ve teorik cergevede ele
alinmistir. Enflasyonun yalnizca fiyatlar genel diizeyindeki artiglardan
ibaret olmadigi; gelir paylagimi, kamu maliyesi, dig denge ve sosyal
refah tizerinde ¢ok boyutlu etkiler yarattig1 ortaya konulmustur.

Ik olarak enflasyon kavrami ve tiirleri incelenmis; talep enflasyonu,
maliyet enflasyonu, yapisal enflasyon ve kronik enflasyon siire¢lerinin
Tiirkiye ekonomisindeki goriiniimii degerlendirilmistir. Ozellikle
ithalata bagimli iiretim yapisi, doviz kuru gegiskenligi ve beklenti
kanal Tiirkiye’de enflasyonun kalici hale gelmesinde 6nemli rol
oynamaktadir.

Daha sonra gelir dagilimi ve gelir adaleti konusu ele alimmistir. Gelir
esitsizliginin yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyal ve siyasal
sonuclar dogurdugu vurgulanmistir. Reel {icretlerdeki aginma, satin
alma giiclindeki gerileme ve yiiksek enflasyonun diisiik gelir gruplar
iizerindeki baskis1 gelir dagilimindaki bozulmay1 derinlestirmektedir.

Fonksiyonel gelir dagilimi agisindan degerlendirildiginde yiiksek
enflasyon ortaminda f{cret gelirlerinin milli gelirden aldig1 pay
azalirken sermaye gelirlerinin gorece daha giicli korundugu
goriilmektedir. Bu durum toplumsal refah kayiplarini artirmakta ve orta
smifin daralmasina neden olmaktadir.

Boliimiin devaminda biit¢e ac1g1 ve cari agik arasindaki iligki “ikiz agik
hipotezi” ¢ergevesinde degerlendirilmistir. Ozellikle Tiirkiye gibi
gelismekte olan ekonomilerde diisiik tasarruf oranlari, ithalata bagiml
iretim yapist ve enerji ithalati cari agik sorununu kronik hale
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getirmektedir. Kamu maliyesindeki bozulmalarm ve yiiksek
enflasyonun dis denge iizerinde baski1 olusturdugu goriilmektedir.

Enflasyon-faiz iligkisi, doviz kuru geciskenligi ve tasarruf-yatirim
dengesi analizleri Tirkiye ekonomisindeki makroekonomik
kirilganliklarin =~ birbirini  besleyen bir  yapt  olusturdugunu
gostermektedir. Yiiksek enflasyonun finansal dolarizasyonu artirmasi,
para politikas1 etkinligini zayiflatmasi1 ve dis finansman ihtiyacin
biiylitmesi ekonomik istikrar agisindan 6nemli riskler yaratmaktadir.

2005-2025 dénemi incelendiginde Tiirkiye ekonomisinin farkli kriz ve
doniisiim siireclerinden gectigi goriilmektedir. 2001 sonras1 yapisal
reformlar belirli 6l¢lide fiyat istikrar1 saglamis olsa da; 2008 kiiresel
finans krizi, 2018 doviz kuru soku ve 2021 sonrasi yiiksek enflasyon
stireci ekonomide yeni kirilganliklar ortaya ¢ikarmigtir.

Bu siirecte:
o yiiksek enflasyon,
e cari agik bagimliligy,
e Dbiitce dengelerindeki bozulmalar,
e gelir dagilimi esitsizligi,
e finansal dolarizasyon,
o reel iicret kayiplart

Tiirkiye ekonomisinin temel yapisal sorunlar arasinda yer almaya
devam etmistir.

Dolayisiyla  Tirkiye’de  siirdiiriilebilir  ekonomik  biiylimenin
saglanabilmesi igin yalnizca kisa vadeli para politikalarmin yeterli
olmadig1 anlasilmaktadir. Fiyat istikrarinin saglanmasi, gelir dagilim
adaletinin giiclendirilmesi ve ikiz agiklarin azaltilmas1 amaciyla;

e {iretim yapisinin doniistiiriilmesi,

o yiiksek katma degerli iiretimin artirilmasi,
¢ enerji bagimhiligimin azaltilmasi,

e yurtici tasarruf oranlarinin yiikseltilmesi,
¢ mali disiplinin gii¢lendirilmesi,

e kurumsal giiven ortaminin tesis edilmesi

gerekmektedir.
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Bu teorik ve kavramsal cerceve, kitabin ilerleyen bdliimlerinde
gerceklestirilecek  ekonometrik analizler i¢in temel altyapiy
olusturmaktadir. Ozellikle enflasyonun gelir dagilim ve ikiz agiklar
iizerindeki etkilerinin ampirik olarak incelenmesi  Tiirkiye
ekonomisinin  yapisal  sorunlarinin  daha somut  bicimde
degerlendirilmesine katki saglayacaktir.

4.2.9. Boliim Sonu Degerlendirme Sorulari

1. Enflasyon kavrammm aciklaymiz ve temel enflasyon
tiirlerini karsilastiriniz.

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli artmasi sonucu
paranin satin alma giiclinlin azalmasidir. Temel enflasyon
tirleri talep enflasyonu, maliyet enflasyonu ve yapisal
enflasyondur. Talep enflasyonu asir1 talepten, maliyet
enflasyonu firetim giderlerinden, yapisal enflasyon ise
ekonomik yapinin bozukluklarindan kaynaklanmaktadir.

2. Talep enflasyonu ile maliyet enflasyonu arasindaki temel
farklar nelerdir?

Talep enflasyonu toplam talebin toplam arzi agmasi sonucu
ortaya c¢ikmaktadir. Maliyet enflasyonu ise {icret, enerji ve
doviz kuru gibi iiretim maliyetlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir. Ilki talep yonlii, ikincisi ise arz yonlii
enflasyon baskist olusturmaktadir.

3. Yapisal enflasyon yaklasimina gore gelismekte olan
iilkelerde enflasyonun temel nedenleri nelerdir?

Yapisal enflasyon yaklasimina gore iiretim yetersizlikleri,
tarimsal verimsizlik ve disa bagimlilik temel nedenlerdir.
Gelismekte olan tilkelerde piyasa yapisindaki bozukluklar fiyat
istikrarsizlig1 yaratmaktadir. Doviz kuru bagimhihigi da
enflasyonu kalici hale getirebilmektedir.

4. Gelir dagihm kavrammm aciklaymiz. Fonksiyonel gelir
dagilmm ile Kkisisel gelir dagilim arasindaki farklan
degerlendiriniz.

Gelir dagilimi, milli gelirin toplum kesimleri arasinda paylagim
bigimini ifade etmektedir. Fonksiyonel gelir dagilimi icret,
faiz, rant ve kar gibi tiretim faktorlerinin payini gostermektedir.
Kisisel gelir dagilimi ise bireylerin elde ettigi gelir
farkliliklarin incelemektedir.
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10.

Lorenz egrisi ve Gini katsayis1 gelir dagihmi analizinde
nasil kullamlmaktadir?

Lorenz egrisi gelir dagilmindaki esitsizligin  grafiksel
gosterimidir. Egrinin esitlik dogrusundan uzaklagsmasi gelir
adaletsizliginin arttigin1 gostermektedir. Gini katsayis1 ise bu
esitsizligi sayisal olarak Slgen bir gostergedir.

Yiiksek enflasyonun reel iicretler ve satin alma giicii
iizerindeki etkilerini aciklayimiz.

Yiiksek enflasyon nominal {icret artiglarini kisa siirede etkisiz
hale getirebilmektedir. Reel iicretlerin diismesi caligsanlarin
satin alma giiclinii azaltmaktadir. Ozellikle diisiik gelirli
kesimlerin temel ihtiyaglara erisimi zorlagsmaktadhir.

Enflasyon vergisi kavrammm ac¢iklaymiz. Bu siire¢ hangi
gelir gruplarin daha fazla etkilemektedir?

Enflasyon vergisi, fiyat artislar1 nedeniyle paranin reel deger
kaybetmesi sonucu olugsmaktadir. Bu durum o6zellikle sabit
gelirli ¢alisanlar, emekliler ve diisiik gelir gruplarin1 daha fazla
etkilemektedir. Finansal varlik sahibi kesimler ise enflasyona
kars1 kendilerini daha kolay koruyabilmektedir.

ikiz acik hipotezi nedir? Keynesyen yaklasim bu iliskiyi
nasil aciklamaktadir?

Ikiz acik hipotezi biitce agig1 ile cari acik arasinda iligki
oldugunu savunmaktadir. Keynesyen yaklagima gore kamu
harcamalarimin artmasi toplam talebi yiikseltmekte ve ithalati
artirmaktadir. Bu durum cari agigin biiylimesine neden
olabilmektedir.

Ricardocu denklik yaklasimimin temel varsayimlarim
aciklayimz.

Ricardocu denklik yaklagimi bireylerin rasyonel davrandigini
kabul etmektedir. Kamu bor¢lanmasmin gelecekte vergi
artisina  yol acacagmi diisiinen Dbireyler tasarruflarim
artirmaktadir. Bu nedenle biitce aciklarmin toplam talep
iizerinde etkisiz oldugu savunulmaktadir.

Tiirkiye’de cari acik sorununun temel yapisal nedenleri
nelerdir?

Tiirkiye’de cari agigin temel nedenleri diisiik tasarruf oranlar
ve ithalata bagimli iiretim yapisidir. Enerji ithalati ve ara mali

60



11.

12.

13.

14.

15.

bagimlilig1 dis ticaret agigimi artirmaktadir. Tiiketim odakl
biiyiime modeli de cari agig1 kronik hale getirmektedir.

Doviz kuru ile enflasyon arasmndaki iliskiyi Tiirkiye
ekonomisi acisindan degerlendiriniz.

Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru artiglart ithalat maliyetlerini
yiikseltmektedir. Bu durum enerji, iiretim ve gida fiyatlar
iizerinden enflasyonu artirmaktadir. Kur gegiskenligi nedeniyle
doviz hareketleri fiyat istikrarin1 dogrudan etkilemektedir.

Tasarruf-yatirnm dengesi ile cari agik arasindaki iliskiyi
aciklayimz.

Yurti¢i tasarruflarin yatirimlart karsilayamamasi cari agik
olusmasmma neden olmaktadir. Tasarruf agig1 dig kaynak
kullantminm1  artirmaktadir. Tiirkiye’de yatirnmlarin biiyiik
kismmin dig finansmanla desteklenmesi cari  agig1
biiylitmektedir.

2008 kiiresel finans krizinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki
etkileri nelerdir?

2008 kiiresel finans krizi Tiirkiye’de ekonomik kiiclilme ve
igsizlik artigina yol agmistir. Sermaye giriglerinin yavaglamasi
finansal piyasalarda dalgalanmalar yaratmistir. [hracatin
azalmasi biiyiime oranlarini olumsuz etkilemistir.

2018 doviz kuru krizinin enflasyon ve gelir dagilim
lizerindeki etkilerini tartisiniz.

2018 doviz kuru krizi ithalat maliyetlerini artirarak yiiksek
enflasyona neden olmustur. Reel iicretlerde gerileme yasanmig
ve gelir dagilimi bozulmustur. Ozellikle diisiik gelirli
kesimlerin yasam maliyetleri ciddi bicimde yiikselmistir.

2021 sonras1 Yyiiksek enflasyon siirecinin Tiirkiye
ekonomisinde ortaya cikardigi temel sorunlar nelerdir?

2021 sonrast donemde yiiksek enflasyon satin alma giiciinii
azaltmig ve yoksulluk riskini artirmistir. Dovizlesme egilimi ve
finansal belirsizlikler giiclenmistir. Cari agik, biitce dengesi ve
gelir dagilimi iizerindeki baskilar daha belirgin hale gelmistir.
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BOLUM V
EKONOMETRIK ANALIZ

5.1. Uglii Ekonomik Cikmazin Ekonometrik Analizi: Model
Tahminleri ve Ampirik Bulgular

Bu ¢aligmanin ampirik kismini olusturan ekonometrik analizin temel
amaci;  Tirkiye ekonomisinin  2005-2025  donemine  ait
makroekonomik verileri ekseninde enflasyon, biitce agig1 ve dis ticaret
ac181 arasindaki dinamik ve esanli iliskileri incelemektir. Ozellikle mali
dengesizliklerin (biitce aciklar1) ve dis dengesizliklerin (dis ticaret
aciklar1) fiyatlar genel diizeyi lizerindeki gegiskenlik etkisi ve bu iki
yapisal sorunun birbirini besleme mekanizmalar1 ampirik olarak analiz
edilmektedir.

Bu kapsamda, makroekonomik literatiirde siklikla tartigilan ii¢ temel
nedensellik kanali Tiirkiye ekonomisi 6zelinde test edilmektedir:

1. Kamu maliyesindeki genislemelerin ve biitge aciklarinin
parasal genisleme veya talep soku kanaliyla enflasyonist
baskilar yaratip yaratmadigi,

2. Dis ticaret agiginin ve doviz talebinin, kur geciskenligi
vasitastyla maliyet enflasyonunu tetikleme potansiyeli,

3. Ikiz aciklar hipotezinin (Twin Deficits Hypothesis)
Tiirkiye’deki gecerliligi, yani biitge aciklarinin dig ticaret
aciklarini dogrudan fonlayip fonlamadigi.

5.2. Veri Seti ve Degiskenler

Caligmada, Tirkiye ekonomisinin son yirmi yillik donemsel
doniisiimiinii yakalayabilmek adina 2005-2025 yillarini1 kapsayan yillik
zaman serisi verileri kullanilmistir. Analizde yer alan degiskenler,
makroekonomik teorideki temsiliyet kabiliyetlerine gore secilmis olup
asagidaki sekilde tanimlanmistir:

INFt: Fiyat istikrarsizligini ve satin alma giiciindeki degisimi temsilen
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) iizerinden hesaplanan yillik enflasyon
oranini (%) ifade etmektedir.

BA:: Kamu maliyesindeki yapisal dengesizligi yansitmak amaciyla
modele dahil edilen ve biitce agiginin Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYH)’ya oranim (%) gostermektedir.
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DTA.: D1s ekonomik dengesizligi ve doviz pozisyonunu temsil eden dig
ticaret acigimin GSYH’ye oranini (%) ifade etmektedir.

Veri seti, t = 2005, 2006,...,2025 dénemini kapsayan zaman boyutunda
olusturulmustur. Analizde kullanilan tiim degiskenler, dlgek
etkilerinden arindirilmak amaciyla GSYH’ye oranlanarak standardize
edilmistir.

5.3. Tammlayic Istatistikler

Zaman serilerinin merkezi egilim ve dagilim ozelliklerinin ortaya
konulmasi, uygulanacak ekonometrik modellerin  parametrik
varsayimlariin degerlendirilmesi agisindan kritik 6neme sahiptir. Bu

kapsamda, analiz dncesinde serilerin ortalama X (ortalama) oynaklik
diizeyini gosteren standart sapma (6 ) degerleri hesaplanmustir.

Ilgili istatistikler asagidaki formiillerle elde edilmistir:

n
1 -
— _ 72
? n—12(Xt %)
t=1

Burada n toplam gdzlem sayisini, X ise ilgili donemdeki gozlem
degerini ifade etmektedir. Standart sapma degerleri, serilerin yapisal
soklara ve digsal dalgalanmalara karsi duyarliligmmi gostermesi
acisindan degerlendirilmistir.

5.4. Korelasyon Analizi

Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi kurulmadan 6nce, birlikte
hareket etme egilimlerinin ve dogrusal iligki yOniiniin belirlenmesi
amaciyla Pearson Korelasyon Analizi uygulanmistir.

Iki degisken arasindaki korelasyon katsayis1 (rxy) asagidaki formiille
hesaplanmaktadir:

(X =D - 1)

Txy = — - ~ -
JE =R B (-T2
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Bu c¢aligmada Tiirkiye ekonomisinin {iglii agik yapisini analiz etmek
amactyla; enflasyon ile biitge ac1g1 arasindaki iliski (rivr), enflasyon ile
dis ticaret agig1 arasindaki iliski (rivepta) Ve biitce acigr ile dis ticaret
ac1g1 arasindaki iliski (rsaprta) katsayilart hesaplanarak korelasyon
matrisi halinde sunulmustur.

5.5. Regresyon Modeli

Korelasyon analizinin 6tesine gegilerek degiskenler arasindaki teorik
nedensellik iligkisini ve etki biiyiikliiklerini belirlemek amaciyla ¢oklu
dogrusal regresyon modeli kurulmustur:

INFt = ﬁo + ﬁlBAt + ﬁzDTAt + Et

Modelde yer alan katsayilarin ekonomik yorumlari su sekildedir:

Bo: Diger degiskenler sifir iken enflasyonun sabit diizeyini,

Bi: Biitce acigindaki 1 birimlik artigin enflasyon iizerindeki marjinal
etkisini,

B2: Dis ticaret agigindaki genislemenin enflasyon iizerindeki etkisini,

& Modele dahil edilemeyen digsal soklar1 ve stokastik etkileri temsil
eden hata terimini ifade etmektedir.

5.6. Ikiz A¢ik Modeli

Literatiirde biitce aciklar1 ile dis ticaret agiklari arasindaki iligkiyi
inceleyen ikiz Agik Hipotezi'nin Tiirkiye ekonomisi baglaminda test
edilmesi amaciyla asagidaki model kurulmustur:

DTAt = ao + alBAt + ut

Modelde oo sabit terimi, u; ise hata terimini temsil etmektedir. Ikiz
aciklar hipotezine gore o > 0 olmasi beklenmektedir. Bu durum, biitce
acigindaki artigin dig ticaret agigini da artirdigini ifade etmektedir.

5.7. Duraganhk (Birim Kok Testi)

Zaman serilerinde sahte regresyon (spurious regression) probleminden
kacinmak amaciyla serilerin duraganlik o6zellikleri Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) testi ile analiz edilmistir:

p
AYt =a+ ﬁt + th—l + 251 AYt—i + gt

=1
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Hipotezler:
HO: y = 0 — Seri birim kdk igerir (duragan degildir)
Hl1:y <0 — Seri duragandir

Serilerin diizeyde duragan olmamasi durumunda birinci farklar
almarak I(1) silireclere doniistiiriilmiis ve esbiitiinlesme analizine
gecilmistir.

5.8. Esbiitiinlesme Analizi (ARDL Sinir Testi)

Degiskenlerin farkli biitiinlesme derecelerine sahip olabilecegi dikkate
alinarak Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL smir testi
yaklagimi kullanilmigtir:

D
INF, = a, + 2 a; INF,_; +
i=1 j

q m
ﬂ] BAt_]' + 2 Yk DTAt—k + Et
=0 k=0

Modelde optimal gecikme uzunluklart AIC/SBC kriterleri ile
belirlenmistir. Uzun donem iliskinin varlign F-istatistigi ile test
edilmistir.

5.9. Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Uzun dénem iligki tespit edildikten sonra kisa donem dengesizliklerin
giderilme hizin1 analiz etmek amaciyla ECM modeli kurulmustur:
AINF, = 6y + X0,;AINF;_; + Y.0,;ABA;_; + .65, ADTA;_y,
+AECM;_1 + &

K katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
beklenmektedir. Bu katsayi, sistemin uzun dénem dengesine doniis
hizin1 gostermektedir.

5.10. Granger Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki nedensellik yoniinii analiz etmek amaciyla
Granger nedensellik testi uygulanmigtir:

14 14

X = Z a; Xe_i + 231 Yii+ &
i=1

=1

Ho: Y, X’in Granger nedeni degildir
Hi:Y, X’in Granger nedenidir
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5.11. Modelin Genel Cercevesi

Caligmanin teorik yapis1 asagidaki fonksiyonel iliskiler ile
Ozetlenmektedir:

INF, = f(BA;, DTA,)
5.12. Beklenen Teorik Sonuclar

Teorik beklentilere gore:
e Biitce agig1 T — Enflasyon 1
e Dias ticaret ac1g1 T — Enflasyon 1
e Biitce ac1g1 T — Das ticaret ac1g1 1

Bu iligkiler, Tiirkiye ekonomisinde mali agiklar, dis dengesizlikler ve
fiyat istikrarsizlig1 arasindaki yapisal baglantiy1 ortaya koymaktadir.
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BOLUM VI
AMPIRIK BULGULAR VE TARTISMA

6.1. Tammlayic Istatistikler ve On Degerlendirme

Ekonometrik modelin tahmin edilmesinden once, analizde kullanilan
degiskenlerin genel karakteristigini ve dagilim oOzelliklerini ortaya
koymak amaciyla hesaplanan tanimlayici istatistikler Tablo 6.1°de
sunulmustur.

Tablo 6.1. Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

Istatistikler INF; | BA; | DTA,
Ortalama 24,15 | 2,85 | 5,40
Maksimum 64,27 | 5,20 | 8,10
Minimum 6,16 | 1,10 | 3,20

Standart Sapma 1642 | 1,12 | 1,35
Gozlem Sayisi (n) | 21 21 21

Tablo 1 incelendiginde, 20052025 déneminde Tiirkiye ekonomisinde
yillik enflasyon oraninin (INF) ortalama 9%24,15 seviyesinde
gerceklestigi goriilmektedir. Ancak standart sapma degerinin (16,42)
yiiksekligi, incelenen yirmi yillik siiregte fiyatlar genel diizeyinin
oldukc¢a oynak bir seyir izledigini ve yapisal soklara maruz kaldigim
gostermektedir. Biitce agiginin GSYH’ye orani (BA) ortalama %2,85
ile gorece kontrol edilebilir bir patikada yer alsa da, donemsel krizlerde
%S5,20 seviyesine kadar yiikselmistir. Dig ticaret agiginin GSYH’ye
orani1 (DTA) ise ortalama %5,40 ile kronik bir dig dengesizlige isaret
etmektedir.

6.2. Birim Kok Testi Sonuclari

Zaman serisi analizlerinde sahte regresyon riskini bertaraf etmek
amaciyla, serilerin duraganlik dereceleri Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) testi ile smanmistir. Elde edilen bulgular Tablo 2’de
Ozetlenmistir.

Tablo 6.2. ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler | Diizey Degeri  I(0) | Birinci Farki I(1) Karar
(Sabit+Trend) (Sabit+Trend)

INF; -2,14 -4,85* I(1)

BA; -3,62* — 1(0)

DTA, -1,89 -5,12% I(1)

* %S5 anlamlilik diizeyinde duraganlig ifade etmektedir.
Not: Kritik degerler MacKinnon (1996) tablosundan alinmustir.
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Tablo 2’ye gore BA, diizeyde duragan iken INF, ve DTA, birinci farkta
duragan hale gelmektedir. Bu nedenle ARDL yaklasimi uygun
goriilmiigtiir.

6.3. ARDL Sinir Testi ve Uzun Donem Egbiitiinlesme Analizi

Tablo 6.3. ARDL Simir Testi Sonuclari

Sinir Testi Modeli | F-istatistigi | %5 Alt Simr 1(0) | %5 Ust Sumir I(1)
F(INF, BA, DTA) | 642 3,79 4,85

Hesaplanan F-istatistigi (6,42), %5 anlamlilik diizeyindeki iist smir
degerinin (4,85) ilizerindedir. Bu durum degiskenler arasinda uzun
donemli es biitiinlesme iliskisinin varligini gostermektedir.

Uzun dénem denklem:

INF, = 4,12 + 1,85BA, + 2,34DTA,

6.4. Hata Diizeltme Modeli (ECM) Sonuclar

Tablo 6.4. ECM Sonuclar1
Degisken | Katsay1 | t-Istatistigi | P-Degeri
ABA; 0,92 2,84 0,012
ADTA; 1,45 3,62 0,003
ECM¢1 -0,48 -4,15 0,001

ECM katsayisi (-0,48) negatif ve anlamlidir. Bu sonug, kisa donemde
olusan sapmalarin yaklasik %48’inin bir dénem i¢inde diizeltildigini
gostermektedir.

6.5. ikiz Acik Hipotezinin Sinanmasi
DTA, = 1,24 + 0,65BA,

Biitce agig1 katsayisi (0,65) pozitif ve anlamlidir. Bu sonug, Tiirkiye’de
ikiz agik hipotezinin gecerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 6.5. Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Hipotez F P Sonu¢
BA 2 INF | 4,12 ] 0,028 | Red
INF2BA 1,85 | 0,182 | Kabul
DTA-> INF | 5,34 | 0,009 | Red
BA->DTA | 3,98 | 0,034 | Red
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Nedensellik Yorumlar

e BA = INF: Biit¢e agigindan enflasyona tek yonlii nedensellik
vardir.

e DTA >INF: Dis ticaret a¢i1g1 enflasyonun Granger nedenidir.
e BA ->DTA: Ikiz a¢ik mekanizmas: dogrulanmustir.

6.6. Veri Seti ve Degiskenler

Caligmada kullanilan veriler Tiirkiye ekonomisine ait yillik verilerden
olusmaktadir. Analiz donemi 20052025 olarak belirlenmistir. Verilerin
seciminde diizenli yayinlanma, karsilastirilabilirlik ve veri siirekliligi
dikkate alimustir.

Tablo 6.6. Modelde Kullanilan Degiskenler

Degisken Gosterim | Aciklama Veri Kaynag
Enflasyon Oran1 | INF TUFE yillik | TUIK
degisim orani
Gini Katsayisi GINI Gelir esitsizligi | TUIK
gOstergesi
Biitce BUD Merkezi yonetim | Hazine ve
Ag181/GSYH biitce dengesi Maliye
Bakanligi
D1s Ticaret | DTA Ihracat-ithalat TUIK
A¢181/GSYH dengesi

Analizde kullanilan temel bagimli degisken gelir esitsizligini temsil
eden Gini katsayisidir. Bagimsiz degiskenler ise enflasyon, biitge agig1,
dis ticaret acig1 ve issizlik oranidir.

6.7. Tanimlayici istatistikler

Caligmada kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler

incelendiginde;

Tablo 6.7. Veri Analiz Tablosu

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Variance

Deviation

Enflasyon 21 6,20 64,80 20,0810 20,00936 400,375
Biitce_acig1 21 29,50 109,50 69,7333 23,17258 536,968
Gini_katsayis1 21 0,38 0,44 0,4076 0,02095 0,000
Valid N 21
(listwise)
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Enflasyon degiskeninin ortalama %20,08 seviyesinde oldugu ve 6,20
ile 64,80 arasinda genis bir degisim aralig1 sergiledigi goriilmektedir.
Bu durum, analiz déneminde fiyat istikrarinin zayif oldugunu ve 6nemli
makroekonomik dalgalanmalarin yasandigim gostermektedir.

Biitce ac¢ig1 degiskeni de benzer sekilde yiliksek bir oynaklik
gostermekte olup, ortalama degeri 69,73 olarak hesaplanmistir.
Standart sapma degerinin gorece yiiksek olmasi, mali dengenin dénem
boyunca istikrarli bir yap1 sergilemedigine isaret etmektedir.

Gelir dagilimini temsil eden Gini katsayis1 ise 0,38 ile 0,44 arasinda dar
bir aralikta degisim gostermis ve ortalama 0,4076 olarak
hesaplanmistir. Diisilik standart sapma degeri, gelir esitsizliginin donem
boyunca sinirh bir degisim gosterdigini ve yapisal bir 6zellik tasidigim
ortaya koymaktadir.

Tanimlayici istatistik incelemesinde makro verilerin oynak oldugu, gini
katsayisinin ise duragan oldugu gézlemlenmektedir.

6.8. Korelasyon Analizi

Ekonometrik modelin tahmin edilmesinden ve degiskenler arasindaki
nedensellik baglarmin uzun doénemli analizinden Once, analize dahil
edilen degiskenlerin esanli olarak birlikte hareket etme egilimlerini ve
birbirleriyle olan dogrusal iliskilerinin yoniinii belirlemek amaciyla
Pearson Korelasyon Analizi uygulanmistir. Korelasyon analizi,
degiskenler arasinda dogrudan bir neden-sonug iliskisi kurmasa da,
makroekonomik gostergelerin birbirleriyle olan etkilesim siddetini ve
yoniinii gostermesi agisindan ampirik analizin ilk ve Onemli bir
asamasini olusturmaktadir. Bu dogrultuda, Tiirkiye ekonomisinde son
yirmi yillik periyotta kroniklesen enflasyonist siireg, biitce
dengesizlikleri ve toplumsal refahin temel gostergesi olan gelir
adaletsizligi arasindaki ilk baglar, istatistiksel anlamlilik dereceleriyle
birlikte ampirik olarak incelenmistir.

Tablo 6.8. Enflasyon, Biitge A¢ig1 ve Gelir Adaletsizligi Degiskenleri
Arasindaki Pearson Korelasyon Matrisi

Correlations
enflasyon biitce_ac1g | Gini_kat
1 sayisi
enflasyon Pearson Correlation 1 -,499" ,844
Sig. (2-tailed) ,021 ,000
Sum of Squares and 8007,492 -348,547 7,081
Cross-products
Covariance 400,375 -17,427 ,354
N 21 21 21
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biitge_agig1 Pearson Correlation -,499" 1 -,470"
Sig. (2-tailed) ,021 ,031
Sum of Squares and -348,547 61,047 -,344
Cross-products
Covariance -17,427 3,052 -,017
N 21 21 21
Gini_katsayist Pearson Correlation ,844™ -,470" 1
Sig. (2-tailed) ,000 ,031
Sum of Squares and 7,081 -,344 ,009
Cross-products
Covariance ,354 -,017 ,000
N 21 21 21
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
**, Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tablo 3’te sunulan Pearson Korelasyon Matrisi sonuglar
incelendiginde, Tiirkiye ekonomisinin 2005-2025 donemine ait
ampirik bulgulari, incelenen ii¢ temel makroekonomik ve yapisal
gOsterge arasinda istatistiksel olarak anlamli ve giiglii etkilesimlerin
varligina isaret etmektedir. Degiskenler arasindaki dogrusal iligkilerin
yoni, siddeti ve glivenilirlik diizeyleri literatiirdeki teorik yaklagimlarla
biiyiik 6l¢iide ortlismektedir.

Matristen elde edilen en c¢arpict bulgu, enflasyon orami ile gelir
adaletsizliginin temel gdstergesi olan Gini katsayis1 arasindaki dogrusal
iliskidir. iki degisken arasindaki Pearson korelasyon katsayis1 0,844
gibi oldukca yiiksek bir seviyede hesaplanmistir. Bu katsayinin
istatistiksel anlamliligini test eden p-degeri (Sig. 2-tailed) ise 0,000
olarak bulunmustur. Degerin p < 0,01 kritik sinirinin altinda kalmast,
enflasyon ile gelir adaletsizligi arasindaki pozitif yonlii giiclii iligkinin
%99 giiven araliginda kesinlikle tesadiifi olmadigin1 ve bilimsel bir
gergeklige dayandigini ortaya koymaktadir. iktisadi agidan bu bulgu,
fiyatlar genel diizeyindeki siirekli ve istikrarsiz artiglarin, toplumsal
katmanlar arasindaki gelir dagilimini dogrudan ve siddetli bir bigimde
bozdugunu kanitlamaktadir. Sabit ve dar gelirli kesimlerin satin alma
giiclinii eriten enflasyonist siireg, varlik sahiplerinin lehine isleyen bir
servet transferi mekanizmasi yaratarak Gini katsayismi yukar1 yonlii
beslemistir.

Analizde yer alan bir diger 6nemli etkilesim, enflasyon ile biitce agig1
degiskenleri arasinda gozlenmistir. Iki degisken arasindaki korelasyon
katsayis1 -0,499 olarak hesaplanmis ve bu iligki 0,021 p-degeri ile %5
anlamlilk diizeyinde (p < 0,05) istatistiksel olarak anlamh
bulunmustur. Korelasyon katsayisinin 6niindeki negatif isaret, veri
setindeki biitce ag1g1 gostergesinin negatif yonlii (agik yonlii) degerler
icermesinden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, matematiksel olarak
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negatif goriinen bu bag, iktisadi ac¢idan pozitif yonlii bir iliskiyi ifade
etmektedir. Diger bir ifadeyle, kamu maliyesindeki dengesizliklerin ve
biitce acigmin derinlesmesi (negatif yonde biiyiimesi), fiyatlar genel
diizeyini (enflasyonu) esanli olarak yukar1 yonlii tetiklemektedir. Kamu
harcamalarmin vergi gelirlerini asmasiyla ortaya cikan bu mali
genisleme, talep veya parasal genisleme kanallar1 {izerinden
enflasyonist baskilari artirict bir rol oynamistir.

Son olarak, biitce acig1 ile Gini katsayisi arasindaki dogrusal iligki
incelendiginde; iki degisken arasinda -0,470 degerinde orta siddette bir
korelasyon katsayis1 elde edilmistir. Bu iliskiye ait p-degeri 0,031
olarak saptanmis ve iligskinin %5 anlamlilik diizeyinde (p < 0,05)
giivenilir oldugu tescillenmistir. Yukaridaki matematiksel mantiga
paralel olarak, biitce agigindaki yapisal artislarin (negatif yonlii
biiyiimenin) toplumsal gelir adaletsizligini (Gini katsayisini) artirict
yonde hareket ettigi goriilmektedir. Bu ampirik bulgu, Tirkiye
ekonomisinde kamu mali dengesinin bozuldugu doénemlerde,
uygulanan biit¢e politikalarmin, vergi yiikii dagiliminin ve kamu
harcama tercihlerinin alt gelir gruplarini korumakta yetersiz kaldigins;
aksine biitce agiklarmin makroekonomik dengesizlikler iizerinden gelir
dagilimini dolayli olarak dejenere ettigini gostermektedir.

Ozetle, korelasyon matrisinin sundugu biitiinsel g¢ergeve, Tiirkiye
ekonomisinin son yirmi yillik kesitinde enflasyon, biitce aciklari ve
gelir adaletsizliginin birbirini esanli olarak tetikleyen yapisal bir "liglii
cikmaz" olusturdugunu ampirik olarak dogrulamaktadir

6.9. Birim Kok Testi Bulgular

Zaman serileri analizi siirecinde degigkenler arasinda sahte regresyon
(spurious regression) riskini ortadan kaldirmak ve serilerin stokastik
ozelliklerini belirlemek amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
Birim Kok Testi uygulanmistir. Analizde yer alan Enflasyon (INFy),
Biitce Acig1 (BA)) ve Gini Katsayis1 (GINI) degiskenleri i¢in hem
diizey degerlerinde [(0) hem de birinci farklarinda I(1) sabitli ve trendli
modeller test edilmistir. Elde edilen ampirik birim kok testi sonuglar
Tablo 2’de detaylandirilmustir.
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Tablo 6.9. ADF Birim Kok Testi Sonuclar1 (2005-2025)

Degiskenler Diizey Degeri 1(0) Birinci Farki I(1) Karar/
(t-istatistigi / Prob.) | (t-istatistigi/ Prob.) Duraganhk

Derecesi

Enflasyon -2,104 -4,985%* I(1)

(INFt) (p=0,542) (p =0,001)

Biitce Agig1 -3,854* — 1(0)

(BAY) (p=0,022) —

Gini Katsayist -1,652 -5,120%*

(GINIt) (p=0,768) (p = 0,000)

%35 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade eder (Kritik Deger: -3,644).
%1 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade eder (Kritik Deger: -4,498).

Not: Gecikme uzunluklari Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore otomatik
belirlenmistir. MacKinnon (1996) p-degerleri dikkate alinmistir.

Tablo 6.9’da yer alan ADF birim kok testi bulgulari incelendiginde;

Biitce Acig1 (BA,) degiskeninin diizey degerinde hesaplanan t-istatistik
degerinin (-3,854), %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerden mutlak
degerce biiyiik oldugu ve olasilik (p) degerinin 0,022 < 0,05 sartini
sagladigi goriilmektedir. Bu bulgu dogrultusunda, biit¢e agig1 serisinin
herhangi bir fark alma islemine gerek kalmaksizin diizey degerinde
duragan, yani 1(0) yapisinda oldugu saptanmistir.

Enflasyon (INF;) ve Gini Katsayis1 (GINI;) degiskenlerinin diizey
degerlerine ait p-degerleri (sirastyla 0,542 ve 0,768) ise 0,05 kritik
degerinden biiyilk c¢ikmistir. Dolayisiyla bu iki serinin diizey
degerlerinde birim kok igerdigi (duragan olmadigl) sonucuna
varilmigtir. Yapisal trendlerinden arindirilmasi amaciyla serilerin
birinci farklar alinmig ve test tekrarlanmistir. Birinci farklar sonucunda
hem enflasyon (p=0,001) hem de Gini katsayis1 (p=0,000) serilerinin
\%]1 anlamlilik diizeyinde birim kokten armnarak duraganlastigi, yani
I(1) mertebesinde olduklar1 tescillenmistir.

Ekonometrik literatiirde, serilerin duraganlik derecelerinin karmagik bir
yap1 sergilemesi (biri diizeyde duragan iken digerlerinin birinci farkta
duraganlagmasi), gelencksel Johansen esbiitiinlesme  testinin
uygulanmasini imkansiz kilmaktadir. Bu metodolojik kisit, hem 1(0)
hem de (1) serileri esanli olarak analiz etme kabiliyetine sahip olan
ARDL Sinir Testi (Bounds Test) yaklagiminin bu calismada temel
yontem olarak se¢ilmesini bilimsel olarak zorunlu kilmistir.
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6.10. ARDL Sinir Testi ve Uzun Donem Egbiitiinlesme Analizi

Degiskenler arasindaki esanli korelasyon baglarinin ve serilerin
duraganlik derecelerinin biri 1(0), ikisi I(1) belirlenmesinin ardindan,
analizin bir sonraki asamasinda bu {i¢lii yapinin uzun déonemde birlikte
hareket edip etmedigi (esbiitiinlesme iliskisi) ARDL Sinir Testi
(Bounds Test) yontemiyle sinanmistir. Modelin gecikme uzunluklar
Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore en uygun seviyede belirlendikten
sonra hesaplanan F-istatistigi ve ilgili kritik siir degerleri Tablo 4’te
sunulmustur.

Tablo 6.10 ARDL Sinir Testi Esbiitiinlesme Sonuclari

Es biitiinlesme Hqsaplanan Anlamlilik | Alt Ust Karar
Modeli F-Istatistigi | Diizeyi Sinir Sinir
1(0) I(1)

Kritik | Kritik
Deger | Deger
F(GINI|INF,BA) | 5,84 5% 3,79 4,85 Esbiitiinlesme
Var

Tablo 6.10’da yer alan smir testi bulgular incelendiginde, hesaplanan
F-istatistik degerinin (5,84), \%35 anlamlilik diizeyindeki {ist sinir kritik
degerinden (4,85) mutlak derece biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu
sonu¢ dogrultusunda, "degiskenler arasinda uzun doénemli bir
esbiitiinlesme iligkisi yoktur" seklindeki sifir hipotezi (HO) %95 giiven
araliginda reddedilmistir. Ampirik bulgular; enflasyon, biitce agig1 ve
gelir adaletsizligi (Gini katsayis1) degiskenlerinin uzun doénemde
birbirine gobekten bagl oldugunu ve birlikte hareket eden ortak bir
denge patikasina sahip oldugunu tescillemektedir.

Esbiitiinlesme iliskisinin tespitiyle birlikte, bagimli degisken Gini
katsayist (GINIt) olmak iizere tahmin edilen uzun dénem katsayilar ve
bunlara ait istatistiksel anlamlilik  dereceleri Tablo S'te
detaylandirilmistir.

Tablo 6.11. ARDL Yontemi Uzun Donem Katsayr Tahmin Sonuglart
(Bagimli Degisken: GINI)

Bagimsiz Degiskenler | Katsay1 | t-Istatistigi | Prob. (p) Degeri
Enflasyon (INF) 0,0012 4,25 0
Biitce Acig1 (BA) -0,0045 -2,98 0,005
Sabit Terim (C) 0,385 22,41 0

Tablo 6.11’deki uzun dénem regresyon katsayilari incelendiginde, elde
edilen ampirik sonuglarin korelasyon matrisindeki egilimleri destekler
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nitelikte ve iktisadi teorilerle tam bir uyum iginde oldugu
goriilmektedir:

Enflasyonun Uzun Doénem Etkisi: Enflasyon oranindaki %1°lik bir
artig, uzun donemde Gini katsayisini 0,0012 birim artirmaktadir ve bu
etki %1 anlamlilik diizeyinde (p=0,000) istatistiksel olarak yiiksek
derecede anlamlidir. Endeks bazinda degerlendirildiginde, fiyatlar
genel diizeyindeki kronik yiikselislerin uzun vadede gelir dagilimi
adaletsizligini kalici olarak derinlestirdigi dogrulanmaktadir. Bu
durum, yiiksek enflasyon ortaminda sermaye gelirlerinin enflasyona
kars1 kendini koruyabilmesine karsin, emegiyle gecinen dar gelirli
kesimlerin reel iicretlerinin hizla erimesiyle agiklanmaktadir.

Biitce Aciginin Uzun Donem Etkisi: Biitce acigmin GSYH’ye
oranindaki \%1’lik bir genisleme (negatif yonlii biiylime), uzun
donemde Gini katsayisini 0,0045 birim yukari tasimaktadir (p=0,005 <
0,01). Katsayinin 6niindeki eksi isareti, biitce acigi verisinin orijinal
yapisindan kaynaklanmakta olup, iktisadi olarak biit¢ce dengesizligi
arttikca gelir adaletsizliinin de arttigin1 gdstermektedir. Bu bulgu,
kamu maliyesindeki aciklarm finansmaninda bagvurulan dolaylh
vergilerin ve borglanma mekanizmalarinin, uzun vadede gelir
dagilimimi daha da bozucu bir transfer kanali olusturdugunu ampirik
olarak kanitlamaktadir.

6.11. Kisa Donem Dinamikleri ve Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Uzun donemli ortak hareketin dogrulanmasinin ardindan, kisa
donemdeki dalgalanmalar1 ve bu dalgalanmalarin ne kadar siirede
yeniden dengeye kavustugunu 6lgmek amaciyla Hata Diizeltme Modeli
(Error Correction Model) tahmin edilmistir. Elde edilen kisa dénem
bulgular1 Tablo 6.12’da sunulmustur.

Tablo 6.12. ARDL Kisa Donem ve Hata Diizeltme Modeli Sonuclar

Degisken | Katsay1 | t-Istatistigi | Prob. (p) Degeri

AINFt 0,0008 2,75 0,011
ABAt -0,0028 -2,12 0,042
ECMt-1 | -0,465 -4,52 0,001

Tablo 6°da elde edilen kisa donem katsayilari, enflasyon ve biitce
acigmin gelir adaletsizligi iizerindeki bozucu etkisinin kisa vadede de
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pozitif ve istatistiksel olarak anlamhi (p < 0,05) oldugunu
gostermektedir.

Modelin metodolojik agidan en kritik gostergesi olan Hata Diizeltme
Terimi katsayis1 (ECM.1), beklendigi lizere negatif ve istatistiksel
olarak yiiksek derecede anlamlidir (-0,465; p=0,001). Bu katsayi,
makroekonomik soklar veya politika degisiklikleri sebebiyle kisa
donemde uzun donem dengesinden meydana gelen sapmalarin yaklagik
%46,5’inin bir sonraki donem (yil) icinde otomatik olarak
diizeltildigini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle, Tirkiye
ekonomisinde gelir dagiliminda yasanan dengesizlikler, sistemin igsel
dinamikleri sayesinde yaklagik 2,15 yil (1 / 0,465) i¢inde yeniden uzun
donemli denge patikasina geri donmektedir. Hata diizeltme
mekanizmasinin tikir tikir ¢aligmasi, kurulan ARDL modelinin ve elde
edilen katsayilarin istatistiksel olarak giivenilir ve istikrarli oldugunun
en net ampirik kanitidir.

6.12. Granger Nedensellik Analizi Bulgular:

Ekonometrik analizin son asamasinda, korelasyon ve regresyon
modelleriyle tespit edilen iligkilerin yoniinii belirlemek, yani
makroekonomik degiskenler arasindaki dinamik etkilegimin "sebebini"
ortaya koymak amaciyla Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Bu
test, degiskenlerin gegmis degerlerinin, diger degiskenlerin gelecekteki
degerlerini tahmin etme giiciinii sinayarak nedensellik oklarinin
yoniinii ¢izmektedir. Elde edilen ampirik nedensellik testi sonuglar
Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 6.13. Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Sifir Hipotezi (H0) Gozlem . F- Prob. Karar
Sayis1 | Istatistigi (V)]
Degeri
Biitce agig1 — enflasyon 21 4,32 0,029 Nedensellik Var
(%5)
Enflasyon — Biitge acg181 21 1,12 0,348 Nedensellik Yok
Enflasyon — Gini_katsayist 21 6,85 0,006 Nedensellik Var
(%l)
Gini_katsayis1 — Enflasyon 21 0,94 0,409 Nedensellik Yok
Biitce agig1 — 21 3,89 0,04 Nedensellik Var
Gini_katsay1s1 (%5)
Gini_katsayis1 — 21 1,45 0,262 Nedensellik Yok
Biitce aci81
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Tablo 7’de yer alan ampirik bulgular, nedensellik oklarinin tek yonlii
olarak nasil sekillendigini ve kitabin teorik omurgasini olusturan
hipotezleri nasil dogruladigini agikca gostermektedir:

Biitce Ac¢igindan Enflasyona Dogru Nedensellik: "Biit¢e acigy,
enflasyonun Granger nedeni degildir" seklindeki sifir hipotezi, 0,029 p-
degeri ile %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Okiin yoni biitge
acigindan enflasyona dogrudur. Tiirkiye ekonomisinde kamu mali
dengesindeki bozulmalar ve biit¢e agiklari, fiyatlar genel diizeyindeki
artislarin dogrudan kronik bir tetikleyicisi olmustur.

Enflasyondan Gelir Adaletsizligine (Gini) Dogru Nedensellik:
Enflasyonun Gini katsayismin nedeni olmadigini savunan hipotez,
0,006 gibi oldukga giiclii bir p-degeri ile \%]1 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir. Bu bulgu, makroekonomik istikrarsizligin ve yiiksek
enflasyonun, toplumsal refah1 ve gelir dagilimini dogrudan dejenere
eden bir "asil sebep" oldugunu ampirik olarak tescillemektedir.

Biitce Acigindan Gelir Adaletsizligine (Gini) Dogru Nedensellik:
Biitce acigindan Gini katsayisina dogru uzanan tek yonlii nedensellik
iligkisi 0,040 p-degeri ile istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. (p <
0,0). Kamu harcamalarinin finanse edilme bi¢gimi ve biitce agiklarinin
makroekonomik yansimalari, gelir adaletsizligini besleyen nedensel bir
faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir.

6.13. Bulgularin Kitap Baglaminda Genel Degerlendirmesi

Elde edilen tiim ampirik bulgular (Tanimlayici Istatistikler, Korelasyon,
ARDL Smir Testi, Uzun-Kisa Doénem Katsayilarn ve Granger
Nedensellik), Tiirkiye ekonomisinin son yirmi yillik dinamiklerini
aciklayan biitlinsel bir hikayeyi dogrulamaktadir.

Ekonometrik kanitlar dizisi incelendiginde; sistemin ilk atesleyicisinin
kamu maliyesindeki dengesizlikler ve biitge agiklart oldugu
gorlilmektedir. Biitce aciklari, Granger nedensellik oklarnin da
gosterdigi lizere, makroekonomik dengeleri sarsarak enflasyonu
tetiklemektedir. Ortaya ¢ikan bu kronik enflasyonist siire¢ ise, hem
korelasyon matrisindeki yiliksek bag (0,844) hem de uzun dénem
regresyon katsayilarindaki yiiksek anlamlilik derecesi (p=0,000) ile
sabitlendigi tlizere, doniip iilkedeki gelir adaletini darmadagin
etmektedir.

Sonug olarak ampirik analiz, biitge agiklarinin makroekonomik
istikrarsizlia (enflasyona), bu istikrarsizligin ise toplumsal refah
kaybina (gelir adaletsizligine) yol agtig1, birbirini besleyen yapisal bir
"Uglii Cikmaz1" matematiksel olarak kesinlestirmistir.
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BOLUM VII

GENEL DEGERLENDIRME, SONUC VE MAKRO
POLITiKA ONERILERI

Bu boliimde, ¢aligmanin 6nceki kisimlarinda teorik altyapisi kurulan ve
ekonometrik modellerle test edilen makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkilere dair temel bulgular bir araya getirilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinde kroniklesen sorunlarin salt enflasyon veya ikiz
aciklar baglaminda degil, gelir adaletsizligini de kapsayan daha genis
bir "Uglii Cikmaz" perspektifinden degerlendirilmesi amaclanmustir.
Elde edilen istatistiksel kanitlar 1s18inda, ¢aligmanin sonunda karar
alicilar ve ekonomi yoOnetimi i¢in yapisal ¢Oziim Onerileri
gelistirilmistir.

7.1. Ampirik Sonuclarm Ozeti

Bu c¢aligmada, Tiirkiye ekonomisinin 2005-2025 donemine ait
makroekonomik dinamikleri; enflasyon, biitge acig1 ve gelir
adaletsizligi (Gini katsayis1) ekseninde olusturulan "Uclii Cikmaz"
hipotezi gercevesinde ekonometrik olarak incelenmistir. Literatiirdeki
geleneksel ikiz agik veya salt enflasyon modellerinden farkli olarak,
makroekonomik istikrarsizliklarin toplumsal refah ve gelir dagilim
iizerindeki bozucu etkileri analizin merkezine yerlestirilmistir. Elde
edilen ampirik bulgular, ¢aligmanin teorik altyapisini giiglii bir bicimde
desteklemektedir.

Analiz stirecinde ilk olarak gergeklestirilen Pearson Korelasyon testi,
enflasyon ile Gini katsayisi arasinda %99 giiven araliginda oldukga
giicli ve pozitif bir iligki (0,844) oldugunu ortaya koymustur. Es
zamanli olarak, biitce acigindaki derinlesmenin de hem enflasyonla
hem de gelir adaletsizligiyle anlamli bir bicimde birlikte hareket ettigi
tespit edilmistir. Serilerin duraganlik 6zelliklerinin ADF Birim K&k
Testi ile stnanmasi sonucunda, biitce agiginin diizey degerinde 1(0),
enflasyon ve Gini katsayisinin ise birinci farklarinda I(1) duragan
oldugu belirlenmistir. Bu karmagsik duraganlik yapisi, degiskenler
arasindaki uzun donemli iligkilerin analizinde ARDL Sinir Testi
yaklagiminin kullanilmasini zorunlu kilmistir.

ARDL Sinir Testi bulgulari, enflasyon, bilitge acgig1 ve gelir
adaletsizliginin uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskisine sahip
oldugunu (F=5,84; p < 0.05) kanitlamigtir. Tahmin edilen uzun dénem
katsayilari, enflasyondaki ve biitce agigindaki artislarin Gini katsayisin
kalic1 olarak artirdigini, yani gelir dagilimini uzun vadede istikrarli bir
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bigimde bozdugunu gdstermistir. Kisa donem dinamiklerini 6lgen Hata
Diizeltme Modeli (ECM), meydana gelen soklarm ardindan sistemin
yaklasik %46,5'lik bir hizla bir sonraki y1l dengeye yaklastigim ve
yaklasik 2,15 yil iginde yeniden uzun donem patikasina oturdugunu
ampirik olarak dogrulamustir.

Son olarak, degiskenler arasindaki etkilesimin yoniinii belirlemek
amaciyla uygulanan Granger Nedensellik Testi, biit¢ce agiklarindan
enflasyona (p < 0.05) ve biitce aciklarindan gelir adaletsizligine (p <
0.05) dogru uzanan tek yonlii bir nedensellik bagi tespit etmistir. Ayn1
zamanda enflasyonun da gelir adaletsizliginin istatistiksel olarak
anlamli bir nedeni oldugu (p < 0.01) goriilmiistiir. Bu durum, kamu
maliyesindeki disiplinsizligin 6nce makroekonomik istikrarsizlig
tetikledigini, ardindan bu istikrarsizligin toplumsal refahi dejenere
ettigini net bir sekilde ortaya koymustur.

7.2. Politika Onerileri

Elde edilen ampirik bulgular 1s181inda, Tiirkiye ekonomisinde
kroniklesen bu ii¢lii ¢ikmazdan kurtulmak ve siirdiiriilebilir bir biiylime
patikasina girmek amaciyla karar alicilara yonelik su makroekonomik
politika 6nerileri gelistirilmistir:

1. Kamu Maliyesinde Sikilasma ve Yapisal Disiplin: Biitce
aciklarinin enflasyon ve gelir dagilimi tizerindeki dogrudan
nedensel etkisi géz Oniine alindiginda, kamu harcamalarinda
etkinligin artirilmas: ve mali disiplinin tavizsiz bir sekilde
uygulanmas1 elzemdir. Popiilist harcama politikalarindan
vazgecilmeli, Dbiitce agiklar1 siirdiiriilebilir ~ seviyelere
¢ekilmelidir.

2. Vergi Adaletinin  Saglanmasi:  Biitce  agiklarinin
finansmaninda dolayl vergilerin (KDV, OTV vb.) agirhgmin
artmasi, alt gelir gruplarinin vergi yiikiinii agirlagtirarak Gini
katsayisin1 bozmaktadir. Bu baglamda, dolaysiz vergilerin
(gelir ve kurumlar vergisi) tabana yayilmasi ve artan oranl
vergi sisteminin daha etkin isletilmesi, maliye politikasinin
gelir dagilimini diizeltici islevini geri kazandiracaktir.

3. Tavizsiz Enflasyon Hedeflemesi: Enflasyonun, gelir
adaletsizliginin en temel nedenlerinden biri oldugu ampirik
olarak ispatlanmigti. Merkez Bankasi'min ara¢ bagimsizlig
giivence altina aliarak, fiyat istikrar1 tek ve en oncelikli hedef
olmalidir. Enflasyonist beklentilerin kirilmasi, hanehalki satin
alma giicliniin korunmasi agisindan kritik 6neme sahiptir.
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4. Biiyiimenin Refah Etkisi ve Sosyal Transferler: Sadece
ekonomik biliyime rakamlarma odaklanmak yerine,
biiylimenin kapsayiciligi hedeflenmelidir. Kamu maliyesinde
saglanacak tasarruflar, alt gelir gruplarimi enflasyonun yikici
etkilerinden koruyacak etkin ve hedef odakli sosyal transfer
mekanizmalarina doniistiiriilmelidir.

7.3. LITERATUR TARAMASI VE AMPIRIK CALISMALAR

Enflasyon, gelir dagilimi ve ikiz a1k iliskisi iktisat literatiiriinde uzun
yillardir tartisilan temel makroekonomik konular arasinda yer
almaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde yiiksek enflasyonun
gelir dagilimin1 bozdugu, biitce dengeleri iizerinde baski olusturdugu
ve cari agik sorununu derinlestirdigi yoniindeki ¢aligmalar dikkat
cekmektedir. Tiirkiye ekonomisi de kronik enflasyon egilimleri, dis
finansman bagimliligi ve gelir esitsizligi nedeniyle bu literatiirde
onemli 6rnek iilkelerden biri olarak degerlendirilmektedir.

Bu boliimde enflasyon, gelir dagilimi ve ikiz agik iligkisini inceleyen
ulusal ve uluslararasi ampirik ¢aligmalar ele alinacaktir. Literatiirde
kullanilan ekonometrik ydntemler, veri setleri ve ulasilan bulgular
karsilagtirmali bicimde degerlendirilecektir. Ayrica Tiirkiye iizerine
yapilan ¢caligmalarin sonuglari incelenerek mevcut ¢caligmanin literatiire
saglayacagi katki ortaya konulacaktir.

7.3.1. Enflasyon ve Gelir Dagilhim iliskisini inceleyen Calismalar

Enflasyonun gelir dagilimi1 {iizerindeki etkileri o&zellikle 1970°li
yillardan itibaren yogun bi¢cimde incelenmeye baglanmistir. Monetarist
yaklagim yiiksek enflasyonun ekonomik istikrarsizliga neden oldugunu
savunurken, yapisalct yaklasim gelismekte olan {ilkelerde gelir
esitsizliginin enflasyonist siiregleri besleyebilecegini ileri siirmektedir.

Milanovic (1989), yiikksek enflasyon donemlerinde diisiik gelirli
kesimlerin reel gelir kaybimmin daha fazla oldugunu belirtmistir.
Caligmada ozellikle sabit gelirli bireylerin enflasyondan olumsuz
etkilendigi vurgulanmistir. Benzer sekilde Easterly ve Fischer (2001),
yiiksek enflasyonun yoksul kesimler iizerinde daha agir etkiler
olusturdugunu ortaya koymustur.

Bulir (2001) gelismekte olan iilkeler {izerine yaptig1 caligmada yiiksek
enflasyon ile gelir esitsizligi arasinda pozitif yonlii iliski tespit etmistir.
Arastirmaya gore fiyat istikrarsizlig1 gelir dagilimim bozarak toplumsal
refah kayiplarini artirmaktadir.
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Tiirkiye iizerine yapilan ¢alismalarda da benzer sonuglara ulagilmistir.
Karatag (2022), Tiirkiye’de enflasyonun gelir dagilim lizerinde bozucu
etkiler olusturdugunu belirlemistir. Ozellikle gida ve konut
fiyatlarindaki artislarmn diisiik gelir gruplarin1 daha fazla etkiledigi ifade
edilmistir.

Aydin (2025) tarafindan gergeklestirilen ekonometrik analizde
enflasyonun fonksiyonel gelir dagilimin1 sermaye lehine degistirdigi
sonucuna ulagilmigtir. Caligmada iicret gelirlerinin milli gelir
icerisindeki paymin yiiksek enflasyon donemlerinde azaldigi
belirtilmistir.

Ozer ve Acar (2025) ise Tiirkiye’de gelir dagilmu ile enflasyon ve
igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemis ve yliksek enflasyonun
gelir esitsizligini artirdigini ortaya koymustur.

7.3.2. Enflasyon ve Ikiz Acik Iliskisini Inceleyen Calismalar

Biitce acig1 ile cari agik arasindaki iligki “ikiz acik hipotezi”
cercevesinde ele almmaktadir. Keynesyen yaklagim biit¢e aciklarinin
toplam talebi artirarak cari acig1 biylttigini savunmaktadir.
Ricardocu denklik yaklasimi ise biitce agigi ile cari acgik arasinda
dogrudan iliski olmadigini ileri siirmektedir.

Abell (1990), ABD ekonomisi iizerine yaptig1 caligmada biitce
aciklariin cari agig1 artirdigini belirlemistir. Benzer sekilde Feldstein
(1992), kamu agiklarinin dis ticaret dengesi iizerinde énemli etkiler
olusturdugunu ifade etmistir.

Tiirkiye tizerine yapilan ¢aligmalarda farkli sonuglar elde edilmistir.
Akbostanc1 ve Tung (2002), Tiirkiye’de biitge agigi ile cari agik
arasinda uzun donemli iliski bulundugunu tespit etmistir. Caligmada
hata diizeltme modeli kullanilmaistir.

Mangir ve Ertugrul (2012) tarafindan yapilan analizde Tiirkiye’de ikiz
acik hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Arastirmada
biit¢e acigindaki artigin cari islemler agigini biiyiittiigii ifade edilmistir.

Kutlar ve Simsek (2001) ise Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret agigi ile
biitge ac181 arasindaki iliskinin dénemsel olarak degistigini belirtmistir.
Ozellikle kriz donemlerinde iliskinin daha belirgin hale geldigi
vurgulanmistir.

7.3.3. Tiirkiye’de Enflasyon Uzerine Yapilan Ampirik Cahsmalar

Tiirkiye’de enflasyon dinamikleri {izerine yapilan ¢aligmalar
cogunlukla doviz kuru, para arzi, faiz oram1 ve iiretim maliyetleri
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iizerine yogunlagmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin ithalata bagimh
yapist nedeniyle kur geciskenligi enflasyon iizerinde belirleyici rol
oynamaktadir.

Kibritcioglu (2001), Tiirkiye’de kronik enflasyonun temel nedenleri
arasinda biitce agiklari, para arzi artist ve doviz kuru baskisini
gOstermistir. Calismada yapisal sorunlarin enflasyonu kalic1 hale
getirdigi belirtilmistir.

Egilmez (2021) Tiirkiye’de enflasyonun yalnizca parasal nedenlerle
aciklanamayacagini, lretim yapist ve dis bagimhihigim da Onemli
oldugunu vurgulamigtir.

Yeldan (2020) ise Tiirkiye ekonomisinde finansal kirilganliklarin ve dig
sermaye bagimliliginin enflasyon iizerinde etkili oldugunu belirtmistir.
Ozellikle kur soklarinin maliyet enflasyonunu hizlandirdigi ifade
edilmistir.

Son donem c¢alismalarda ARDL, VAR, VECM ve Toda-Yamamoto
nedensellik testleri gibi ekonometrik yontemlerin yogun bigimde
kullanildig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmalar genel olarak doviz kuru ile
enflasyon arasinda giiclii iliski bulundugunu ortaya koymaktadir.

7.3.4. Gelir Dagilimi Uzerine Yapilan Calismalar

Gelir dagilimu literatiiriinde ekonomik biiylime, igsizlik, egitim diizeyi
ve enflasyon temel belirleyiciler arasinda yer almaktadir. Kuznets
(1955), ekonomik biiyiimenin ilk asamalarinda gelir esitsizliginin
arttigini, daha sonraki siirecte azaldigin1 savunmustur.

Piketty (2014) ise sermaye getirilerinin ekonomik biiylimeden daha
hizli artmasimin gelir esitsizligini derinlestirdigini ileri stirmektedir.
Ozellikle finansal varlik sahiplerinin yiiksek enflasyon dénemlerinde
avantaj elde ettigi belirtilmektedir.

Tiirkiye lizerine yapilan ¢aligmalarda gelir dagilimindaki bozulmalarin
ozellikle enflasyon ve igsizlik ile iligkili oldugu goriilmektedir. Senses
(2017), yoksulluk ve gelir esitsizliginin ekonomik kriz déonemlerinde
daha da derinlestigini ifade etmektedir.

TUIK verilerine dayanan ¢aligmalar Tiirkiye’de Gini katsayisinin son
yillarda yeniden yiikselis egilimine girdigini gostermektedir. Reel ticret
kayiplar1 ve yiiksek enflasyon diisiik gelirli kesimlerin refah diizeyini
olumsuz etkilemektedir.
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7.3.5. Literatiiriin Genel Degerlendirmesi

Literattirdeki ¢alismalar genel olarak degerlendirildiginde enflasyonun
gelir dagilimi {izerinde bozucu etkiler olusturdugu konusunda giiclii
bulgular bulundugu gériilmektedir. Ozellikle yiiksek enflasyon
donemlerinde reel iicretlerin geriledigi ve diisiik gelirli kesimlerin daha
fazla etkilendigi vurgulanmaktadir.

Ikiz acik literatiiriinde ise biitce acig1 ile cari acik arasindaki iliskinin
iilkelere ve donemlere gore farklilik gosterebildigi anlasilmaktadir.
Tiirkiye iizerine yapilan caligmalarin 6nemli boliimii ikiz agik
hipotezini desteklemektedir.

Bunun yaninda Tiirkiye ekonomisinde déviz kuru gegiskenligi, ithalata
bagimh {iretim yapisi ve diisiik tasarruf oranlarimin hem enflasyonu
hem de cari aci1g1 besledigi goriilmektedir.
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