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GIRIiS

Devletlerin onlara 6zgii diizenlemeleri, kanunlar1 ve muhasebe
uygulamalarinin olmasi, 6zellikle finansal iligkiler agisindan
farkli sonuglarin ortaya ¢ikabilmesine neden olarak finansal
raporlamaya etki edebilmektedir. Giiniimiizde sermayenin,
yatirimin ve diger 6gelerin globallesmenin etkisiyle uluslararasi
ticarette farkli iilkelere tasinabiliyor olmasi, lilkeler arasi ticaretin
daha kolay yapilabilmesini gerekli kilmaktadir. Bu dogrultuda ise
finansal raporlamada ortak diizenlemelerin ortaya konulmasi
gerekli olmaktadir.

Ortaya ¢ikan gereksinimin karsilanmasi adina Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1  Kurulu belli standartlar1 igeren
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarin1 yayimlamistir. Tiirkiye’de yayimnlanan
bu standartlara uyum gosterilebilmesi i¢in Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu bazi ¢alismalar
yapmistir. Yapilan ¢aligmalar neticesinde ise Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar yiirtirliige sokulmustur.

Kurumlarin finansal tablolarini Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT)’ne gore hazirlamalar1 ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’na goére hazirlamalari
acisindan bazi farklarin ortaya c¢ikmasi s6z konusu
olabilmektedir. Yapilan bu c¢alismanin amaci TFRS ile
MSUGT’ye gore hazirlanan finansal tablolarin, isletmeler
acisindan farkliliklarinin ortaya konmasidir.

S6z konusu amag¢ dogrultusunda birinci bdliimde, finansal tablo
kavrami, bu tablolarin amaclar1 ve finansal tablolar kapsaminda
yararlanan analizler ele alinmistir. Bununla birlikte finansal
tablolarda analiz; finansal analiz kavrami, finansal analizin
amaglart  ve finansal analiz teknikleri  bagliklarinda
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degerlendirilmistir. Bununla birlikte finansal analiz teknikleri ise;
karsilagtirmali tablolar analizi, yiizde yontemi, egilim yiizdeleri
ile oran analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’ye yer verilmistir. Bu dogrultuda basta
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi
konusu incelenmis ve ardindan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinda Tablolarin Sunulusu incelenmistir. Daha sonra
TFRS’ye gore finansal tablolar ele alinmig ve ardindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinda Nakit Akis Tablolar1 incelenmistir.

Ucgiincii béliimde, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
(MSUGT)’ye gore temel ve ek finansal tablolar
degerlendirilmistir. Dordiincii boliime gelindiginde Tiirkiye’deki
enerji sektorii; enerji kavrami, Tirkiye’de enerji sektorlii ve
Tiirkiye’de enerji arzi ve tiikketimi basliklar1 kapsaminda ele
alimmigtir. Besinci boliimde ise bir enerji sektdriinde faaliyet
gosteren bir firmanin, TFRS ile MSUGT’ye goére hazirlanmis
finansal tablolar1, bahsi gecen analiz yontemleri ile karsilikli
incelenmis  ve  yapilan  incelemeler  dogrultusunda
degerlendirmeler yapilmigtir.



BIiRINCI BOLUM

FINANSAL TABLOLAR VE FINANSAL TABLOLAR
ANALIZI

1.1. Finansal Tablolar1 Tanimi ve Finansal Tablolarin Amaci

Muhasebe kavrami, hem kurumsal hem de toplumsal
sorumluluklarin yerine getirilmesinde 6nemli bir gorev tistlenmektedir.
Ozellikle muhasebenin, temel kavramlar igerisinde yer alan sosyal
sorumluluk kavramina bagli olarak kurum ortaklar1 ile kurum digindaki
bilgi kullanicilarina yonelik bazi yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bu
yiikiimliiliikler kapsaminda kurumun kendiyle ilgili giivenilir ve dogru
iletme sorumlulugu bulunmaktadir. Bu sorumlulugu gerceklestirilmesi
kapsaminda ise Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilkelerine gore
finansal bilgileri kaydederek bu bilgilerin rapor halinde sunulmasi
gerekmektedir.

Finansal tablolar yapisal agidan, kurumun muhasebe sistemine kaydi
gerceklestirilen ve kayitlar dogrultusunda siniflamasi yapilan verilerin,
yonetim ve karar mekanizmalarinda yararlanilmak maksadiyla
iletilmesini saglayan veri setleri olarak ifade edilebilecektir (Sunar ve
Yilmaz, 2019). ifade edilenler dogrultusunda finansal tablolarmn
muhasebe siiregleri kapsaminda elde edilen veriler {lizerinden ortaya
cikarildigr anlasilmaktadir (Atan, 2015). Finansal tablolar, kurumun
mali durumunu ortaya koyan finansal bildirimlerdir (Kurnaz ve
Biiyiikipekei, 2024). Kurum yonetiminin yararlanabilecegi kaynaklar,
s0z konusu kaynaklarin ne bigimde finanse edildigi ve kurumun
bunlarla ne yapmak istedigi ile ilgili olarak bilgi sunmay1
hedeflemektedir. Finansal tablolardan saglanan bilgiler kapsaminda
kurum kazanglarini, finansal rasyolar1 hesaplamak, risk yapis1 ve nakit
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akiglarini etkileyen etmenleri tespit etmek miimkiin olmaktadir (Dural,
2017; Tungez vd., 2019).

Finansal tablolar, muhasebe sisteminde toplanan ve kaydi
gerceklestirilen bilgi ve verilerin genel kabul gdérmils muhasebe
ilkeleri ile muhasebe kapsaminda uygulanan standartlara bagli olarak
zorunlu defterlere kaydedilerek belli donemlerde raporlar halinde
sunulmasi stireci olarak ifade edilmistir (Samiloglu ve Akgiin, 2015).
Farkli bir tanimda finansal tablolar, muhasebe sistemi kapsaminda
kaydi tutulan ve toplanan veri ile bilgilerin, belli tarihler araliginda veri
ve bilgilerden yararlanacak ilgili bireylere iletilmesi saglayan araglar
olarak tanimlanmistir (Elmas ve Ardig, 2018).

Finansal tablolar genel olarak potansiyel ve mevcut yatirimcilara,
finansman bulunan kurum ve bireylere, isletmeye bor¢ verme ya da
kredi agma kararlarin1 alirken gerekli finansal verilerin saglanmasi
amacityla olusturulmaktadir (Calis, 2020; Tungez vd., 2020). Kurumun
yiikiimliiliikleri ve varliklartyla ilgili bilgileri kapsayan bu veriler,
finansal tablo kullanicilar1 agisindan, kurumun mali yapisinin zayif ve
kuvvetli yonlerinin tespit edilmesine yardime1 olmaktadir (Gokgen vd.,
2016). Muhasebe Standartlar1 Uygulama Genel Tebligi’nde (MSUGT)
finansal tablolarin olusturulma amaglari su sekilde ifade edilmektedir:

e Kurumun ydnetiminde gorev yapan karar alicilara kurumun
finansal durumu ile ilgili dogru ve yeterli bilginin iletilmesi,

e Kurumun farkli dénemlerinin kiyaslanmasiyla birlikte kurum
farkli kurumlarinin ayni ile farkli dénemlerinin kiyaslanmasina
imkan saglanmasi,

e Finansal tablolarda bulunan hesaplardaki tekdiizeligin
saglanmasi,

e Muhasebede terim birliginin olusturulmasi,

e Kurumu yonetenlerle bilgi kullanicilar1 arasinda giiven tesisisin
saglanmasi.



TFRS VE MSUGT’A GORE HAZIRLANAN FINANSAL TABLO ANALIZLERININ 5
KARSILASTIRILMASI ENERJi SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

Finansal tablolarin diizenlenme amaglarinin kapsaminda en
onemlisi; bu finansal tablolarin net bir bi¢imde kiyaslanabilir,
anlasilabilir ve tarafsiz nitelige sahip olmasini saglamaktir. Bununla
birlikte diger amacglarinin da su sekilde ifade edilmesi miimkiindiir
(Teksen, 2014; Melik, 2024):

e Uygulama sirasinda ortaya ¢ikan farkliliklart ortadan
kaldirmak,

e Muhasebe ilkeleri kapsaminda tekdiizeni miimkiin kilmak,

e Etkilesim igerisinde olunan kurumlar ile bireylerin hatali
kararlar ve degerlendirmeler yapmalarina engel olmak,

e Uluslararas1 yap1 kapsaminda finansal bilgi iiretimini temin
etmek ve finansal bilgilerin sunulmalar1 kapsaminda tim
otoriteler tarafindan kabul goren bir dil ortaya ¢ikarmak,

e Uluslararas1 kurumlarin, yiiriitilen muhasebe faaliyetleri
kapsaminda kars1 karstya kaldiklar1 farkli muhasebe standartlari

sebebiyle ylizlestikleri sorunlar1 belirlemek ve onlar1 ortadan
kaldirmak.

1.2. Finansal Tablolarin Sahip Olmasi Gereken Nitelikler

Isletmeler finansal tablolar vasitasiyla gelirin ve karliigin
belirlenmesi, performansin 6lciilmesi ile diger konularla ilgili olarak
bilgi temin etmektedir. Diger bir agidan, finansal tablolarda yer alan
bilgiler, kurum degerlendirmesi yapilmasi agisindan yarar
saglamaktadir. S6z konusu degerlendirme siireglerinde kullanilan
finansal tablolarin belli basli baz1 niteliklerinin olmas1 gerekmektedir.
Bu nitelikler; anlagilir olma, dogrulanabilir olma, uyumlu olma,
karsilastirilabilir olma ve zamaninda verilme bi¢imde ifade edilebilir
(Gokgen vd., 2015).

Finansal tablolar, igletmenin mali yapist ile isletme faaliyetlerinin
neticesinde ortaya ¢ikan degisikleri 6zetleyen tablolar olarak karsimiza
cikmaktadir (Savei, 2017). Bu nedenle bu tablolarin, kurumun kaynak
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yapisi, varliklar1 ve faaliyetlerinin neticelerini, donem geliri, kar1 veya
zarariin ortaya cikisiyla ilgili verileri ve bilgileri icermesinden dolay1
bilgi saglama veya verme fonksiyonu bulunmaktadir. Bu durum ayni
zamanda muhasebenin bilgi saglama fonksiyonu ile de ortiismektedir.
Bu baglamda finansal tablolar bilgi saglama fonksiyonu a¢isindan bir
ara¢ niteliginde olmaktadir (Samiloglu ve Akgiin, 2015). Finansal
tablolar kapsaminda bulunan bilgi ve verilerin bilgi kullanicilarinin
anlayabilecegi niteliklere sahip olmasi gerekmektedir. Bu agidan
finansal tablolarda yer alan bilgilerin su 6zelliklere bagl kalinarak
hazirlanmis olmas1 gerekmektedir (Akdogan ve Tenker, 2010):

e Bilgi kullanicilarinin anlayabilmesi

e Bilgi kullanicilarinin ihtiyaglarina cevap verebilmesi

e Finansal tablolarda yer alan bilgilerin nesnel 6zellik tasimasi
e Finansal tablolardaki yer alan bilgilerin kanitlanabilir olmasi
e Ortaya koyduklar1 olaylar1 dogru temsil edebilir olmalar1

Bir isletmeye yatirim yapmak veya bir isletmeyle is iliskisi kurmak
isteyen bireylerin veya kurumlarin dogru kararlar alabilmeleri oldukga
onemlidir. Bu baglamda ifade edilen amaca sahip kisiler veya kurumlar
finansal tablolara bakarak bazi kararlar almaktadir. Bu nedenle isletme
ile ilgilenen bireylerin ve kurumlarin yaniltilmamasi agisindan finansal
tablolarin ifade edilen niteliklere sahip olmasi onemlidir. Finansal
tablolarin sahip olmalar1 gereken niteliklere sahip olmasi kurumsal
imajin korunmasi ve isletmenin uzun donemde varligini devam
ettirebilmesi agisindan 6nemli olacaktir.

1.3. Finansal Tablo Kullanicilar1

Kurumlar ve kisiler farkli hedefler ve amaglar dogrultusunda
isletmelerle ilgilenmektedir. Bu acidan kisiler ve kurumlar
ilgilendikleri isletme ile ilgili bilgilere erismek istemektedir. Isletmenin
ne gibi faaliyetler yiiriittigii, yoneticileri ve sahiplerinin kimler oldugu,
piyasadaki durumu, rekabet diizeyi gibi bilgiler isletme ile ilgili izlenim
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elde edilmesini saglayabilecektir. Isletmenin disartya yansitmakta olan
ozelliklerin dogru olup olmadiginin belirlenmesi acisindan karlilik
durumu, gelir diizeyi, bor¢ diizeyi ve mali giicii gibi olgularla ilgili
olarak kantitatif verilere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu kantitatif bilgiler ise
isletmenin finansal raporlar1 iizerinden temin edilebilmektedir
(Giicenme, 2003).

Finansal tablo kullanicilar temelde iki dolayli ve dolaysiz
kullanicilar olarak ele almmaktadir. Dolayli kullanicilar sermaye
borsalari, denetleme kurumlari, hukukgular, finansal analistler ve
finansal bilgi yayin organlar1 olmaktayken, dolaysiz kullanicilar ise
kredi kurumlari, isletme ortaklari, ¢alisanlar, miisteriler, yoneticiler ve
sirkete finansman saglayan diger kurumlar olmaktadir (Akdogan ve
Tenker, 2010; Tungez, 2019).

Finansal tablo kullanicilart sunulan bilgilerin isletmeye ait bilgileri
dogru bicimde aktarmasi ve kullanicilarin gereksinimlerini giderecek
islevsellikte olmasi Onemlidir. Finansal tablolar1 kullanan kesim
olduk¢a genis bir kitleye yayillmistir. Her kitlenin finansal tablolarla
ilgili farkli beklentileri ve amaglari bulunmaktadir. Finansal tablo
kullanicilarin ilgi alanlar1 ve amaglar1 Tablo 1°de ele alinmaktadir.

Tablo 1. Finansal Tablo Kullanicilar1 ve ilgi Alanlart

Bireyler Veya ilgi Oncelikli Tlgi

Gruplan

Y oneticiler Faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan neticeleri (mali
durum, karlilik seviyesi, Pazar pay1 gibi)
degerlendirmek

Ortaklar Ortaklik paylarim1  yiikseltmek, korumak,

diisiirmek ile temettii 6deme giicii (hisse basina
karlilig1) incelemek

Vergi Idaresi Isletme kar miktarin1 belirlemek
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Sosyal Giivenlik Caliganlarin {icret miktarlar ve ¢alisan sayisini
Kurumu
Devlete Bagl Diger Vergi politikasinin tespit edilmesi, kaynak
Kurumlar dagitim verimliligini degerlendirilmesi, tesvik

alanlar1 ile konularin tespit edilmesi vb. iktisadi
faaliyetler istatistiksel veri

saglamak

yiriitmek ve

Sermaye Piyasasi
Kurumu

Veri ve bilgilerin zamanlilig1 ve kalitesi

Calisanlar

Isletmenin, sosyal haklar ve iicretleri temin
edip edemeyecegini 6n goérmek, isletmenin
karli ile istikrarli olup olmadig1 degerlendirmek

Bor¢ Veren Kuruluslar

Alacaklarin sartlari, zaman1 ve geri donme
durumu ile ilgili kararlar almak (likidite diizeyi,
kisa ve uzun vadeli borglar, borg/6zkaynak

orani)
Tedarikei Biiytime ile likidite diizeyi
Miisteriler Isletme devamlihg, mal ile hizmetlerin

devamlilig ve kar marji

Denetim Sirketi

Bilginin giivenilir olup olmadig1

Potansiyel Yatirimcilar

Isletmeye yatinm yapilip veya yapilmasiyla
ilgili karar1 alabilme (borg/6zkaynak orani,
firma degeri, hisse bagina kar)

Aragtirmacilar

Ilgi duyduklari alana yénelik bilgiler

Sivil Toplum Orgiitleri

Isletmenin ¢evresel maliyeti, ¢evreye olan
duyarlilign (yardim harcamalarmin seviyesi,
katma deger, sponsorluk harcamalar1 ve ¢evre

maliyetlerini diizeyi)

Kaynak: Karapinar ve Zaif, 2016: 6.
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1.4. Finansal Tablolarin Kullanim Sinirlar:

Finansal tablolar, isletmeler ve finansal tablo kullanicilar1 agsindan
cok yararli bir ara¢ olmasina ragmen, bu tablolarin kullanimlariyla ilgili
olarak bazi sinirlamalar bulunmaktadir. S6z konusu sinirlamalar, yiizde
ve oranlarin Otesinde igletmeler arasinda yapilan finansal verilerin
kiyaslanmasini kapsamaktadir. Iki isletme eger ayni sektdr icerisinde
faaliyet gOstermekteyse, bu isletmelerin finansal verilerinin
kiyaslanmasi degerlendirilmesi yapilan finansal tablo ile ilgili nemli
izlenimler saglayacaktir.

Finansal tablolar1 kullanicilarinin da finansal tablolarin kullanim
acisindan bazi sinirlamalar1 bulunmaktadir. Bu smirlamalarin ise su
sekilde ifade edilmesi miimkiindiir (Akdogan ve Tenker, 2010):

e Finansal tablolar tarihi diizenlenmektedir. Bu agidan finansal
tablolar cari maliyetlere gore degil tarihi maliyete gore
diizenlenmektedir.

e Finansal tablolar1 kullanicilarinin ¢ok ¢esitli olmasi sebebiyle
bu tablolar genel amagh diizenlenmektedir.

e Finansal tablolarin genel amaci uyacak bicimde boliimlere
ayrilmasi s6z konusu olmaktadir.

e Finansal tablolarda yer alan bilgiler 6zet halinde sunulmaktadir.

e Farkli degerleme metotlar1 kullanilmaktadir.

e Yerel para birimine gore diizenlenmektedir.

e Tahakkuk esas1 s6z konusudur.

1.5. Finansal Tablolarda Yararlanilacak Temel Kavramlar

Finansal tablolar dayanaklarini muhasebeden almaktadir. Muhasebe
sistemi ise genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri kapsaminda
muhasebe usul ve yoOntemlerinde esgiidimii saglamak, muhasebe
faaliyetlerini tekdiize indirgemek, kaliteli bilgiler kullanarak finansal
raporlamanin giivenilir olmasmi saglamak ve isletmeler arasi
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kiyaslama yapmayir mimkiin kilan bilgiler ortaya koymay1
hedeflemektedir. Muhasebe siirecinin ve finansal raporlarin giivenilir
olmasi1 kapsaminda 12 tane temel muhasebe kavramindan
yararlanilmaktadir. Bu kavramlar su sekildedir (TURMOB- TESMER,
2013: 10):

1. Sosyal Sorumluluk Kavrami: Muhasebe ve finansal tablo
uygulamalarinin yerine getirilmesi kapsaminda esas ve usul
yoniinden sorumlulugun tespit edilmesini ifade etmektedir.
Sosyal sorumluluk kavrami, finansal tablolarin diizenlenmesi
ve sunulmasinda; bazi kitleleri ya da bireylerin degil, tiim
toplumun faydasinin g6z 6niinde bulundurulmasi kapsaminda
tarafsiz, gercege uygun ve dogru davranilmasini gerekli
kilmaktadir.

2. Kisilik Kavrami: Kisilik kavrami igletmenin, pay sahiplerinden,
yoneticilerinden, calisanlarindan ve diger bireylerden ayr1 bir
kisiliginin oldugunu ifade etmektedir. Bu agidan muhasebe
fonksiyonu bu kisilik adma idare edilmektedir (TURMOB-
TESMER, 2013: 11).

3. lsletmenin Siirekliligi Kavrami: Isletmenin yasam siiresinin,
sahiplerinin ve hissedarlarinin dmiirlerine bagli olmadan devam
etmesi anlamina gelmektedir. Bu nedenle faaliyetlerin belli bir
siireyle siirli olmadan devam edecegi diistiniilmektedir.

4. Donemsellik Kavrami: Aksi bir diizenleme bulunmuyorsa
sinirsiz Omre sahip olan isletmelerin is faaliyetlerinin belli
donemler kapsaminda ele almak ve her donemin faaliyet
sonuglari diger donemlerden bagimsiz olarak
degerlendirilmesini ifade etmektedir. Ayni1 doneme ait gelir ve
giderlerin muhasebelestirilmeleri neticesinde bulunan karlar
veya zararlarin ayni donem icginde ele alinmasinmi ifade
etmektedir. Donemsellik durumunun ortadan kalkmasi halinde
bunun finansal tablo dipnotlarindan ifade edilmesi
gerekmektedir (Imamoglu, 2016: 29).

5. Parayla Olgiilme Kavrami: Bu kavram para ile 6lciilebilen
islemler ve olaylarin muhasebe ve finansal tablolarda ortak para
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10.

birimi cinsinden gosterilmesini ifade etmektedir. Muhasebe
kayitlar1 milli para birimi tizerinden yapilmaktadir.

Maliyet Esast Kavrami: Bulunan para, maliyet ve alacaklarin
belirlenmesinin olast veya uygun olmadigt durumlar disinda,
firma tarafindan temin edilen hizmet ve varliklarin
muhasebelestirilmesinde, bu 6gelerin temin edilme maliyetlerin
kullanilmasi gerektigini ifade etmektedir (Imamoglu, 2016: 29).
Tarafsizlik Kavrami: Muhasebe kayitlari ile finansal tablolarin
usuliine uygun ve gercegi yansitan nesnel belgelere
dayandirilmas1 ve muhasebe kayitlarini temel alan metotlarin
belirlenmesinde objektif davranilmasi1 gerektigini ifade
etmektedir.

Tutarlilik  Kavrami:  Uygulanmakta  olan  muhasebe
politikalariin, takip eden donemlerde degistirilmeden her
donem kapsaminda ayni bigimde kullanilmasim1 ifade
etmektedir. Gerekli sebepler dogrultusunda isletmeler
muhasebe politikalarin1 degistirebilmektedir. Bu degisikligin
finansal tablo dipnotlarinda ifade edilmesi gerekmektedir.

Tam Agiklama Kavrami: Finansal tablolardan faydalanilacak
kurum ve bireylerin diizgiin karar alabilmelerini saglayabilmek
adma anlasilir, yeterli ve net agiklamalarin olmasi gerektigini
ifade etmektedir. Bununla birlikte finansal tablo kullanicilarini
etkileyebilecek finansal tablolar kapsaminda ele alinmayan
unsurlarin tablolar kapsaminda ele alimmasi bu kavramin
geregini ifade etmektedir.

Ihtiyathlik Kavrami: muhasebe kayitlari ile finansal tablolar
kapsaminda risklerin goz onilinde bulundurulmas: gerektigini
ifade etmektedir. Bu kavrama bagl olarak isletmeler, olas1 zarar
ve giderlerine yonelik olarak karsilik ayirma ydntemine
bagvurmaktadirlar. Olas1 gelir ve karlar ac¢isindan ise
gerceklesme siirecine kadar olan siiregte muhasebe isleminin
yapilmasi s6z konusu olmamaktadir. Fakat bu kavram olmast
gerekenden fazla karsilik ya da gizli yedekler ayrilmasina
gercekee olusturmamaktadir.
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11. Onemlilik Kavrami: Bir finansal olay ya da hesap kaleminin
nispi agirlik ile degerinin, finansal tablo kullanicilar1 tarafindan
yapilan degerlendirme ya da alinan kararlarini etkileme
giiclinlin olmasin1 ifade etmektedir.

12. Oziin Onceligi Kavrami: Isletmeler muhasebe sistemlerinde ve
finansal tablolarina kayit ve s6z konusu islemlerle ilgili olarak
degerlendirme yaparken kayitlarin bi¢cimlerinden ¢ok 6zlerinin
ne olduguna dikkat etmesinin gerektigini ifade etmektedir.
Cogunlukla mali islemlerin 6zleri ile sekillerin ayn1 olmakla
beraber, bazi hallerde bunlarin farklilagtigt
gozlemlenebilmektedir. Boyle durumlarin olmasi halinde ise
0ziin onceligi 6n planda tutulmaktadir.

1.6. Finansal Tablolarda Analiz
1.6.1. Finansal Analiz Kavrami

Finansal tablolar analizi veya finansal analiz, degisik analiz
metotlarindan  yararlanilarak, bir isletmenin mali durumunun
degerlendirilmesi, elde edilen sonuglarin elestirilmesi, isletmenin
karlilik, bor¢ 6deme durumunun belirlenmesi, kaynak ve wvarlik
yapisinin  tespit edilmesi, finansal yap1 icinde bir problem
bulunmaktaysa bu problemlerin tespit edilmesi ve ortadan kaldirilmasi
adina tedbirlerin tespit edilmesi gibi siirecleri kapsayan calismalari
ifade etmektedir (Durmus, 2015).

Isletmeler farkli kesimler, cikar gruplari ve finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan analiz edilmektedir (Biiyiikipek¢i ve Gok,
2023). Finansman kuruluglari isletmeye kredi saglanip saglanmamasi
ile ilgili olarak finansal analizleri kullanabilir, sermaye sahipleri
temettii alip almayacaklartyla ilgili olarak finansal analizler
yapabilecek veya sermayedarlar isletme performansini 6lgmek adina
finansal analizlerden  yararlanabilecektir. Bu  Orneklerin
farklilastirilmast miimkiin olmaktadir (Tekin, 2017).
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Finansal tablolarda analiz, mali tablo kalemleri arasinda var olan
etkilesimin belirlenmesi, tutarlara bagli olarak yapilan matematiksel
islemler {izerinden bazi1 verilerin ortaya konulmasi ile veriler
kapsaminda saglanan verilerin uygulanmasi siirecini kapsamaktadir.
Bu yapilan hesaplamalar ve bulunan veri ile bulgular ile beraber
isletmenin durumu belirlenmeye ¢alisilmaktadir (Tetik, 2019). Bununla
birlikte finansal tablolar analizi, bir firmanin mali durumunu ve mali
acidan gelisim gosterip gostermeyecegini tespit etmek igin, finansal
kalemlerinde ortaya ¢ikan degisiklikler, kalemlerin birbirleriyle olan
etkilesimin belirlenmesi, siiregle beraber kalemlerin sergiledikleri
trendlerin degerlendirilmesi ve gerekli olmasi halinde verilerin sektor
ortalamasi veya belli standartlarla kiyaslanmasini yaparak neticenin
degerlendirmesini  kapsayan  islemlerin = tamami seklinde
tanimlanabilecektir (Cabuk ve Lazol, 2017).

Isletmelerin yapmis olduklari finansal analizlerden beklendikleri
amaglar1 saglayabilmesi i¢in bazi sartlarin ortaya c¢ikmis olmasi
gerekmektedir. Bu sartlar ise su sekilde siralanabilir (Tekin, 2017):

e Finansal analizi yapan birey veya bireyler, konularinda uzman,
mesleki deneyim ve bilgiye sahip bireyler olmalidir.

e Analiz sonuglarmin isletmenin gercek durumunu ortaya
koymasi gerekmektedir.

e Temel finansal tablolarin enflasyondan etkilenmesi soz
konusudur.

e Temel finansal tablolarin olusturulmas: kapsaminda kabul
gbérmiis muhasebe ilkeleri kullanilmak durumundadir.

¢ Finansal analizin basarili olabilmesi i¢in muhasebe ve yonetim
politikalarmi dikkate almalidir.

¢ Finansal analizin yapilmig oldugu doéneme ait sosyal ve iktisadi
sartlar1 dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Finansal analiz isletmenin disinda pek ¢ok kesim tarafindan
yararlanilan bir arag olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle isletmenin
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cevresindeki kesimlerin firma ile ilgili olarak bazi kararlar alabilmeleri
acisindan finansal analiz 6nemli bir destek¢i olmaktadir. Finansal
analizden yararlanan bireylerin finansal bilgi kullanicilart olduklarinin
ifade edilmesi miimkiindiir. Bu finansal bilgi kullanicilar1 kendi i¢inde
ikiye ayrilmaktadir. Bunlar (Elmas, 2017):

e lsletme ici finansal bilgi kullanicilart: Isletme ortaklari, isletme
yoneticileri, hissedarlar gibi.

e Ilsletme dis1 finansal bilgi kullamcilari: Kredi kuruluslar,
yatirimcilar, ticari iligki i¢erisinde olan farkli isletmeler, devlet,
arastirmacilar ve sendikalar olarak ele alinmaktadir.

1.6.2. Finansal Analizin Amaclari

Finansal analiz yapisal agidan, bir firmanin finansal faaliyetlerini
eski faaliyetleri ve glinlimiiz sartlarindaki faaliyete bakarak bir gelisim
kaydedilip kaydedilmedigini incelemeyi amacglamaktadir. Finansal
analiz, firmanin zay1f ve giiclii yanlarini tespit ederek ilerleyen doneme
yonelik daha akilc1 planlar yapilmasina destek vermektedir. Finansal
tablolar analizi kapsam olarak belli asamalardan meydana gelmektedir.
Bu bakimdan ilk olarak verilerin belirlenmesi ardindan hesaplama ile
analiz islemlerinin yapilmasi ve en son olarak ise analiz yapilan
tutarlarin degerlendirilmesidir. Bir firmanm glinlimiiz verilerinin ve
egiliminin agik¢a goriilmesi acisindan finansal tablolar analizine
basvurulmaktadir. Finansal analizin amaglarinin su sekilde siralanmasi
miimkiindiir (Durmus, 2015; Biiyiikipek¢i ve Oztiirk, 2023):

e Isletmenin faaliyetlerinin neticelerini ve kaynaklarinin ve
varliklariin yapisini degerlendirmek,

e Isletmenin finansal performansim degerlendirmek,

e Isletmenin degisim ve gelisim trendini belirlemek,

e Isletmenin pazar ve sektdr kapsamindaki yerini ve konumunu
tespit etmek,
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e Finansman talep eden bir isletmenin bor¢ 6deme kabiliyetini
belirlemek,

e Isletmenin yapmay: hedefledigi genisleme ve yeni yatirim
kararlarini alabilmeye yardimci olmak,

e Finansal planlama ile finansal kararlara bir temel olusturmak,

e Benzer kiyaslamalar iilkedeki firmalarin ortalamasi ile yapmak
ve sonugclart lilke ekonomisi agisindan degerlendirmek,

e Hisse devri, hisse satisi, hisse senedi ihraci, isletme boliinmesi,
tahvil ihrac1 ve isletme degerlendirmesi gibi olaylara yonelik
kararlar alabilmek.

Bir isletme ilerleyen donemlerde ne yapmasi gerektigini mevcut
verileri 1s18inda kararlastirmaya c¢alismaktadir. Bu acidan finansal
tablolar analizi isletmeye 6nemli bir ara¢ olmaktadir. Finansal analiz
yapmanin igletmeye sagladigi faydalar su sekilde ifade edilebilir
(Y1lmaz, 2017):

e Isletmenin yiiriittiigii projeler ve siirdiirdiigii faaliyetlerden
sagladiklarinin bagar1 seviyesini gostermektedir.

e Isletmenin ilerleyen donemlerle ilgili olarak planladig
hedeflere ne dlciide ulasilabildigini ortaya koymaktadir.

e Ilsletmenin kisa, orta ile uzun donemdeki amagclarma
ulagilamamissa buna neden olan unsurlarin belirlenmesini
saglamaktadir.

e Diger rakip isletmelerin verileri 6n planda tutularak bunlar
kendi verileri ile kiyaslanmasini saglamaktadir.

e Isletmenin ilerleyen dénemlerle ilgili olarak plan yapabilmesi
acisindan, var olan veriler ile gegmis verilerin devamli olarak
belli donemlerde analizinin yapilmasini saglamaktadir.

1.6.3. Finansal Analiz Teknikleri

Finansal analizin temelinde olan degerler ve rakamlar ait olduklari
firmanin finansal durumu ile faaliyet neticelerini ortaya koymakla
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beraber yalniz baslarina islenemeyen bilgiler olarak karsimiza
cikmaktadir (Tekin, 2017).

Veri ve bilgilerin analiz edilerek firmanin kararlari ve finansal
faaliyetleri kapsaminda ilerleme kaydetmelerine destek verecek ve
yiiriitecekleri faaliyetlerinde kullanimina hazir olmalariin saglanmasi
yalnizca finansal analiz metotlar1 kullanilarak yapilabilecektir.
Bankalarin yapacaklar1 yatirnmlar ve projeler ile alacaklar
pozisyonlardan Once isletmenin likidite, kar ve zarar oranlarini bilmesi
ve bu dogrultuda faaliyetlerin devam ettirilmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda bankalarin finansa ve muhasebe benzeri departmanlarinda
isletmenin faaliyetleriyle ilgili olarak finansal analiz degerlendirilmesi
yapilmaktadir. Finansal analizler farkli yontemlerle ve yollarla ve
gereksinim duyulan konuyla ilgili de yapilabilmektedir. Finansal analiz
teknikleri temelde dort tipte ele alinmaktadir. Bu teknikler sunlardir
(Tungez, 2019);

e Karsilastirmali Tablolar (Yatay) Analizi

e Yiizde Yontemi (Dikey) Analiz

e [Egilim Yiizdeleri (Trend) Yontemi Analizi
e Oran (Rasyo) Analizi

1.6.3.1. Karsilastirmah Tablolar (Yatay) Analizi

Karsilagtirmali tablolar analizi, bir firmanin birbirini izleyen iki veya
daha ¢ok doneme ait finansal tablolarinin kiyaslanmasina bagli olarak
yapilan analizleri ifade etmektedir. Bu analiz yontemi birden ¢ok
donemdeki tablolart degerlendirdiginden dolay1 dinamik bir analiz tiirii
olarak ele alinmaktadir. Karsilastirilmali finansal tablolar analizi belli
bir donem baz alimip bu baz doneme gore ylizde veya rakamlarin
yiikselis ve azalislarina bagl olarak gercgeklestirilmektedir (Haftaci,
2015).

Kargilagtirmali tablolar analizi, bir firmanin iki ya daha ¢ok donemi
ile ilgili finansal tablolariin birbirleri takip eden dénemler agisindan
kiyaslamali bir bicimde diizenlenmesi ve soz konusu tablolarda
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bulunan kalemlerin siire¢ igerisinde geg¢irmis olduklart degisimlerin
degerlendirilerek incelenmesini ifade etmektedir (Once vd., 2013). Bu
bakimdan bu analizde isletmenin iki ya da daha ¢ok donemine ait gelir
tablosu ve bilanconun kendi i¢lerinde karsilastirilmasit yapilmaktadir.
Karsilagtirmali tablolarin olusturulmasi, firmanin farkli donemlerindeki
gelir tablosu ve bilango hesaplarinin ayri ayr1 sunulmasi ile birlikte
yapilmaktadir. Kiyaslamali tabloda bir yilin diger yila kiyasla azaligi
veya artig1 ayri bir siitunda, ortaya ¢ikan degisim oranlari ise farkli
siitunda gosterilmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2006).

Kargilagtirmali finansal tablolarin hedefi, bir firmanin mali durumu
ile faaliyetlerinin neticesinde ortaya ¢ikan degisimlerin donemler
arasinda kiyaslanmasidir. S6z konusu analizle birlikte firmanin siireg
icerisinde ortaya koydugu kiiclilme veya biiyiime benzeri haller
belirlenebilmektedir. Bu sayede firmanin eski durumu goz oOniinde
bulundurarak farkliliklar1 belirlenmekte ve bu farkliliklara bagli olarak
gelecekle ilgili baz1 tahminlerde bulunabilmektedir (Elmas, 2017).
Karsilagtirmalr finansal analiz kapsaminda yararlanilan formiil su
sekilde ifade edilebilir (Y1lmaz, 2017):

" . Fark Mutlak Degeri
Azalis (Artis)Ylzdesi = * 10

Kiyaslamast Yapilan iki Yildan Onceki Yilin Mutlak Degeri

Kargilagtirmal1 finansal analizle ilgili olarak Tablo 1’de verilen
ornegin gosterilmesi miimkiindiir.

Tablo 2. Karsilastirmali Finansal Analiz Ornegi

Degerler/Dénem 2023 2024 %
Nakit Degerler 12.000 16.000 333
Bankalar 8.000 10.000 25

Artus Yitzdesi = 22000 — 1200000 — 06333
Tl$ uzaeslt = 12000 =7 y
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1.6.3.2.Yiizde Yontemi (Dikey) Analiz

Yiizde yontemi ile birlikte firmanin bir donemine ait finansal
tablolar1 degerlendirilmekle birlikte bircok donemiyle ilgili finansal
tablolar1 da degerlendirilebilmektedir. Bu nedenle yilizde ydntemi
analizi statik ve dinamik olarak yararlanilabilen bir yontem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017). Bu yontem kapsaminda
bilangonun analizi yapilmaktaysa, pasif veya aktif toplami1 yiiz kabul
edilmekte ve buna gore bilangonun diger kalemleri diizenlenmektedir
(Durmus, 2015). Gelir tablosunun dikey analizinde ise net satiglar 100
olarak kabul edilmektedir. Buna gore diger gider ve gelir degerlerinin
yiizdeleri belirlenmektedir.

Yiizde yontemi analizi, toplam varlik ve kaynaklar icerisinde aktif
ile pasif hesaplarin dagilimlarin1 ortaya koymaktadir. Bununla birlikte
isletme kaynaklarin ne o6l¢iide 6zkaynaklardan, ne Olclide yabanci
kaynaklardan saglandiginin belirlenmesi ile birlikte aktifler icerisinde
duran ve doénen varliklarmin dagilimlarinin belirlenmesi 6nemli
olacaktir (Ceylan ve Korkmaz, 2006). Yiizde yoOntemi analizi
kapsaminda yararlanilan formiiller su sekilde ifade edilebilir (Yilmaz,
2017):

Grup Igindeki Kalemin Mutlak Degeri

Grup Toplamina Gore Yiizde = Grup Toplam X 100
Bil Tol Gore Viizde = Bilango Kaleminin Mutlak Degeri % 100
ilanco Toplamina Gore Yizde = Aktif (Pasif)Toplami

Tablo 2°de ise bilango toplamina gore yiizde analizi yontemine bagl
olarak hesaplanmis bir 6rnek gosterilmektedir.

Tablo 3. Bilango Toplamina Gére Yiizde Analizi Yéntemine Bagh Bir Ornek

2024 %
Nakit Degerler 12.000 12,5
Bankalar 8.000 8,33
TOPLAM AKTIF 96000 100
12000
Bilango Toplamina Gore Yizde = ———= X 100 = %12,5

96000
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1.6.3.3. Egilim Yiizdeleri (Trend) Yontemi Analizi

Bir firmanin faaliyet donemi igerisindeki mali durumunun bir 6nceki
doneme gore gelisim mi kaydetmekte veya gerilemekte mi olup
olmadiginin degerlendirilmesi agisindan yapilan analiz tipine egilim
yiizdeleri (trend) yontemi adi verilmektedir (Gallgher vd., 2003).
Egilim yiizdeleri (trend) yontemi, mali tablolarda yer alan tutarlarin
yillik olarak seyirlerini ortaya koymaktadir. Bu yonteme ayn1 zamanda
indeks yontemi veya degisim ylizdeleri yontemi de adi verilmektedir
(Tekin, 2017).

Egilim yiizdeleri yOnteminden yararlanabilmesi bakimindan
incelenecek donemin genis bir aralik olmasi gerekmektedir. Bu
bakimdan yalnizca birka¢ donemi kapsayacak bir degerlendirmenin
yapilmasi durumunda bu yontemden yararlanilmasi etkili olmayacaktir.
Egilim yiizdeleri analizi kapsaminda firmanin sergiledigi tutum ve tavir
yavas yavas yillar igerisinde kendini gdstermesi sebebiyle bu analize
yatay ylizde analizi de denilmektedir. S6z konusu ydntemde,
birbirlerini izleyen donemlerle ilgili finansal tablolar kapsaminda
bulunan kapsaminda bulunan kalemlerin baz finansal tablo kalemlerine
bagli olarak sergiledikleri azaliglar ve artislar yiizde olarak
hesaplanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinde ortaya ¢ikan azalis ve
artis egilimlerinin negatif veya pozitif olduklar1 tespit edilirken
aralarinda anlamli etkilesimler bulunan kalemler beraber ele
alinmaktadir. Bununla birlikte, analizlerin bir anlam ifade edebilmesi
acisinda bazi yil olarak secilen donemin olagan bir donem olmasi
olduk¢a onemlidir (Cabuk ve Lazol, 2017). Yiizde yontemi analizi
kapsaminda yararlanilan formiiller su sekilde ifade edilebilir (Yilmaz,
2017: 47):

Trendi Bulunacak Miktar
Trend = — x 100
Baz Donem Tutart

Tablo 3’de ise egilim ylizdeleri (trend) analizi yontemine baglh
olarak hesaplanmis bir 6rnek gosterilmektedir.
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Tablo 4. Egilim Yiizdeleri (Trend) Analizi Yéntemine Bagli Bir Ornek (Y1l Bazli)

Tutar 2020 2021 2022 2023 2024
(Trend)

Doénen 400 425 375 450 500

Varliklar (100) | (106,25) | (93,75) | (112.,5) (125)
K. Vadeli| 200 150 (75) 250 275 300

Yabanci (100) (125) (137,5) (150)
Kaynaklar

425
Trend (2021 — D.Varlik) = 200 X 100 = 106,25

150
Trend (2021 — K.V.Yabanct Kaynak) = 200 X 100 = 75

1.6.3.4. Oran (Rasyo) Analizi

Literatiirde oran (rasyo) analizine ilk defa William M. Rosendale
tarafindan “Credit Departman Methods” adli makalede 1908 yilinda yer
verildigi gdzlemlenmistir. S6z konusu makalede firmalarin kararlarini
diizgiin alabilmesi agisindan cari orandan yararlanmasi gerektiginden
bahsedilmistir. Bununla birlikte Alexander Wall adli ekonomist 1919
yilinda bankacilik uygulamalarinda oran analizinden yararlanilmasi
gerektigini ifade etmistir (Sarikamis, 2007).

Oran analizi kapsaminda erisilen rakamlar basli basina bir anlam
ifade etmemektedir. Burada bir analiz yapilabilmesi agisindan ayni
sektordeki faaliyet goOsteren benzer firmalarin ge¢mis yillarinin
ortalamasi ve bazi standart oranlarin kullanilmasi gerekmektedir.
Fakat, rasyo analizi kapsaminda bir¢ok hesaplama yapmak yerine
birbirleriyle iligki kurulabilen kalemlerin hesaplanmasi yerinde
olacaktir. Rasyo analizinde bulunacak oran sayisi, yiiriitiilen ¢alismanin
hedefine bagli olarak farklilik gosterecektir (Cabuk ve Lazol, 2017).

Oran analizinden etkin bir bi¢imde yararlanilabilmesi bakimindan
bulunan degerlerin bazi kriterlere bagli olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir. Degerlendirme kapsaminda kullanilan  kriterler
(standartlar); isletmenin yiiriitmiis oldugu faaliyetler kapsaminda daha
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onceden belirledigi oranlar, analizi yapan bireyin gozlem ve
deneyimlerine bagl olusturdugu yargilar, Basarili olmus isletmelerin
oranlari, isletmenin faaliyet siirdlirdiigli sektorler ilgili genel oranlar ve
standartlar ile biit¢elenen bilgilere bagli olarak hesaplanan oranlardir
(Once vd., 2013). Bununla birlikte oran analizinin etkin bir sekilde
yapilabilmesi agisindan bazi kosullarin saglanmasi1 gerekmektedir.
Bunlar; standart oranlarin var olmasi, ekonomik sartlarin diizglinliigii,
endiistri sartlar1 ve tek diizen muhasebe sistemidir. Oran analizi
kapsaminda kullanilan oranlar su sekilde ifade edilebilir (Elmas, 2017):

Likidite Oranlar1

Faaliyet Oranlar1

Mali Yapi Oranlari

Karlilik Oranlari

Borsa Performans (Piyasa Degeri) Oranlari

nh wh =

1.6.3.4.1. Likidite Oranlari

Likidite oranlari, firmalarin bor¢larin1 en kisa siire iginde
Odeyebilme diizeyinin ne kadar kuvvetli oldugunu degerlendiren
yontemlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Likidite oranlarinin
degerlendirilmesinde isletmenin mevcut mali durumu 6n planda
tutulurken bununla birlikte ilerleyen donemlerdeki nakit ¢ikiglarinin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Likidite oranlari kendi iginde ligce
ayrilmaktadir (Yilmaz, 2017). Bunlar; cari oran, likidite (Asit-Test)
orani ve nakit oranidir (Haftaci, 2013).

Cari Oran

Bir firmanin donen varliklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklara
oranlanmasi ile bulunan tutara cari oran denilmektedir. Isletmenin kisa
vadeli borglarin1 6deyebilme kuvvetinin belirlenmesi maksadiyla
kullanilmaktadir. Bu oran su formiille hesaplanmaktadir (Yilmaz,
2017):
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Donen Varliklar

Cari Oran = Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
Cari oranin genel olarak 2 olmasi uygun bulunmaktadir (Akdogan ve
Tenker, 2010). Fakat gelismis iilkelere kiyasla gelismekte olan
iilkelerde likiditenin fazla olmamasi, bankalarin ise genel olarak kisa
vadeli borglar vermeleri sebebiyle bu oranin 2’in altinda olmasi séz
konusu olmaktadir. Bu agidan gelismekte olan iilkelerde bu oranin 1,5’e
yakin olmasi yeterli olarak degerlendirilmektedir (Aydin vd., 2010).

Likidite (Asit-Test) Orani

Likidite (Asit-Test) orani, cari oranin gelistirilmis bir bi¢imi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu oran kapsaminda donen varliklardan likidite
niteligi pek olmayan stoklarin diisilmesi s6z konusu olmaktadir.
Likidite —oranimmin genel olarak 1 olmast yeterli olarak
degerlendirilmektedir. Bunun nedeni ise isletmenin stoklarini likite
doniistiirememesi durumunda kisa vadeli borglarim1 6deyebilecek
kuvvete sahip olmasidir (Elmas, 2017). Likidite oram1 su sekilde
hesaplanmaktadir;

Donen Varliklar — Stoklar

Likidite O =
tride Urant = sa Vadeli Yabanct Kaynak

Nakit Orani

Firmanin elindeki nakitleri ve diger varliklari ile birlikte bor¢larini
ne diizeyde kapabilecegini ortaya koyan orana nakit oran denilmektedir
(Poyraz, 2008). Nakit oranin geligmis tilkeler kapsaminda genel olarak
0,20’nin iizerinde olmasi istenmektedir. Ancak gelismekte olan
iilkelerde bu degerin altina diisebilmektedir. Bununla birlikte nakit
oranin ¢ok fazla olmasi da arzu edilmemektedir. Bunun sebebi ise bu
oran ¢ok yliksekse, isletmede nakit ve nakit benzeri varliklarin atil
olmalar1 s6z konusu olmaktadir (Savci, 2017). Nakit orani iki bigimde
hesaplanmaktadir. Bunlar;
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Donen Varliklar — (Ticari Alacaklar + Stoklar)
Kisa Vadeli Yabanct Kaynak

Nakit Orani =

. Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
Nakit Orami =

Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
1.6.3.4.2. Faaliyet Oranlan

Isletmenin elindeki varliklar ne dlgiide etkin kullandigim tespit etmek
maksadiyla hesaplanan oranlara faaliyet oranlar1 denilmektedir. Genel
olarak isletme i¢inde yapilan farkli hesaplamalara destek verilmesi
kapsaminda bu oranlardan yararlanilmaktadir. Faaliyet oranlari; alacak
devir hiz1, alacaklarin ortalama tahsil siiresi, aktif devir hizi, stok devir
hizi, stok devir siiresi ve briit isletme sermayesi devir hizidir.

Alacak Devir Hizi

Isletmenin bir dénem igerisinde alacaklarim ka¢ kez tahsile
doniistiirdiigiinii bulmak adina kullanilan orana alacak devir orani
denilmektedir (Diizer, 2008). Bulunan alacak devir hizi oraninin
sonucu fazla ise pozitif, bu oranin sonucu diisiik ise negatif bir durum
s0z konusu olmaktadir. Alacak devir hizinin yiikselmesi alacaklarin
likidite oraninin yiikselmesini saglamaktadir. Diismesi ise alacaklarin
likiditesinin azalmasima neden olmaktadir (Once vd., 2013; Atabey,
2022). Alacak devir hizi asagidaki formiillere gore su sekilde
hesaplanmaktadir:

Kredili Satislar
Ortalama Ticari Alacak

Alacak Devir Hizit =

Donem Bast Tic. Alacaklar + D.Sonu Tic. Alac.
2

Ortalama Ticari Alacaklar =
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Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi

Alacaklarin ortalama tahsil siiresi, isletmenin sahip oldugu
alacaklar1 ne siire i¢inde tahsil edebildiginin hesaplanmasini miimkiin
kilan bir metot olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu oranin hesaplama
formiilii asagidaki gibidir:

365

Alacaklarin Ortalama Tahsil Siresi (giin) = Alacak Devir Hizt

Aktif Devir Hiz

Aktif devir hizi, aktifte var olan varliklarinin ka¢ kat1 kadar satis
yapildigin1 ortaya koymak adma kullanilan bir orandir. Aktif devir
hizinin biiylimesi isletme adina olumlu bir gelisme olmaktadir (Cabuk
ve Lazol, 2017; Atabey, 2022). Aktif devir hizinin biyilkligi,
isletmenin faaliyetlerini tam kapasitesi ile siirdiirdliglinii ortaya
koyarken diisiikliigli ise isletme atil kapasitenin var oldugunu ortaya
koymaktadir (Poyraz, 2008). Aktif devir hizit oram1 su sekilde
hesaplanmaktadir (Sunar ve Yilmaz, 2019):

Net Satislar

Aktif Devir Hizi Orant = W

Aktif devir hiz1 oranmi igletmelerin sahip olduklar1 varliklarinin her
bir TL’si ile ne kadar bir satis yaptiginin ortaya konulmasini
saglamaktadir. Bu oran aym1 zamanda isletmenin kar durumunu
gdsteren onemli gstergelerden biridir (Ozolgun, 2017).

Stok Devir Hizi

Stok devir hizi, bir yil icinde stoklarin ka¢ defa donmiis oldugunu
ortaya koymaktadir. Uretim isletmelerinde stoklar malzemeler,
hammadde, yar1 mamuller ve mamullerden meydana gelmekteyken
ticari isletmeler kapsaminda ticari mallar sadece stoklari meydana
getirmektedir (Tekin, 2017; Atabey, 2022).
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Stok devir hiz1 oraninin diisiik olmasi, firmada fazla stok oldugunu
ve dolayistyla firmanimn pek is yapamadigim gostermektedir. Isletmede
¢ok miktarda stok bulunmasi halinde ise stoklarin demode olmalari,
bozulmalar1 miimkiin olmakla birlikte stoklama maliyetlerinin artmasi
da s6z konusu olmaktadir. Bununla birlikte stok devir hizinin fazla
olmasi durumu da tiiketicilerin isteklerinin zamanda karsilanamamasi
sebebiyle ortaya cikabilmektedir. Siirekli siparis verme durumu ayni
zamanda siparis maliyetlerinin artmasina neden olmaktadir (Akdogan
ve Tenker, 2010). Stok devir hiz1 su sekilde hesaplanmaktadir:

Satilan Ticari Mallarin Maliyeti

Stok Devir Huzi Orani = Ortalama Ticari Mal Stoku

Don. Bast Mal Stoku + Donem Sonu Mal Stoku
2

Ortalama Ticari Mal Stoku =

Stok Devir Siiresi

Bu oran, stok devir hizina bagl olarak stoklarin hepsinin pesin
olarak satilmasi durumunda ne kadar siire icinde nakde
doniistliriildiigliniin  hesaplanmas1 adina kullanilan bir oran olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bununla birlikte yapilan satiglarin tamami
kredili ise bu durumda stoklarin ne kadar siire icinde alacaga
doniistiigiinii ortaya koymaktadir (Tekin, 2017). Stok devir siiresi su
formiille hesaplanmaktadir:

365
Stoklarin Devir Hizi Orant

Stok Devir Suresi =

Briit Isletme Sermayesi Devir Hizi

Briit isletme sermayesi devir hizinin fazla olmasi, eldeki donen
varliklarin etkin kullanildigin1 gostermekteyken az olmasi ise donen
varliklarin  etkin  kullanilmadigin1 = gostermektedir (Savci, 2017).
Yapisal agidan bu oran donen varliklari ka¢ kati net satis hasilati
yapildigin1 géstermektedir. Burada amaglanan en az donen varlik ile en
fazla satis1 gerceklestirebilmektedir (Haftaci, 2015). Bu oran asagidaki
gibi hesaplanmaktadir:
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Net Satislar

Doénen Varlik Devir Hizi O = Donen Varliklar
onen vartie Devir izt Urant = wo o~ o liklar

1.6.3.4.3. Mali Yap1 Oranlan

Isletmenin kendi kapsaminda yer alan varliklarin hangi kismimin
yabanci kaynaklar ve hangi kismmin sermaye ile alinmis oldugunu
belirlemek maksadiyla kullanilmaktadir. Kaynaklar ve varliklar
arasinda kurulan denge ayni zamanda borg¢lar ve sermaye arasinda da
bir denge kurulmasi agisindan dnemli oldugunu belirlemek maksadiyla
kullanilmaktadir. Isletmenin varliklara sahip olmak i¢in uzun ve kisa
vadeli yabanci kaynaklar {izerinden bor¢landigi bedellerin olmasi
gereken zamanlarda 6denme durumunun tespit edilmesine de yardime1
olan bir metot olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Finansman saglayan
kurumlar tarafindan oldukga {izerinde durulan bu yontem, firmanin
Ozkaynaginin kuvvetli olmasi halinde firmaya kredi saglanmasi
acisindan yararli olmaktadir.

Yabanci Kaynak Orani

Literatiirde yabanci kaynak oranina ayni1 zamanda kaldirag orani da
denilmektedir. Bu oran yapisal agidan isletme varliklarinin nasil
kargilanmig oldugunu ortaya koymaktadir. Aktif yiizde ka¢inin yabanci
kaynaklar iizerinden temin edildigini ortaya koymaktadir. Yapilan
degerlendirmeler kapsaminda bu oranin %50 olmasinin normal oldugu
ifade edilmektedir. Oranin %50’in istiine ¢ikmasi ile birlikte risk
yiikkselmektedir. Aynm1 zamanda %350’in altina inmesiyle birlikte,
isletmenin yabanci kaynaklar1 etkin kullanamadigi belirtilmektedir
(Giicenme, 2003). Yabanci kaynak orani su sekilde hesaplanmaktadir:

Toplam Yabanct Kaynak

Yabanct Kaynak Orani = Pasif Toplam

Oz Kaynak Oram

Bu oran, isletmenin sahip oldugu kaynaklarin yiizde kacinin ortaklar
ve isletme sahipleri tarafindan temin edildigini ortaya koymaktadir. Oz
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kaynak oraninin fazla olmasi, isletmenin faiz yiikii ile daha az kars1
karstiya oldugunu ve bu donemde uzun vadede borglarinin
karsilayamamas1 sebebiyle finansal agidan zorluklarla kargilasmanin
daha gii¢ oldugunu ifade etmektedir. Yapisal acidan bu oranin %50
dolaylarinda olmasi olagandir (Atabey, 2022).

Oz kaynak orani, aktif degerlerinin ne kadarlik boliimiiniin 6z
kaynaklar iizerinden karsilandigin1 gostermektedir. Finans kuruluslari,
alacaklarini geri almada zorlanmamak i¢in bu oranin yiiksek olmasini
arzu etmektedir. Ozellikle durgunluk ya da ekonomik kriz
donemlerinde bu oranin yiiksek olmasi sorunlu siireclerin daha kolay
atlatilmasini saglamaktadir (Elmas, 2017). Oz kaynak oran1 su sekilde
hesaplanmaktadir:

Oz Kaynaklar

0z K kO = —
Z faynak Uran Pasif Toplamu

Yabanci Kaynaklarin Oz Kaynaklara Oran

Bu oranin diisikk c¢ikmasi, finansman kuruluslar1 bakimindan
isletmeye kredi verilmesi acisindan pozitif olarak
degerlendirilmektedir. Bunun nedeni ise igletmenin 6z kaynaklarina
kiyasla yabanci kaynaklarinin diigiik ¢ikmasi, isletmenin borglar yerine
kendi nakit ve sermayesi ile faaliyetlerini yliriitebildigini ortaya
koymaktadir. Bu durum ise isletmenin giiclii oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu oranin 1 ¢ikmasi yeterli kosul olarak ele alinmaktadir
(Saver, 2017; Yanya ve Tanridven, 2022). Bu oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Toplam Yabanct Kaynak

Yabanct Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orant = 8z Kaynaklar

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Oram

Kisa vadeli yabanci kaynak orani, varliklarin ne kadarlik kisminin
kisa vadeli yabanci kaynaklarla temin edilmis oldugunu
gostermektedir. Bu oranin genel olarak 1/3’i gegmemesi arzu
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edilmektedir. Bu oranin biiylik olmasi aktifteki varliklarin biiyiik bir
kisminin yabanci vadeli kaynaklar {izerinden elde edildigini ortaya
koymaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017; Goker, 2019). Bu oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklarin Orant
_ KisaVadeli Yabanct Kaynaklar

Pasif Toplam
Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orani

Uzun vadeli yabanci kaynak orani, varliklarin ne kadarlik kisminin
uzun vadeli yabanci kaynaklarla temin edilmis oldugunu
gostermektedir. Uzun donemli yabanci kaynaklar kullanimlari,
firmalarin  6demek durumunda olduklar1 yilik faiz miktarinin
artmasimna neden olmaktadir. Ozellikle ekonomik kriz ve durgunluk
stireclerinde uzun donemli yabanci kaynak isletmeler agisindan risk
unsuru olmaktadir (Giicenme, 2003). Genel olarak bu oranin 1/6 olmasi
uygun bulunmaktadir. Bu oran su sekilde hesaplanmaktadir:

Uzun Vadeli Yabanct Kaynak

Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orant = Pasif Toplam

Yabanci Kaynak Vade Yapist Orani

Bu oran bir isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarmin, tim
yabanct kaynaklart kapsamindaki oraninin belirlenmesi adina
kullanilmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017). Bu oranin artmasiyla birlikte
mali risk diizeyi de artmaktadir. Cogunlukla bu oranin 2/3 seviyelerinde
olmasi arzu edilmektedir (Poyraz, 2008). Bu oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar

Yab K klar Vade Y =
abanct faynaiiar vaae fapist Toplam Yabanct Kaynaklar
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Ticari Borg Devir Hizi

Y1l igerisinde ticari borglarin ka¢ defa yapilmis oldugunu
gostermektedir. Bu oranin alacaklarin ortalama tahsil siiresi ile beraber
degerlendirilmesi yerinde olacaktir. Alim tutarlar1 genel itibariyle
finansal tablolar kapsaminda olmadigindan bu oranin i¢ analizlerde
kullanilmast s6z konusu olmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017; Calis ve
Karabulut, 2021). Ticari bor¢ devir hiz1 su sekilde hesaplanmaktadir:

Net Alislart
Ortalama Ticari Borglar

Ticari Borg¢ Devir Hizit =

Donem Bast Ticari Borglar + Donem Son. Tic. Bor.
2

Ortalama Ticari Borglar =

Ticari Bor¢larin Ortalama Odeme Siiresi

Ticari bor¢larin ortalama 6deme siiresi, isletmenin ticari alislar
sebebiyle ortaya ¢ikan borg¢larinin ortalama kag¢ giin sonra 6dendigini
ortaya koymaktadir (Lazol, 2004).

365
Ticari Bor¢ Devir Hizi

Ticari Bor¢larin Ortalama Odeme Siiresi =

Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orant

Duran varliklarin 6z kaynaklara orani, bu oran net duran varliklarin
0z kaynaklara oranlanmas1 kapsaminda elde edilmektedir. Genel olarak
bu oranin 1 olmasi, tiim duran varliklarin 6z kaynaklar tizerinden elde
edildigini ortaya koyacaktir (Saveci, 2017). Bu oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Duran Varlik (Net)
Oz Kaynaklar

Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orant =

Duran Varliklarin Devamli Sermaye Orant

Duran varliklarin 6z kaynaklara orani, igletmenin duran varliklarinin
ne kadarlik boliimiiniin uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6z sermaye
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(devamli sermaye) ile finans edildigini ortaya koymaktadir. Bu oran
I’in altinda olmasi1 beklenmektedir. Bu oranin 1’in lizerine ¢ikmasi
halinde duran varliklarin bir boliimiiniin  kisa vadeli yabanci
kaynaklarla temin edildigini ortaya koymaktadir (Once vd., 2013). Bu
oran su sekilde hesaplanmaktadir:

Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orant
Duran Varliklar

~ Uzun Vadeli Yabanct K aynaklar + 0z Kaynaklar

1.6.3.4.4. Karhlik Oranlari

Isletmelerin ana hedefleri siireklilik, biiyiime ve karliliktir. Karlilik
kavrami ifade edilen diger iki hedefle yakin iliski i¢erisindedir. Bunun
nedeni uzun donemli yeterli diizeyde kar saglayamayan sirketin
varligint devam ettirmesi ile biiylimesinin miimkiin olmamasidir
(Tekin, 2017). Karlilik orani, bir isletmenin kurumsal tiim islem ve
faaliyetleri neticesinde agiga ¢ikan karin arzu edilen diizeyde olup
olmadigini tespit eden oranlar1 ifade etmektedir (Sunar vd., 2018). S6z
konusu oranlarla birlikte igletmenin 6nceki donem faaliyetleri ile kazan
giiciiniin etkinlik seviyesi tespit edilmektedir (Savci, 2017).

[lk degerlendirme kapsaminda bir isletmenin kar1 az
goriilebilecektir. Ancak isletmenin kendi sektorel ortalamasi
kapsaminda degerlendirmek onemli olacaktir. Buna gore isletmenin
kar1, sektoriin ortalama karini tizerindeyse karliligin yiiksek olarak ele
alinmas1 gerekmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2006).

Briit Satis Kar1 Oranti

Bir igletmenin biiylikligiinii ve siirdiirebilirligini saglamak veya
devam ettirmek icin gerceklestirmek durumunda oldugu satislar ile
satiglarin maliyeti arasindaki pozitif fark briit satig karidir (Tekin,
2017). Bir igletmenin briit satis kari, isletmenin faaliyetleri
dogrultusunda olusan giderleri temine edecek ve bununla birlikte hisse
sahiplerine kar pay1 temin edebilecek diizeyde olmak durumundadir.
Bu oran yapisal a¢idan isletmenin satis karliligini ortaya koymaktadir
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(Kisakiirek ve Erdogan, 2021). Briit satig kar oraninin fazla ¢ikmasi,
toplam satiglar kapsaminda satilan malin maliyetinin oraninin
azaldigini ortaya koymaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017). Briit kar oranm
su sekilde hesaplanmaktadir.

Briit Satis Kart
Net Satislar

Briit Satis Kart Orant =

Faaliyet Kar1 Orani

Faaliyet kar1 orani, isletmenin yaptig1 satislar kapsaminda yapmis
oldugu faaliyetlerden sagladigi kari1 gostermektedir. Bu oran genel
olarak isletmenin ana faaliyetlerinden ne diizey karli oldugunu ortaya
koymak maksadiyla kullanilmaktadir (Tekin, 2017). Yalniz faaliyet
kar1 oranina gore hareket etmek dogru olmayacaktir. Burada sektor
ortalamalarina eski yillarin faaliyet analiz oranlarina dikkat etmek
yerinde olacaktir. Faaliyet kart oraninin yiiksek olmasi verimliligi
ortaya koymaktadir. Bu oran su sekilde hesaplanmaktadir:

Faaliyet Kari
Net Satislar

Faaliyet Kari Orant =

Olagan Kar Orani

Isletmenin devamlilik gosteren olagan faaliyetleri neticesinde
sagladigr karin yeterli olup olmadig: ile ilgili bilgi saglamaktadir.
Olagan karin net satislar igindeki oranini ortaya koymaktadir (Akdogan
ve Tenker, 2010). Bu oran asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Olagan Kar

Olagan Kar O =
asan far vrant Net Satislar
Donem Net Kari Orani

Donem net kar orani, kurumun ne dlgiide verimli oldugu ile ilgili
olarak bilgi saglamaktadir (Kisakiirek, 2024). Bu oranla ilgili olarak
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belirlenen net bir standart yoktur. Fakat ifade edilen goriisler
dogrultusunda yiiksek hacimli sanayi isletmeleri agisindan %4 ile %6
arasinda degigmesi uygun bulunmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2017). Bu
oran su sekilde hesaplanmaktadir (Korkmaz ve Wolf, 2022):

Donem Net Kari
Net Satislar

Donem Net Karit Orant =

Aktif Karlilik Oranm

Isletmenin elindeki aktifleri {izerinden ne &lgiide karlihk
saglandiginin degerlendirilmesi agisindan yararlanilan bir orandir
(Ayboga ve Erol, 2021). Su sekilde hesaplanmaktadir:

Donem Net Kart
Aktif Toplamu

Aktif Karlilik Orant =

Satislarin Maliyeti Orani

Genel olarak bu oranin diisiik olmasi arzu edilmektedir. Bu oran
isletmenin karlilik oranini1 1’e tamamlamaktadir. Bu oran ile satiglar
icerisinde satiglarin maliyeti goriinmektedir (Cabuk ve Lazol, 2017;
Kayihan ve Ekinci, 2021). Su sekilde hesaplanmaktadir:

Satislarin Maliyeti
Net Satislar

Satislarin Maliyeti Orant =

Finansman Giderleri Karsilama Orani

Finansman giderleri karsilama orani, bir isletmenin faiz giderlerini
odeyebilme becerisini 6lgmek adina kullanilan bir orandir. Vergilerin
faiz 6demelerini etkilememesi sebebiyle faiz ile vergi Oncesi kar
kullanilmaktadir. S6z konusu bu oran, firmanin 6demek durumunda
oldugu faiz giderlerinin ka¢ kati kar sagladigi gdosterilmektedir
(Derekdy, 2020; Atabet, 2022). Bu oran su sekilde hesaplanmaktadir:
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Donem Kari + Faiz Giderleri

Fi Giderleri Karstlama O =
tnansman Gidertert Karsiiama Urant Faiz Giderleri

Ekonomik Verimlilik Oram

Faizden ve vergiden Onceki karmn pasif toplamina oranlanmasi ile
bulunmaktadir. Bu oran 6zellikle isletmenin 6z kaynaklarini ve yabanci
kaynaklarin1 ne diizeyde verimli kullandigimi belirlemek maksadiyla
kullanilmaktadir (Elmas, 2017; ince ve Tar1, 2023). Bu oran su sekilde
hesaplanmaktadir:

Finansman Giderleri + Donem Kart

Ekonomik Verimlilik Orani = Pasif Toplam

Borg Servis Orani

Bu oran, isletmenin uzun vadeli bor¢larinin taksitlerinin 6deme
giiclinlin belirlenmesi agisindan yararlanilmaktadir. Borcun faiz ile
anapara taksidi toplamina borg servisi ad1 verilmektedir. Isletme borg
o0demek adina kullanacagi kaynaklar ile 6deme yapabilecekleri yillik
bor¢ miktar1 karsilamaktadir. Borg servis oraninin 1/2 ya da iizerinde
olmasi arzu edilmektedir. Bu oran su sekilde hesaplanmaktadir:

Borg Servis Orant
_ Donem Net Kari + Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler + Faiz Giderleri

Borg Anapara Taksitleri + Faiz Giderleri
1.6.3.4.5. Borsa Performans (Piyasa Degeri) Oranlari

Borsa performans oranlari, halka acgik sirketlerin piyasada islem
gordiikleri degere erisinceye kadar kazandiklar1 degerin goriilmesi ve
bu acindan potansiyel yatirnmcilara bilgi verilmesi maksadiyla
kullanilmaktadir (Aras, 2013; Bektas ve Tekin, 2013).

Fiyat- Kazang Oram

Piyasada islem goren isletmelerin ¢ikardiklari hisse senetlerinin
borsa degerleri ile hisse senedi basina diismekte olan kar payi
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arasindaki iligkiyi belirlemek maksadiyla kullanilan orana fiyat-kazang
orani denilmektedir. Bu oran su sekilde hesaplanmaktadir:

Hisse Senedi Fiyati

Fiyat — K 0 =
tya azang Urant Hisse Basina Net Kar

Sermaye

Hisse Senedi Sayist = ~000

Piyasa Degeri- Defter Degeri Orani

Borsada islem goren isletmelerin, borsadaki degerlerin
ozkaynaklarimin kag kati oldugunu hesaplanmasini saglayan bir yontem
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu oranlama metodundan genel olarak
hisse alim satimiyla ilgili olan yatirimcilar yararlanmaktadir. Bu oran
su sekilde hesaplanmaktadir:

isletmenin Toplam Borsa Degeri

Piyasa Degeri — Defter Degeri Orant = 0z Kaynaklar Toplami

Hesaplanan bu oran yliksek ¢iktiginda hisse senedi deger kazanmis
olmaktadir. Bu durumda elinde hisse senedi tutan yatirimcilar bu
senetleri satabilirler. Fakat bu oranin diisiik olmasi halinde ise hisse
senedi deger kaybetmis olmaktadir. Bu durumda ise yatirim yapmak
isteyen kisilerin bu hisseyi almalar1 gerektigini ifade edebilmek
miimkiin olmaktadir.

Hisse Basina Kar Orani

Isletmenin donemlik net karinin, piyasada islem gérmekte olan hisse
senedi sayina boliinmesi ile bulunan bir orandir. Bu oran hisse senedi
basia elde edilen karin bulunmasi agisindan kullanilmaktadir. Genel
olarak bu oranin yiiksek olmasi arzu edilmektedir (Samiloglu, 2012).

Donem Net Kart

Isse oenedt Lasina sKar Hisse Senedi Sayist
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Kar Payr Verim Orani

Kar pay1 verim orani, isletmenin ortaklarina dagitmis oldugu kar
pay1 ile piyasadaki hisse senedi fiyat1 arasindaki etkilesimin goriilmesi
adina kullanilan bir orandir. Bu oran isletmenin hisse basina diisen kar
pay1 tutarinin, hissenin borsa fiyatina boliinmesi ile bulunmaktadir. Bu
oranin hesaplanisi su sekildedir:

Hisse Basina Kar Pay:

Kar PayiVerim O =
ar Faytverum Urant Hisse Basina Piyasa Fiyatt



IKINCi BOLUM

TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI (TFRS) ACISINDAN FINANSAL
TABLOLAR

2.1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin i1k
Uygulamasi (TFRS-1)

Isletmelerin TFRS’lere gére hazirladiklar: finansal tablolar, yapisal
ve icerik agisindan MSUGT’ye gore hazirlanan finansal tablolardan
farkli olma olmaktadir. Bu durum Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ik Uygulamas1 béliimiinde detayli bicimde ifade
edilmektedir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: ile
TFRS’nin ilk defa uygulanacag: finansal tablolarin, karsilastirilabilir,
seffaf nitelikte ve standart uygulamaya makul bir baglangi¢ temin eden
ve yararindan daha az bir maliyetle temin edilebilecek kaliteli bilgiler
kapsamasini amaglanmaktadir (Zor ve Karga, 2020; Cavlak ve Ataman,
2023). Kapsam olarak TFRS 1, TFRS’nin ilk defa uygulandig1 finansal
tablolar ile TFRS’nin ilk defa uygulandigi finansal tablolarla ilgili
olarak “TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama” standard: agisindan
ara donem finansal tablolarin hepsine uygulanmak durumundadir.
Bununla birlikte 6nceki bir raporlama donemi kapsaminda TFRS’leri
uygulamig fakat diizenlenen son yillik finansal tablolarin TFRS ile
uyumunu tam ve net bir sekilde ifade etmeyen isletmenin bu
diizenlemeyi uygulamasi gerekmektedir (TFRS-1).

TFRS’lere gecildigi tarih itibariyle, ilk muhasebelestirme islemi
olarak, TFRS Acilis Finansal Durum Tablosu (bilangosu) diizenlenmek
durumundadir (Gengoglu vd., 2014). Bununla birlikte TFRS Agilis
Finansal Durum Tablosu kapsaminda yararlanilan muhasebe
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politikalart ile TFRS’nin ilk kez uygulanmis oldugu finansal tablolar
kapsaminda yararlanilan muhasebe politikalarinin  ayni olmasi
gerekmektedir (Arat ve Cetin, 2011; Oner, 2022).

TFRS 1 standardinda 6zel durumlar hari¢ tutulmak tizere, Acilis
Finansal Durum Tablosunun olusturulmasi sirasinda su diizenlemelere
uyulmast gerekmektedir (Gokgen, Ataman ve Cakici, 2016; TMSK,
2019):

a) TFRS’nin bilancoya yansitilmasini gerekli kilmis oldugu
bor¢lar ile varliklar Tiirkiye finansal raporlama standartlar:
acilis bilancosuna kaydedilmek durumundadir. TFRS’nin
bilangoya yazilmasina izin vermedigi borg ile varlik kalemleri
Tiirkiye Finansal Standartlar1 bilangosuna kaydedilmemektedir.

b) TFRS’yi kullanmadan 6nceki muhasebe ilkelerine bagli olarak
belli bir sinifta muhasebelestirilmekle beraber TFRS’ye gore
farkli bir sinif kapsaminda siniflandirilmasi gerekli olan borglar,
varliklar ~ ve  Ozkaynaklarin  tekrar  smiflandirilmasi
gerekmektedir.

c) TFRS acilis bilangosu kapsaminda bulunan her tipteki borglar
ve varliklarm 6l¢iilmeleri kapsaminda TFRS uygulanmaktadir.

Firmalarin TFRS’ye ge¢is yaptiklar1 tarih sonrasinda yapmis
olduklar1 tahminler, ayni tarih itibariyle TFRS’ye gecis yapmadan
onceki muhasebe ilkelerine kiyasla yapilan tahminlerle, ilgili
tahminlerin hatali oldugunu ortaya koyan tarafsiz bir kanit olmadigi
miiddetce tutarli olmalar1 gerekmektedir.

TFRS’nin ilk defa uygulandig1 finansal tablolar, yansitilan tiim
finansal tablolar agisindan karsilastirmali bilgili kapsayacak sekilde, en
az li¢ finansal durum tablosu, iki adet kapsamli gelir tablosu, iki 6z
kaynak degisim tablosu, iki nakit akis tablosu ve sunuluyor olmasi
halinde iki tane bireysel gelir tablosu ve bunlarin ilgili dipnotlarini
icermesi gerekmektedir (TFRS1, 2019).
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TFRS kullanilmadan 6nceki muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis
karsilagtirmali  bilgileri kapsayan finansal tablolarda; daha Once
kullanilan muhasebe ilkelerin bagli olusturulan bilgilerin TFRS’ye
uygun olarak hazirlanmamis oldugu net bir bicimde ifade edilerek,
TFRS’lerle uyumlu olabilmesi acisindan yerine getirilmesi gereken
diizeltmelerin igerikleri dipnotlarda ifade edilmek durumundadir
(Gengoglu vd., 2014).

TFRS’nin ilk defa uygulanacag: finansal tablolar kapsaminda bazi
bilgilere yer verilmesi gerekmektedir. Bu bilgiler su sekilde ifade
edilebilir (Gokgen vd., 2016):

e TFRS’ye gegis tarihi ile birlikte dnceki donem raporlanmis olan
0z kaynak ve TFRS’ye bagli olarak tespit edilen 6z kaynagin
birbirleriyle uyumu.

e Firmanin en son yillik finansal tablolarindaki donemle ilgili
toplam kapsamli gelir tutarinin TFRS’ye goren belirlenen
tutarla olan uyumu.

e TFRS Agcilis Finansal Durum Tablosunun olusturulmasi
esnasinda ilk defa bir deger diisiikliigii zarar1 iptal edilmis ya da
muhasebelestirilmis olmasi halinde, bu iptal ya da deger
diisiikliigii zarar1 TFRS’ye doniis tarihi ile beraber baslayan
donemle birlikte muhasebelestirilmis olsaydi TMS 36
Varliklarda Deger Disiikliigii Standardina bagli olarak
gerceklestirilmesi gereken agiklamalar.

TFRS Agcilis Finansal Durum Tablosu kapsaminda, bir maddi duran
varlik, maddi olmayan duran varlik ya da yatirim amaglh gayrimenkul
kalemi agisindan tahmini maliyetin belirlenmesi agisindan gergege
uygun degerin kullanilmas1 halinde, ifade edilen her kalem acisindan
gercege uygun degerlerin toplam tutar1 ile ge¢mis doneme gore
raporlanmis defter degerleri kapsaminda yapilan diizeltmelerin
tamaminim ifade edilmesi gerekmektedir (TFRS-1: 8). ifade edilen bu
durum mali duran varliklar ag¢isindan da gegerli olmaktadir.
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TFRS’nin ilk defa uygulanmis oldugu finansal tablolarin
kapsadiklari donemin belli bir kismi agisindan ara dénem finansal rapor
sunulmasinin gerektigi hallerde, TMS 34 diizenlemelerine ek olarak su
diizenlemelere de uyulmas: gerekmektedir (TFRS 1, 2019):

e Gegilen bir dnceki yilin ayni donemi agisindan sunulan bir ara
donem finansal raporun olmasi halinde, TFRS’nin ilk defa
uygulandigi donemin ara donem finansal raporlar1 kapsaminda,
bir 6nceki yilin ara donem finansal raporunda gecmis muhasebe
ilkelerine bagli olarak belirlenen 6zkaynak miktar1 ile ayni tarih
dogrultusunda TFRS kapsaminda belirlenen 6zkaynak tutarinin
uyumu ile bir dnceki ara donemle ilgili toplam kapsamli gelirin
TFRS ile uyumu bulunmak durumundadir.

e SOz konusu uyum iglemlerinin diginda, ara donemlerle ilgili
olarak TMS 34’e bagli olarak olusturulan ilk ara donem finansal
raporlarinda, standardin evvelki bdoliimlerinde ifade edilen
aciklamalar ve mutabakatlar yer verilmek durumundadir.

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda Tablolarin
Sunulusu (TMS-1)

Bu standart kapsaminda genel amaglari olan finansal tablolarin
hangi asgari sekil ve unsur sartlarinda diizenlenmeleri gerektigi
diizenlenmeleri gerektigi ifade edilmektedir (Yandal, 2011). Standart
kapsaminda ele alinan finansal tablolar ise finansal durum tablosu,
kapsamli gelir tablosu (gelir- gider tablosu) nakit akis tablosu, 6z
kaynak degisim tablosu ve bunlarla ilgili dipnotlardan meydana
gelmektedir (Akdogan ve Tenker, 2010).

TMS-1 standardinin asil amaci, isletmelerin genel amagli mali
tablolarinin firmalar arasi ve donemler arasi1 kiyaslamay1 saglayacak bir
bicimde hazirlanmasi agisindan kurallarin tespit edilmesidir. Yapisal
acidan bu standart 6ziinde, finansal tablolarin sunumlart ile ilgili asgari
icerik, genel kurallar ve bunlarin yapilan ile ilgili ifadeler ortaya
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koymaktadir. Bu standartla birlikte finansal durum tablosu kalemlerinin
ne bicimde ve ne sirayla sunulacagma yonelik bir diizenleme
saglanmaktadir. Fakat bu standart hangi tip kalemlerin nasil ve ne
sirayla sunulacagini agiklama amaci tasimamaktadir. Bununla birlikte
kapsam agisindan bu standart TFRS’lere gbre olusturulan ve
sunulmakta olan genel amacl finansal tablolara uygulanmaktadir
(TMS-1, 2019: 3).

TMS-1 standardi, TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Standardina baglh olarak diizenlenmis olan 6zet ara donem finansal
tablolarina uygulanmast s6z konusu olmamakla birlikte finansal
tablolarin gergeklige uygunlugu ile TFRS’lere uyumu, muhasebenin
tahakkuk esasi, firmanin devamliligi, netlestirme hiikiimleri, onemlilik

ve birlestirme ilgili finansal tablolara uygulanmak durumundadir
(Gokgen vd., 2016).

2.3. Finansal Tablolar

TMS-1 standardi kapsaminda tam bir finansal tablolar veri
kapsaminda su finansal tablolar bulunmak durumundadir (TMS 1,
2019: 5):

a) Donem sonu finansal durum tablosu,

b) Ddneme ait kapsamli gelir tablosu,

c) Doneme ait 6z kaynak degisim tablosu,

d) Doneme ait nakit akis tablosu,

e) Dipnotlar ve diger notlar bununla birlikte 38 ve 38A
paragraflarinda ifade edildigi bicimde bir dnceki doneme iliski
kiyaslamali bilgi

f) Isletmenin muhasebe politikasmin geriye doniik uygulanmasi
halinde veya finansal tablolar kapsaminda yer alan kalemlerin
geriye doniik olarak tekrar ele alinmasi durumunda veya
finansal tablo kalemleri tekrar kategorize edildiginde,
kiyaslanabilir en erken donemin basindaki finansal durum
tablosu.
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TMS 1 standardina gore olusturulan finansal tablolarin TFRS’ye
uygun olduklarinin ifade edilebilmesi agisindan tiim TFRS ile TMS
diizenlemelerine bagli kalinmasi ve bu durum dipnotlarda ifade edilmis
olmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte TFRS’ye uygun bigimde
hazirlanan finansal tablolar “gergege uygun” bicimde hazirlanmis
seklinde degerlendirilmektedir. Bunun disinda nakit akis tablosu harig,
tiim finansal tablolar tahakkuk esasina gore diizenlenmektedir (TMS 1,
2019: 7).

Finansal tablolar kapsaminda, birbirlerine benzeyen kalemlerden
meydana gelen smiflarin her biri ayr1 bir bicimde ele alinmaktadir.
Bununla birlikte 6nemsiz olmamalar1 durumunda farkli olan kalemlerin
de ayr1 bicimde sunulmasi s6z konusu olmaktadir. Bir hesap kaleminin
tek basina 6nemi olmamasi durumunda, bu kalem dipnotlarda veya
tablolarda diger kalemlerle birlestirilmektedir (Gokg¢en vd., 2016).
Finansal tablolarda 6nemlilik esas1 sebebiyle herhangi kaynak, varlik
ya da gider ve gider kalemi mahsup edilememektedir. Mahsup edilmesi
halinde tablo kullanicilarinin nakit akiglari ile yasanan finansal olaylar1
anlayabilmeleri giiclesmektedir (Akdogan ve Tenker, 2010). Fakat
diizenleyici hesaplarin diisiilmesinin ardindan varliklarin net tutarlar
iizerinden ele alinmasi mahsuplastirma olarak ele alinmamaktadir
(TMS 1, 2019: 8).

Firmanin finansal tablolarini1 ve bu tablolarin dipnotlarinmi seffaf bir
bicimde tanimlamasi gerekmektedir. Bu baglamda bu unsurlar
icerisinde su bilgilere de yer vermek durumundadir (TMS 1, 2019: 11):

e Raporlamay1 gergeklestiren firmanin adi ya da diger kimlik
bilgileri ile s6z konusu bilgilerde evvelki duruma gore yapilan
degisiklikler,

¢ Finansal tablolar kapsaminda yalnizca bir firma mi1 yoksa firma
grubu mu yer aldig,

e Finansal tablo ile dipnotlarin kapsadigi donem ya da raporlama
donemi sonu,

e Sunum para birimi
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e Finansal tablolarda yer alan tutarlarin yuvarlanma seviyesi.

2.3.1. Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Firmalar, finansal durum tablosunu TMS 1’e gore likidite esasl ve
cari veya cari olmayan varlik ile kaynak ayrimina gore iki metottan
birine bagli olarak sunabilmektedir. Firma metot se¢imini, firmanin
olagan faaliyet dongiisii net olarak belirleyip belirlemedigine bagh
olarak bu iki metottan hangisinin daha giivenilir olacagina bakarak
karar vermektedir (Yandal, 2011). Bununla birlikte TMS 1
standardinda olagan faaliyet dongiisiinii net bir bicimde tespit
edemeyen firmalarin, daha giivenilir ve tutarl bilgi ortaya koyabilmesi
bakimindan likidite esasli metodu segmesi dnerilmektedir (Akdogan ve
Tenker, 2010). Finansal durum tablosu kapsaminda su hesap
gruplarinin yer almasi gerekmektedir (TMS 1, 2019: 11-12):

a) Maddi duran varliklar

b) Yatirim amagh gayrimenkuller,

c) Maddi olmayan duran varliklar,

d) Finansal varliklar (e, h ve i siklarindakiler harig)

e) Ozkaynak  yonetimini  kullamlarak  muhasebelestirilen
yatirimlar,

f) Canli varliklar,

g) Stoklar,

h) Ticari ve diger alacaklar,

1) Nakit ve nakit benzerleri,

j) Satis1 gerceklestirilmek maksadiyla tutulmakta olan varliklarin
toplam1 ile TFRS 5’e bagli olarak satilmak i¢in tutulan ve elden
cikarilacaklar grubu kapsaminda olan varliklar1 toplami

k) Ticari ve diger borglar,

1) Karsiliklar,

m) Finansal borglar (k ve 1 siklarindakiler haric),

n) TMS 12 “Gelir Vergisi” standard1 kapsaminda ifade edildigi
bicimde donem vergisi ilgili borg¢lar ile varliklar,
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o) TMS 12’de ifade edildigi bicimde, ertelenmis vergi varliklari ile
ertelenmis vergi borglari,

p) TFRS 5’e kapsaminda elden ¢ikarilacaklar grubunda olan ve
satilmak iizere elde tutulanlar seklinde siniflandirilan borglar,

q) Oz kaynaklarda ele alman kontrol giicii bulunmayan paylar
(azinliklarin paylar)

r) Ana isletmenin ortaklarina ait ¢ikarilmis sermaye ile yedekler.

Finansal durum tablosunda varliklar belli kistaslara bagli olarak
donen varliklar boliimiinde yer almaktadir. Bu bakimdan su kistaslara
uyan varliklar donen varlik olarak ele alinmak durumundadir (TMS 1,
2019: 13):

a) Firmanin olagan faaliyet dongiisi kapsaminda nakde
cevrilmesinin, tiiketilmesinin ya da satilmasinin beklenmesi;

b) Ilk olarak ticari amagla elde tutulmast;

c) Bilango tarihinden (raporlama doéneminden) sonra on iki ay
icerisinde nakde ¢evrilmesi ya da

d) Bilanco tarihinden (raporlama déneminden) sonra en az 12 ay
icinde bir borcun kapatilmasi agisindan yararlanilmak ya da
farkli bir sebeple kisitlanmamis olmak sartiyla, benzeri varliklar
(TMS 7°de alinan bigimiyle) nakit ya da nakit benzeri ise.

Finansal durum tablosunda borglar tipki varliklar gibi belli kistaslara
bagli olarak kisa vadeli borglar bdliimiinde siniflandirilmaktadir. Bu
bakimdan su kistaslara uyan borglar kisa vadeli borglar olarak ele
alinmak durumundadir (TMS 1, 2019: 13):

a) Olagan faaliyet dongiisii icinde 6denmesi beklenmesi;

b) Ilk olarak ticari amaglara bagl olarak elde tutulmast;

c) Bilanco tarihinden (raporlama doneminden) sonra 12 iginde
odenecek olmasi ya da

d) Firmanin borcun Odemesini, bilango tarihinin (raporlama
doneminin) sonunda itibaren en az 12 ay siireyle 6telenebilmesi
acisindan kosulsuz bir hakkinin olmamasi.
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Ifade edilen dért madde disinda kalan tiim borglar uzun vadeli
borglar olarak ele alinmaktadir. Fakat firma, vadesi 12 ayin iizerinde
olsa bile ve mali tablolarin yayinlanmasi baglaminda onay almasindan
evvel ve rapor donemi sonrasinda bir 6deme plani olusturulmus olsa
bile, mali bor¢larinin vadeleri raporlama donemi sonras1 12 aylik
donem icinde sonlaniyorsa, kisa vadeli bor¢ olarak kategorize
edilecektir (TMS 1, 2019: 13).

Ifade edilen durumun disinda, firmaya ait bir borcun kisa donemde
ddenmesi soz konusu olsa bile, raporlama donemi sonrasinda borcun
yeniden diizenlenmesi diisiiniilmekteyse veya borcun 12 aydan fazla
stireli olarak sartsiz olarak erteleme hakki bulunmaktaysa, bor¢ uzun
donemli bor¢ olmaktadir (Gokgen vd., 2016).

Finansal durum tablosunun dipnotlari, kamuya sunulan bilgilerin
acikligi ve gercege uygunlugu acisindan Onemli bir gorev
iistlenmektedir. Finansal tablolarin dipnotlar ile ilgili esaslar TMS 1
kapsaminda ele alinmaktadir. Bu baglamda isletmeler sunmus
olduklar1 kalemlerin alt siniflarim1 finansal durum tablosunda veya
dipnotlarda sunacaktir. Asagida ifade edilen unsurlar finansal durum
tablosunda veya 0z kaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda
aciklanmak durumundadir (TMS 1, 2017: 15):

a) Paylara boliinen sermayenin her sinifi igin
1. Kayith sermayeyi meydana getiren hisse senedi adedj;

ii.  Cikarilip ve tamami Odenen ve ¢ikarilip ancak tamami
O0denmemis hisse senedi adedi;

iii. Bir hisse senedinin nominal degerinin ya da hisse
senetlerinin nominal degerinin bulunmadigi;

iv.  DoOnemin basi ile sonu itibariyle bulunmakta olan hisse
adedinin benzestirilmesi;

v. Sermaye geri ddemesi ile temettiilerin dagitilmasindaki
kisitlamalar dahil ele aliman sermaye siif ile ilgili
imtiyazlar, sinirlamalar ve haklar;
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V1.

Vil.

b)

Firma ya da bagl ortaklar1 ya da istirakleri tarafindan sahip

olunan firmanin kendi hisse senetleri ve

Sozlesmeler ve opsiyonlar geregi yerine getirilecek hisse

senedi satiglart acisindan ¢ikarilmak maksadiyla firmada

tutulan hisse senetleri, bu senetleri tutarlar1 ve vadeleri ve
Oz kaynaklar kapsamindaki yedekleri her birinin amaci ile
niteligi ilgili agiklamalar.

2.3.2. Kapsamh Gelir Tablosu

Finansal Tablolarin Sunulusu standardi kapsaminda, gelir

tablosunda yer alan kalemlerin kapsamlar1 ytikseltilerek kapsamli gelir

tablosu seklinde bir ifade yer almustir. Iceriksel olarak kapsamli gelir

tablosu zarar veya kar ile diger gelirlerden meydana gelmektedir.
Isletmenin kar1 veya zarari; isletmenin tiim gelirlerinden, diger

kapsamli gelir 6gelerin disinda kalan giderlerin diisiiriilmesi ile tespit
edilmektedir. Ifade edilen diger kapsamli gelir, alisilagelen gelir

tablosu ile kapsamli gelir tablosu arasindaki en 6nemli farki meydana
getiren unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Gokgoz, 2013). Kapsamli

gelir tablosunda, bulunulan dénemle ilgili olarak su kalemler yer almak
durumundadir (Gokgen vd., 2016; TMS 1, 2017: 16-17):

a)

b)
c)

d)

Hasilat, itfa edilen maliyetlerden degerlendirilen mali
varliklarin finansal durum tablosu disinda birakilmasi sebebiyle
elde ortaya ¢ikan kayip ya da kazanglar,

Finansman maliyetleri,

Oz kaynak metodundan yararlanilarak muhasebelestirilen is
ortakliliklar1 ve istiraklerin kar ya da zarar paylari, herhangi bir
mali varligin tekrar kategorize edilmesi sonucunda gercege
uygun degerine bagl olarak olclilmesi halinde, evvelki defter
degeriyle tekrar kategorize edilme tarihi kapsamindaki gercek
degeri arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikan kayip veya
kazanglar (TFRS 9 ifade edildigi bigimde),

Vergi giderleri,
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g)

h)

)
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Durdurulmus faaliyetlerle ilgili vergi sonrast kar veya zararla
satig maliyetinin diisiildiigii gercege uygun degerin 6l¢iilmesi
kapsaminda ya da durdurulmus faaliyetleri meydana getiren
satilacak varliklar ya da gruplarin satilmasi kapsaminda
muhasebelestirilen vergi sonrasinda ortaya ¢ikan zarar veya
kazang toplamini kapsayan tek bir tutar,

Kar ya da zarar,

(h) maddesinde ifade edilen tutarlarin disinda olmak {izere
ozelligine bagli olarak kategorize edilen gerceklesmemis zarar
veya kar etmenlerinin hepsi,

Oz kaynak metodu kullamlarak muhasebelestirilmis olan is
ortaklar1 ve istiraklerin ger¢eklesmemis zarar ya da kar paylari,
Toplam kapsamli gelir.

Bireysel ya da kapsamli gelir tablosunda veya dipnotlar kapsaminda,
herhangi bir gider ya da gelir kalemi olagan dis1 kalem seklinde
gosterilememektedir. Bununla birlikte 6nem arz eden gider veya gelir
kalemlerinin tutarlar1 ve nitelikleri ayr1 ayr1 agiklanmak durumundadir.
Bu bakimdan ayr1 bicimde sunulan gider ve gelir kalemleri sunlardir
(TMS 1, 2019: 19-20):

a)

b)

c)
d)
€)
f)
g)

Maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarina ya da
stoklarin net gerceklestirilebilir degerine indirgenebilmesi
acisindan ayrilan karsilik giderleri ile bunlari iptalleri;
Firmanin faaliyetlerinin tekrar yapilandirilmas: ile tekrar
yapilandirma maliyetleri ile ilgili karsiliklarin iptalleri;

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast;

Yatirimlarin elden ¢ikarilmalari;

Durdurulan faaliyetler;

Dava 6demeleri ile

Karsiliklarla ilgili olan diger iptaller.

Kapsamli gelir tablosunda giderlerin raporlanabilmesi agisindan iki
tane siniflama yontemi ifade edilmistir. Bu iki yontemden birincisi
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niteliklerine gore siniflama yontemidir. Bu yontem Tablo 4’deki
gibidir.

Tablo 5. Niteliklerine Gore Siniflama Y ontemi

Hasilat X
Diger gelirler X
Mamul ve vyan mamul
stoklarinda degisim
Kullanilan hammadde ve
diger tiiketim mallars
Caliganlara saglanan fayda
maliyetleri

Amortisman ve itfa giderleri
Diger giderler

Toplam giderler (X)

Vergi 6ncest kar X

>

bl o B e e

Kaynak: TMS 1, 2019: 20.

Giderlerin raporlanmasi kapsaminda yararlanilabilecek ikinci yontem
ise satiglarin maliyeti veya giderlerin fonksiyonu yontemidir. Bu
yontem kapsaminda gider c¢esitli fonksiyonlarina bagli olarak
simiflandirilmaktadir.  Tiirkiye  Muhasebe  Standartlar1  Kurulu
tarafindan, uygulamada birlik olusturulmasinin saglanmasi bakimindan
fonksiyonlarima gore siniflama yontemi kullanilmasi tercih
edilmektedir. Tablo 5’de fonksiyonlarina gore siniflama yontemi yer
almaktadir.
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Tablo 6. Fonksiyonlarin Gore Siniflama Y ontemi

Hasilat

Satislarin Maliyet:
Briit Kar

Diger Gelir
Dagitim Maliyetler
Yonetim Giderler
Diger Giderler
Vergi Oncesi Kar

Kaynak: TMS 1, 2019: 20.

2.3.3. Oz Kaynak Degisim Tablosu

TFRS uygulamasinda kapsamli gelir tablosunun yer almasiyla
birlikte donemle ilgili 6z kaynak degisim tablosu kalemlerinin kontrol
giicii olmayan yani azinlia ve ana ortaliga ait paylarinin ayri ayri
gosterilmesi gerekmektedir (Uyar, 2015). Oz kaynak degisim tablosu
su bilgileri kapsamaktadir (TMS 1, 2017: 21):

a) Ana ortakligin sahipleri ile azinlik (kontrol giicii olmayan
kesim) paylari iligkin tiim tutarlar1 ayr1 olarak ele alan, donemle
ilgili toplam kapsamli gelir;

b) Her bir 6z kaynak etmeni acisindan TMS 8’e bagl olarak
muhasebelestirilen, eskiye doniikk uygulama ya da eskiye
yonelik diizeltmelerin etkileri

c) Her bir 6z kaynak etmeni agisindan ifade edilenlerden
kaynaklanmakta olan degisimleri ayr1 bir bicimde ele alan,
donem bas1 ve sonundaki defter degeri arasindaki mutabakat:

i.  Kar veya zarar;
ii.  Diger kapsamli gelir
iii.  Ortaklarca yapilmis katkilar ile ortaklara yapilmis
dagitimlarin ayr1 bir bigimde sunan ortaklar ile bunlarin ortak
olmalar1 sebebiyle goriilen islemler ve kontroliin yitirilmesi
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ile neticelenmeyen bagl ortakliktaki ortaklik paylarindaki
degisimler

2.3.4. Dipnotlar

Finansal tablolar, dipnotlar ile birlikte kapsamli agiklamalar
yapabilmektedir. Ozellikle kapsamli gelir tablosu ile finansal durum
tablosunda gdosterilemeyen bilgiler, tablolarin sonunda verilen
dipnotlarda gosterilmektedir. Bilgi kullanicilar ile kamu tarafindan
bilinmesi zorunlu olan unsurlar dipnotlarda yer almaktadir. Bu yoniiyle
dipnotlarin 6neminin son derece fazla oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Firma, finansal tablolar1 kapsamindaki dipnotlari, bilgi
kullanicilarin finansal tablolar1 diger firmalarin finansal tablolar ile
kiyaslayabilmesi ve bu tablolar1 daha kolay anlayabilmesi agisindan su
bilgilerle sunmaktadir (TMS 1, 2019: 22):

a) TFRS’ler ile uyum durumu,

b) Uygulanmakta olan énem arz eden muhasebe politikalarinin
Ozeti,

c) Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu (ya da tablolar),
finansal durum tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu kapsaminda gosterilen kalemler agisindan her bir
tablonun ve her kalemin sunum sirast ile ayni olacak bigimde
destekleyici bilgiler ile su unsurlari igeren diger aciklamalar:

1) Kosullu borglar (TMS 37) ile finansal tablolara dahil
edilmemis sozlesmeye baglanmis taahhiitler

2) Mali olmayan agiklamalar, o©rnek vermek gerekirse
isletmenin finansal politikalar1 ve risk yoOnetim hedefleri
(TFRS 7).

Firmanin 6nemli muhasebe politikalarin1 6zetlerken, finansal
tablolarin anlagilmasi agisindan uygun olan diger muhasebe politikalari
ile finansal tablolarin  diizenlenmesi agisindan yararlanilan
kullanicilarin  degerlendirmeleri  etkileyecek  Ol¢iim  esaslarini
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aciklamak durumundadir (Arat ve Cetin, 2011). Bununla birlikte
muhasebe politikalar1 kapsaminda yapilan tahminlerdeki belirsizlikleri,
takip eden donemde diizeltme yapilmasini gerekli kilacak belirsizlikler
ile s6z konusu belirsizlikleri sebepleri de dipnotlarda ifade edilir.

2.4. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Nakit Akis Tablolar:
(TMS-7)

Nakit akis tablosu, donem icinde yatirim faaliyetlerinden, isletme
faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinde temin edilen nakit
akimlarimi ortaya koyan ve nakit ile nakit benzerlerinde ortaya ¢ikan
degisimlerle ilgili bilgi kullanicilarina bilgi vermeyi hedefleyen bir
tablo olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Kargin ve Aktas, 2011). Nakit akim
tablosu tlizerinden faaliyet donemi kapsaminda nakit 6demeleri,
tahsiller, nakitlerin kullanim alanlari, kaynaklari takip edilebilmektedir.

TMS 7 standardinin amaci, nakit akis tablosu lizerinden bir firmanin
nakit ile nakit benzerlerindeki tarihi degisiklerle ilgili bilgi temini
unsurunu belli bir diizene oturtmaktir (TMS 7, 2019: 3). Kapsam olarak
standartta, isletmenin nakit akis tablosunun giivenilir anlagilir bir
bicimde sunulmasi ile birlikte bunun gergeklestirilmesi acisindan
yararlanilacak olan kurallar ve ilkeler ifade edilmistir.

2.4.1. Nakit Akis Tablosunun Sunumu

Isletmenin belli bir faaliyet donemindeki nakit akislari, bazi faaliyet
tiirleri kapsaminda ele alinmak durumundadir. Bu faaliyet tiirleri ise su
sekilde siniflandirilabilir (TMS 7, 2019, 4-5):

a) Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
b) Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
c) Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
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2.4.1.1. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Isletme faaliyetleri nedeniyle ortaya ¢ikan nakit akislari, net kar ya
da zararin belirlenmesi kapsaminda gorev alan olay ve faaliyetlerden
kaynaklanan temel gelir saglayic1 faaliyetlerle ilgili olmaktadir. Isletme
faaliyetleri sebebiyle ortaya c¢ikan nakit akimlar1 sunlardir (TMS 7,
2019, 4-5):

a) Verilen hizmetler (satislar) ve alinan mallardan saglanan nakit
girisleri

b) Ucret, komisyon, royalti ve diger hasilatlara ilgili nakit girisleri

c) Mal ve hizmetler agisindan yapilan 6demeler sebebiyle goriilen
nakit ¢ikislari

d) Calisanlar ile c¢alisanlar adina gergeklestirilen Odemeler
sebebiyle ortaya ¢ikan nakit ¢ikislari

e) Sigorta firmalarinin 6dedigi ya da aldig1 tazminatlar, primler,
yillik 6demeler ile police ile ilgili diger yiikiimliiliikler
sebebiyle ortaya ¢ikan nakit girig ve ¢ikiglari

f) Yatiinm ya da finansman faaliyeti ile direkt olarak ilgili
olmadigi siirece isletme kazancina bagli olarak hesaplanan ilgili
nakit ¢ikislart ile diger vergiler ya da degerlendirilen vergiler
dogrultusunda alinmis vergi iadeleri ile ilgili nakit girisleri,

g) Alim ile satim amaciyla elde tutulmakta olan sozlesmeler ile
ilgili olan nakit giris ve ¢ikislart.

MSUGT’de nakit akis tablosu klasik formda diizenlenmekteyken
TMS-7 kapsaminda nakit akis tablosu siniflandirilmis formata bagh
olarak diizenlenmektedir. Tablonun ilk kismini meydana getiren
Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislar1 hazirlanirken net yontem
ya da briit yontem kullanilabilmektedir. Fakat, uygulamada birligin
olusturulabilmesi agisindan Tiirkiye’de raporlama sirasinda yalnizca
briit yonteminin kullanilmasi tercih edilmektedir (TMS 7, 2019: 6).

Briit yani dolaysiz yontemde, briit nakit girig ve ¢ikislar1 ayr1 ana
gruplar altinda toplanmaktadir. Net yani dolayli yontemde ise, akis net
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karla beraber baslamakta ve s6z konusu kardan nakit girisi temin
etmeyen gelirler diisiilmektedir. Bununla birlikte nakit ¢ikis
gerektirmemekte olan giderlerse kara dahil edilmektedir.

2.4.1.2. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Yatirim faaliyetleri genel olarak nakit benzerleri ve uzun donemli
varliklar kapsaminda bulunmayan diger yatirimlarin elden ¢ikarilmasi
ya da edinilmesi ile ilgili faaliyetleri kapsamaktadir (Gokgen vd.,
2016). Yatirim faaliyetlerinin agagidaki gibi siralanmasi miimkiindiir
(TMS 7, 2019: 5):

a) Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla diger uzun donemli
varliklarin satin alinmalar1 sonucunda ortaya c¢ikan nakit
cikiglaridir. S6z konusu o6demeler, aktiflestirilmekte olan
isletmenin imal ya da insa ettigi duran varliklarla ilgili giderler
ile gelistirme harcamalar1 ile ilgili nakit c¢ikislarin1 da
kapsamaktadir.

b) Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla diger uzun dénemli
varliklarin satilmalart ile ilgili ortaya ¢ikan nakit girisleri

c) Almm satim amaci kapsaminda elde tutulan ve nakit benzeri
araglar ile iliski olmadigi siirece, bir isletmenin borglanma
aracini satin almak ya da farkl bir isletmeye istirak etmek i¢in
ya da is ortakligina dahil olmak i¢in yapilan nakit ¢ikiglar

d) Alim satim amaci kapsaminda elde tutulan ve nakit benzeri
araglar ile iliski olmadigi siirece, bir isletmenin borg¢lanma
aracinin ya da misterek yoOnetime tabi tesebbiisteki payinin
satilmasi neticesinde saglanan nakit girisleri

e) Finansal kuruluslarin gerceklestirdikleri faaliyetlerin disinda
olmak iizere, isletmelerce 3. Sahislara verilen borg¢ ve avanslara
iliskin nakit ¢ikislar1

f) Finansal kuruluslarin gerceklestirdikleri faaliyetlerin disinda
olmak iizere, isletmelerce 3. Sahislara verilen borg¢ ve avanslara
iliskin yapilan tahsilatlar

g) Finansman faaliyetleri ile alim satim amaciyla yapilanlar harig,
forward sozlesmesi ya da vadeli islem sozlesmesi, swap
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sOzlesmesi ve opsiyon sozlesmeleri ile ilgili nakit giris ile
cikislari.

2.4.1.3. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislar

Finansman faaliyetleri, yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklarda
degisiklik ortaya cikaran faaliyetleri kapsamaktadir. Finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarina sunlar 6rnek olarak
gosterilebilir (TMS 7, 2019: 5-6):

a) Hisse senedi ile farklt 6z sermaye araglarinin ihra¢ edilmesi
kapsaminda saglanan nakit girisleri,

b) Isletmenin kendi hisse senetlerini almasi ya da sermaye
azaltmasi ile ilgili nakit ¢ikiglart,

¢) Uzun ve kisa donemli krediler ile bor¢lanma araglarinin ihrag
edilmesi kapsaminda saglanan nakit girisleri,

d) Yapilan bor¢ 6demeleri kapsaminda ortaya ¢ikan nakit ¢ikislari

e) Finansal kiralama sozlesmeleri sebebiyle yapilan borg
o0demeleri nedeniyle olusan nakit ¢ikislari

2.4.2. Nakit Akimlarmn Netlestirilmesi ile lgili Esaslar

Bazi finansman ve yatirim faaliyetlerinden temin edilen nakit
akimlar1 netlestirme esasina gosterilebilmektedir. Bu yatirirm ve
finansman tiirleri sunlardir (TMS 7, 2019: 7):

a) Firma yerine miisterilerin nakit akimlarinin gosteren ve firmaca
miisteriler adina yapilan 6deme ve tahsilatlar,

b) Bedelleri yiiksek, devir hizlarn fazla ve vadeleri az olan
kalemlerle ilgili nakit giris ile ¢ikislari.
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2.4.3. Nakit Akimlar ile flgili Diger Unsurlar

Yabanci paraya dayali olarak ortaya ¢ikan nakit akimlart “TMS 21
Kur Degisiminin Etkileri” standardina bagl olarak
degerlendirilmektedir. Yabanci paraya dayali olarak olusan nakit
akimlari, nakit akimmin gergeklestigi tarihteki kurlara bagli olarak
isletmenin yararlandig1 fonksiyonel para birimine c¢evrilmektedir.
Bununla birlikte yabanci bir iilkedeki bagl isletmelerin nakit akimlar
ise gerceklesmis olduklari tarihteki kurlar {izerinden yabanci iilkede
kullanilmakta para biriminden isletmenin fonksiyonel para birimine
¢evrilmek durumundadir (TMS 7, 2019: 7).

Nakit akim tablosu kapsaminda temettii ve faizlerle ilgili olan nakit
giris ve ¢ikislar1 ayr1 ayr1 alinmak durumundadur. Ifade edilen kalemler
finansman, yatirim ve yatirim faaliyetleri ile ilgili olup olmamalarina
bagli olarak kategorize edilmektedir (TMS 7, 2019: 7). Bunun disinda
vergiler yatirnm ve finansman faaliyetleri kapsaminda olmadikca
isletme faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi olarak ele alinmak
durumundadir (TMS 7, 2019: 8).



UCUNCU BOLUM

MUHASEBE SIiSTEMi UYGULAMA GENEL
TEBLIGI (MSUGT) ACISINDAN FiNANSAL
TABLOLAR

Maliye Bakanligr 26 Aralik 1992 tarih ve miikerrer 21447 no.lu
Resmin Gazete yaymlanmis olan 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi ile birlikte firmalarin yiiriittiikleri faaliyetler
ve sOz konusu faaliyetlerin neticelerinin giivenilir ve etkin bigimde
muhasebelestirilmesi,  finansal  tablolar  {izerinden  bilgilerin
karsilastirilabilirlik ve tutarlilik niteliklerine sahip olarak firmalarin
gercek durumlarinin ortaya konulmasi ile firmalarin denetlenmesinin
daha kolay hale getirilmesini hedeflemektedir (Gokgen, 2013).

[fade edilen hedefin gerceklestirilebilmesi i¢in 175 ile miikerrer 257.
Maddenin ve 213 sayili1 Vergi Usul Kanunu’nun Maliye Bakanligi’na
sagladig1 yetkiye bagli olarak su 6gelerle ilgili olarak diizenlemelerin
yapilmasi s6z konusu olmustur:

Muhasebenin temel kavramlari

Mali tablo ilkeleri

Muhasebe politikalarinin agiklanmasi

Mali tablolarin diizenlenmesi ile sunulmasi

Tek diizen hesap cercevesi, hesap plani ve isleyisi

ok wh =

Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi kapsaminda finansal tablolar;
temel finansal tablolar ve ek finansal tablolar olmak tizere iki kisimda
ele alinmistir. Bu siniflamaya bagli olarak kullanilan finansal tablolar
su sekilde ifade edilebilir:

1. Temel Finansal Tablolar;
e Bilango
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e Gelir Tablosu
2. Ek Finansal Tablolar;
e Satislarin Maliyeti Tablosu
e Fon Akim Tablosu
e Nakit Akim Tablosu
e Kar Dagitim Tablosu
e Oz Kaynaklar Degisim tablosu

3.1. Temel Finansal Tablolar

Temel finansal tablolar, firmalarin belli bir faaliyet donemi i¢inde
yapmis oldugu mali olaylarin genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine
gore kayit altina alinmasi ile birlikte olusturulmaktadir. S6z konusu
tablolarla birlikte isletmenin kuvvetli ve zayif yanlarini agiga ¢ikaran
bilgiler ortaya konulmaktadir.

3.1.1. Bilanc¢o

I Seri No. lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde
bilango isletmenin belirli bir tarih itibariyle sahip oldugu varliklar1 ve
bu varliklar1 elde ettigi kaynaklar1 gdsteren mali tablo bi¢ciminde ifade
edilmistir. Bilangonun diizenlenmesi kapsaminda Muhasebe Sistemi
Genel Tebligi’nde yer alan bilango ilkeleri esas tutulmaktadir.
Bilangodaki varliklarin en hizli bigimde likide doniisebilenden en yavas
likide doniisene dogru siralanmasi gerekmektedir. Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi kapsaminda bilango hesap tipi bigimde ele
alinmis ve bu dogrultuda 6zet ve ayrintili sekillerin yaymlanmigtir
(Gokeen, 2013). Tablo 7°de 6zet bilango tipine yer verilmistir.
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Tablo 7. Ozet Bilango Tipi

ISLETME OZET BiLANCO TiFQ

G TL)*
AKTIF (VARLIKLAR) DPASIF (KAYNAKLAR)
Onceki Donem| Cari Danem Onceki Donem| Can Dénem
I-DONEN VARLIKLAR I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A-Hazir Degerler A-Mali Borglar
B- Menkul Krymstler B-Ticari Borglar
1-M enlul Ky metler Dejer Digiklasi 1-Borg Senetleri Reeskontu (-)
Karsiha () C-Diger Bogglr
C-Tican Alacaklar 1-Borg Senstlen Reeskontu (-)
1-Alacak Senetleri Reeskontu (=) D-Abnon Avanshr
2-Giapheli Alacaklar Karsiha () E-Odenecek Versi Ve Yikimbihikler
D-Diger Alacaklar F-Barg Ve Gider Karsilklan
1-Alacak Senetleri Reeskontu (=) 1-Dénem Kin Vers Ve Diger Yasal
2-Giapheli Alacaklar Karsih () Yikmihik Karsikin
E-Sroklar 2-Dénem Kinmn Pesn Odenen Verg Ve
1-Stok Dejer Digikisi Karsilsa (-) Dier Yakimliiklery-)
2-Verilen Sipari; Avanslan 3-Kxdem Tazminat Karyibg
F- Gelacek Aylara Ait Giderler Ve Gelir 4-Diger Borg Ve Gider Kargshkian
Tahakkukbn G-Gelecek Ayhra Ait Gelirler Ve Gider
G-DiZer Donen Varbklar Tahakkuklan
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI E-Diger Kxsa Vadeli Yabana K
I-DURAN VARLIKIAR FISA VADELI YABANCIKAYNAKLAR
A-Tixar Abcak TOPLAMI
1-Alacak Senetleri Reeskontu (-) I-UZUN VADELI YABANCIKAYNAKLAR
2-Girpheli Alacaklar Kargih () A-Mali Borglar
B-DiZer Alacaklar B-Ticari Borglar
1-Alacak Senetleri Reeskontu () 1-Borg Senetleri Reeskontu (<)
2-Girpheli Alacaklar Karih () C-Dier Borglr
€ Mali Duran Varkklar 1-Borg Senetleri Reeskontu (-)
1-Ba Menkul Kiymetler D-Abran Avanshr
2-Ba Menkul Kiymstier Dejer E-Barg Ve Gider Karzilkln
Digik i Karyshi (5 1-Ksdem Tazminat Karsini
3-Istirakler 2-Diger Borg Ve Gider Karsihkian
£-15tiraklere Sermaye Taskhiitleri (-) F-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider
5-Istirakler Sermaye Paylan Deer Tahakdukln
Dagikniz Kargii (-) G-Diger Uzun Vadsli Yabana Kaynaklar
6-Bagh Ortakhklar UZUN VADELI YABANCI KAYNAKAIR
7-Ba Otakliklara Sermaye Taahitleri(-) TOPLAMI
8-Bazh Omakhklara Sermaye Paylan Deder I-0Z KAYNAKLAR
Dugikiagi Karyahi (-) A-Odenmis Sermaye
9-Dier Mali Duran Variklar 1-Odenmis Sermaye
10-Dier Mali Duran Varkklar Deger 2-Odenmemis Sermaye(-)
Dagiknz Karghi (3) B-Sermaye Yedskleri
D-Maddi Duran Varkklar 1-Hisse Senedi [hrag Primleri
1-Maddi Duran Varkklar (Briit) 2-Hisse Senedi Iptal Kirhn
2-Birikmss Amortismanar (-) 3-M D.V. Yeniden Deferleme Arsln
3-Yapilmakta Olan Yatmmlar 4-Istirakler Yeniden Deferleme Amxln
4-Verilen Siparis Avanslan 5-Dier Sermaye Yedskleri
E-Madd: Olmayan Duran Varkklar C-Kir Yedskler
1-Madd: Olmayan Duran Varhkhr(Brix) 1-Yasal Yedekler
2-Birikms Amortispanlar (-) 2-Seatis Yedskler
3-Verilen Avanshr 3-Olasmistd Yedekler
F-Ozal Tikenmeye Tabi Varkkhr 4-Diger Kir Yedskler
1-Ozel Tikenmeye Tabi Varhklar(Brix) 5-Ozel Fonlar
2-Birikmss Tiikenme Payln D-Gegmis Yil Kirlan
3-Verilen Avanshr E-Gegmss Yil Zararhn(-)
G-Gelacek Yillara Ast Gaderler Ve Gelir F-Dénem Net Kan(Zaran)
Tahakkukbn OZ KAYNAKI AR TOPLAMI
H-Diger Duran Varlklar
DURAN VARLIKIAR TOPLAMI
AKTIF (VARLIEKLAR) TOPLAMI PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI
DIPNOTLAR

*55letmeler belirlenen by ikhiklerme gore, bin, malyon, mulyar ya da trilyon olrak rakaminm gostersceklerdsr

Kaynak: iISMMO, 1992

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore temel finansal
tablolarin diizenlenmesi kapsaminda bilango ilkeleri ve gelir tablosu
ilkelerine uyulmasi gerekmektedir. Teblig kapsaminda yer almayan
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konularla ilgili olarak ise sirasiyla TFRS ve isletmenin yer aldigi
sektorde gecerli olan isletme biiyiikliigii ile ilgili esaslar ve Uluslar aras1
Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan diizenlemeler uyulmak
durumundadir.

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde bilango
ilkeleri varliklar iligkin ilkeler, yabanci kaynaklara iligkin ilkeler ve 6z
kaynaklar iligkin ilkeler kapsaminda ele alinmistir. Bu ilkeler su sekilde
ifade edilebilir (1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi):

Varliklara Iliskin Ilkeler

1. Firmanin bir y1l ya da olagan faaliyet donemi kapsaminda
paraya c¢evrilebilecek varliklari, bilancoda donen varliklar
grubu i¢inde gosterilmek durumundadir.

2. Firmanm bir yi1l ya da olagan faaliyet donemi kapsaminda
paraya  dOniistiiriilemeyecek, hizmetinden  bir  hesap
doneminden ¢ok uzun faydalanilan varliklar, bilangoda duran
varliklar grubunda gosterilir. Donemin sonu itibariyle bilangoda
bu hesaplarda yer alan kalemler, vadeleri bir yilin altina
diismesi halinde donen varliklardaki ilgili hesap kalemlerine
aliirlar.

3. Bilancodaki varliklarin, bilango tarihindeki gercek degerine
uygun olarak gosterebilmek agisindan varliklardaki deger
diistikliiklerinin gosterilerek karsiliklarin ayrilmas: zorunlu
tutulmaktadir.

4. llerleyen ddnemlerle ilgili olarak dnceden ddenmis giderlerle
cari donemde kapsaminda tahakkuk etmis fakat ilerleyen
donemlerde tahsili gerceklesecek olan gelirler belirlenmeli ve
bunlar bilangoda ayr1 olarak gosterilmelidir.

5. Duran ve donen varliklarda yer alan alacak senetlerinin, bilango
tarihlerinde  gercege  uyacak  bicimde  degerlerinin
gosterilebilmesi agisindan reeskont islemi yapilmalidir.
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6.

10.

Duran varliklarda bulunan maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklarin maliyetlerinin bazi donem
maliyetlerine yiiklenmesi maksadiyla her donem kapsaminda
ayrilan  amortismanlarin  birikmis  tutarlar1  bilangoda
gosterilmek durumundadir.

Duran varliklarda bulunan 6zel tiikkenmeye tabi olan varliklarin
maliyetlerinin ~ farkli  donem maliyetlerine yiiklenmesi
maksadiyla, her donem kapsaminda ayrilan tiikenme paylarinin
biriken tutarlar1 ayr1 bigimde bilangoda gosterilir.

Bilangoda donen ve duran varliklarda bulunacak alacaklar,
baglt menkul kiymetler, menkul kiymetler ve diger ilgili
hesaplardan ve yiikiimliiliikklerden isletmenin yoOnetim ve
sermaye acisindan iliski bulundugu personele, ortaklara, baglh
ortaklara ve istiraklere olan tutarlarinin ayr1 gosterilmesi temel
ilke olmaktadir.

Tutarlar1 net olarak tespit edilemeyen alacaklar i¢in herhangi bir
tahakkuk yapilmamaktadir. Bu tipteki alacaklar bilangoda
eklerde ya da dipnotlarda gdsterilmektedir.

Verilen ipotek, rehin ve bilancoda bulunmayan diger
teminatlarin kapsamlar1 ve 6zellikleri bilanco eklerinde ya da
dipnotlarinda net sekilde belirtilmelidir. Bu ilke ayn1 zamanda
ipotek, rehin ve bilangoda bulunmayan diger teminatlar
acisindan da gecerlidir. Bununla birlikte varliklarin toplam
sigorta tutarlarinin bilango eklerinde veya dipnotlarinda
gosterilmesi gerekmektedir.

Yabanci Kaynaklara Iliskin Ilkeler

1.

Firmanin bir yil ya da olagan faaliyet donemi kapsaminda
vadesi gelen borglar, kisa vadeli yabanci kaynaklar icerisinde
gosterilir.

. Firmanin bir y1l ya da olagan faaliyet donemi kapsaminda

vadesi gelmeyen borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci
kaynaklar icerisinde gosterilir. Ddnemin sonu itibariyle
bilangoda bu hesaplarda yer alan kalemler, vadeleri bir yilin
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altina diismesi halinde kisa vadeli yabanci kaynaklar
grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.

Tutarlar1 kesinlikle belirlenemeyenleri ya da durumlar
tartigmali olanlar1 da kapsamak {izere, firmanin bilinen ve
tutarlart makul bir bi¢imde belirlenebilen tiim yabanct
kaynaklar1 kaydedilmeli ve bunlar bilangoda gosterilmelidir.
Gelecek donemlerde tahsil edilen gelir ile cari donemde
tahakkuk edilmis olan fakat, ilerleyen donemlerde 6denecek
olan giderler tespit edilmeli bunlar bilangoda gosterilmelidir.

. Uzun ve kisa vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda bulunan

borg senetlerinin bilango tarihinde ger¢ege uygun bir bi¢cimde
degerlerinin  gosterilebilmesi agisindan reeskont islemi
uygulanmak durumundadir.

Uzun ve kisa vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda bulunan
alinan avanslar, borglar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin
yonetim ve sermaye agisindan ilgili oldugu personellere, bagl
ortakliklara, istiraklere ve ortaklara ait olan bedellerin ayri
bicimde gosterilmesi temel ilkedir.

Oz Kaynaklara Iliskin Ilkeler

1.

Islete ortak ya da sahiplerinin ortak veya sahip sifatiyla isletme
varliklar1 kapsamindaki haklar1 6z kaynaklar grubunu meydana
getirmektedir. Isletmenin bilango tarihindeki &denmis
sermayesi ile isletme faaliyetleri neticesinde meydana gelip,
farkli isimler altinda isletmede birakilan karlar1 ve donem net
kar1 (zarar1) bilangoda 6z kaynaklar grubunda gosterilmektedir.
Firmanin 6denmis sermayesi bilango kapsaminda tek bir kalem
bicimde gosterilmektedir. Fakat, esas sermaye nitelikleri farkli
hisse gruplar1 kapsaminda ayrilmis haldeyse esas sermaye
hesaplar1 tiim gruplarin kar ve tasfiye paylar ile haklarmin
dagitimi kapsaminda elde tutabilecekleri ozellikler ile diger
onemli nitelikleri ortaya koyabilecek sekilde bilangonun
dipnotlarinda gosterilmek durumundadir.
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3. lIsletmenin  ortaklarinca  yatirilmis  olan  sermayenin
siirdiiriilmesi gerekmektedir. Isletme kapsaminda herhangi bir
zararin olugmasi, herhangi bir sebebe bagli olarak 06z
kaynaklarda ortaya ¢ikan azalmalar; donemsel ve kiimiilatif
bicimde takip edilmeli ve kayit altina alinmalidir.

4. Oz kaynaklarin net bir bicimde bilangoda gdsterilebilmesi igin
donem zarar1 ile ge¢mis yillar zararlari, 6z kaynaklar grubu
icinde indirim kalemleri olarak yer almalidir.

5. Oz kaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar
yedekleri, gecmis yil karlari (zararlari) ve donem net kari
(zarar1) kalemlerinden meydana gelmektedir. Kar yedekleri,
olagan {stii yedekler, statii yasal yedekler ile yedek
niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme faaliyetleri
kapsaminda temin edilen karlarin dagitilmayan boliimlerini
kapsamaktadir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihrag
primleri, yeniden degerleme deger artislari, iptal edilen ortaklik
paylar1 gibi kalemlerden olugmaktadir. Sermaye yedekleri, gelir
unsuru bi¢iminde gelir tablosuna aktarilmamaktadir.

3.1.2. Gelir Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi kapsaminda
gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde temin ettigi tiim gelirlerle
donem i¢inde katlanmak durumunda kaldig tiim gider ve maliyetler ve
bunlarin neticesinde isletmenin sagladigi dénem ne karini (zararini)
icermektedir  seklinde ifade edilmektedir. Gelir tablosunun
diizenlenmesi kapsaminda finansal tablo ilkeleri esas alinmaktadir.
Buna gore esas faaliyetlerden saglanan gelirler, siireklilik arz eden
diger olagan faaliyetlerden saglanan gelirler ve siireklilik arz etmeyen
olagan dis1 gelirler ayr1 olarak gosterilmektedir. Benzer durum giderler
acisindan da gegerli olmaktadir (Cabuk, 2009).

Gelir tablosu daha once ifade edildigi gibi hesap tipi ve rapor tipi
olarak iki bicimde diizenlenebilmektedir. Muhasebe Sistemi Uygulama
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Genel Tebligi rapor tipi gelir tablosunu esas almaktadir (Gokgen,
2013). Teblig kapsaminda 6zet ve ayrintili gelir tablosu da ele
alinmaktadir. Tablo 8’de 6zet rapor tipi gelir tablosu gosterilmektedir.

Tablo 8. Ozet Rapor Tipi Gelir Tablosu Tipi

Onceki Dénem Cari Dénem

A-BRUT SATISLAR

B- SATIS INDIRIMLERI (1)

D- SATISLARIN MALIVETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIVET GIDERLERI (-)
FAALIVET KARI VEVA ZARARI

F- DIGER FAALIVETLERDEN OLAGAN
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
H- FINANSMAN GIDERLERI ()
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

F- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR

(@)

DONEM KARI VEYA ZARARI

K- DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL.

DONEM NET KARI VEYA ZARARI
DIPNOTLAR:

Isletmeler, belirlenen biiyiikliiklere gdre bin milyon, milyar ya da trilyon olarak
rakamlar1 gosterebilecektir.

Kaynak: iISMMO, 1992

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gelir tablosunun
diizenlenmesi kapsaminda gelir tablosu ilkelerine uyulmasi
gerekmektedir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
kapsaminda yer almayan konularla ilgili olarak ise sirasiyla TFRS ve
isletmenin yer aldig1 sektorde gegerli olan isletme biiytikligt ile ilgili
esaslar ve Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan
diizenlemeler uyulmak durumundadir. 1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Tebligi’ne gore gelir tablosu ilkeleri su sekildedir:

Gelir Tablosu kapsamindaki tiim karlar, satislar ve gelirler ile gider,
maliyet ve zararlar briit tutarlar1 iizerinden gosterilmektedir. Herhangi
kar ve gelir kalemi bir gider, maliyet ve zarar kalemi kismen ya da
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tamamen kiyaslanmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.

Bu hedefler kapsaminda 6ziimsenen gelir tablosu ilkeleri su sekildedir;

1.

Gergeklesmeyen satiglar, gelir ile karlar; gerceklesmis gibi ya
da gergeklesenler gergcek olan tutarlarindan az ya da ¢ok
gosterilmemelidir. Belli donemlerin ger¢ege uygun faaliyet
neticelerini ortaya koymak i¢in, ddnem basi ve sonunda diizgiin
hesap kesim islemlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Belirli donem kapsaminda gelir ve satislar ile bunlarin temin
edilmesi ac¢isindan katlanilan giderler ile satislarin maliyeti ile
kiyaslanmalidir. Belli bir donem basi ve sonunda giderler ve
maliyetler gerceklere uygun sekilde ortaya koyabilmek
acisindan alacak, stok ve alacaklarda dogru hesap kesim
islemlerinin yapilmasi gerekmektedir.

. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla 6zel tiikenmeye tabi

varliklar acisindan makul tiikenme paylar1 ve amortisman
ayrilmak durumundadir.

Maliyetler; stoklar, maddi duran varliklar, bakim-onarim ve
diger gider gruplar1 arasinda makul bir bi¢imde dagitilmak
durumundadir. Bunlar igerisinde direkt olanlarinin dogrudan,
birden ¢ok maliyetle ilgili olanlar ise kullanma ve zaman
faktorii goz Oniinde bulundurularak tahakkuk ettirilerek
dagitilmalidir.

Olaganiistii ve arizi niteligi olan kar ve zararlar ortaya ¢iktiklari
donem kapsaminda tahakkuk ettirilmeli, ancak olagan faaliyet
neticelerinden ayri olarak gosterilmelidir.

Tim kar ve zararlardan, onceki donemlerin finansal tablolari
kapsaminda diizeltme yapilmasini gerektiren nitelikteki ve
biiytikliikkteki kalemler disinda olanlar, doénemin gelir
tablosunda gdsterilmek durumundadir.

Karsiliklar, bir doneme ait karlarin diger doneme aktarilmasi ya
da isletme kariin azaltilmas1 amaciyla kullanilmamalidir.
Doénem neticelerinin belirlenmesi ile ilgili olarak uygulanmakta
olan degerleme esaslar1 ile maliyet metotlarinda herhangi bir
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degisiklik yapilmasi halinde, bu degisikliklerin sebep oldugu
etkilerin net bir bicimde belirtilmesi gerekmektedir.

9. Bilango tarihinde neticesi belli olmayan ve var olan bir ya da
birden fazla olayin ilerleyen donemde ortaya ¢ikip ¢ikmamasina
bagli halleri agiklayan, sarta bagli olaylardan kaynaklanan,
uygun bir bicimde neredeyse gergege yakin bir sekilde tahmin
edilebilen zarar ve giderler, tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna
yansitilmak durumundadir. Sarta bagli kar ve gelirler acisindan
ise gergeklesme olasilig1 fazla olsa bile herhangi bir tahakkuk
islemi gergeklestirilmeden, bu durum dipnotlar kapsaminda
ifade edilmelidir.

3.2. Ek Finansal Tablolar

Ek finansal tablolar, temel finansal tablolar1 tamamlar bir nitelik
tasimakta  ve  bOylece  finansal  analizlerin  yapilmasini
kolaylastirmaktadirlar (Arat ve Cetin, 2011). Ek finansal tablolar;
satiglarin maliyeti tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kar
dagitim tablosu ve 6z kaynak degisim tablosu seklindedir.

3.2.1. Satislarin Maliyeti Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde
satiglarin maliyeti tablosu; gelir tablosu kapsamindaki satiglarin
maliyeti boliimii isletmenin donem kapsamindaki satilan mamul, ilk
madde ve malzeme, stok hareketleri ile ticari mal gibi kalemlerin ve
satilan hizmetlerin maliyetlerini ortaya koymak {izere ayr1 bir tablo
halinde diizenlenmektedir bigiminde aciklanmaktadir (1 Seri No.lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi). Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi kapsaminda yer alan satiglarin maliyeti tablosu 6rnegi
Tablo 9’da gosterildigi gibidir.
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Tablo 9. Satislarin Maliyeti Tablosu

SATISLARIN MALIYETI TABLOSU

65

URETIM MALTYETi

A- Direkt Ik Madde ve Malzeme
Giderleri

B- Direkt Iscilik Giderleri

C- Genel Uretim Giderleri

D- Yan Mamul Kullanim

1- Dénem Bag: Stok (=)

2-Dénem Sonu Stok (-) . )
URETILEN MAMUL MALIYETI
E- Mamul Stoklannda Degigim

1- Dénem Bag: Stok (<)

2- Dénem Sonu Stok (-) ) )
I- SATILAN MAMUL MALIYETI
TICARI FAALIYET

A-Dénem Bagt Ticari Mallar Stoku (+)
B- Dénem Igi Ahglar (=)

C- Dénem sonu Tican Mallar (-)

II- SATILAN TICARI MALLAR
MALIYETI . . )
III- SATILAN HIZMET MALIYETI
SATISLARIN MALIVETI (I+II+III)

Onceki Dénem

Cari Dénem

*Isletmeler, belirlenen biiyiikliiklere gére bin milyon, milyar ya da trilyon olarak

rakamlar1 gosterebilecektir.

Kaynak: iISMMO, 1992

Satiglarin maliyeti tablosu, firmanin bir donem kapsamindaki satilan

mamul ile stok hareketleri, ticari mal ve ilk madde ve malzeme gibi
hizmetlerin maliyetlerini icermektedir (Siirmen, 2012). Isletme

acisindan 6nem arz eden maliyetler su sekilde ifade edilebilir (Cabuk

ve Lazol, 2017):

Direkt ilk Madde ve Malzeme: Uretimi gerceklestirilecek
mamule gore yararlanilacak miktar ve tutar1 tespit edilen ve
irine gore takip edilmeye deger bulunan maddeleri
icermektedir.

Direkt Iscilik: Uretimi gerceklestirilen mamule dogrudan islem
yapan calisanlarin ticret giderlerini icermektedir.

Genel Uretim Giderleri: iiretimle ilgili olmasina ragmen direkt
is¢ilik ve direkt ilk madde ve malzeme kapsamina giderler
ortaya ¢ikabilmektedir. Bu tipteki giderlerin tiimii Genel Uretim
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Gideri olarak kullanilan kalemin ic¢ine dahil edilmektedir. S6z
konusu giderler ise mamullere dagitim yoluyla eklenmektedir.

Bu tablodan elde edilen sonuglara Satislarin Maliyeti tutar1 gelir
tablosuna aktarilmaktadir. Gelir tablosu i¢inde Satislarin Maliyeti’nin
altinda dort adet maliyet kalemi bulunmaktadir. Bu maliyet kalemleri
ise sunlardir (Cabuk ve Lazol, 2017):

e Satilan Mamul Maliyeti
e Satilan Ticari Mallar Maliyeti
e Satilan Hizmet Maliyeti
e Diger Satislarin Maliyet

3.2.2. Fon Akim Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde fon
akim tablosu; isletmenin belli bir hesap donemi kapsaminda temin ettigi
fonlarin ve bu fonlarin kullanim alanlarini ortaya koyan tablo seklinde
ifade edilmektedir. Bununla birlikte fon kavraminin tiim mali araglar
kapsadigir ifade edilmektedir (1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Tebligi).

Fon akim tablosunun olusturulabilmesi agisindan karsilagtirmali
gelir tablosu, karsilastirmali bilango, kar dagitim tablosu ile muhasebe
rapor ve kayitlarindan temin edilecek farkli bilgilere gereksinim
duyulmaktadir.
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Tablo 10. Fon Akim Tablosu

[ O TL)*
Onceki Dénem Cari Dénem
A-FON KAYNAKLARI
1-Faaliyetlerden Sazlanan Kaynaklar
a) Olazan Kar

b) Amortismanlar (=)
c) Fon Cikas: Gerektimeyen Diger Giderler (+)
d) Fon Girigi Saglamayan Gelirler (-)
2- Olagandis: Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar
a) Olagandig kar
b) Fon Cilag1 Gerektimeyen Diger Giderler (=)
c) Fon Girigt Sazlamayan gelirler (-)
3) Dénen Varhiklar Tutarindaki azahiglar
4) Duran varhklar tutanindaki azahglar
5) Uzun Vadeli Yabanc: kaynaklardaki Artiglar (Borg
ve Gider Kargihklarm Kapsamaz)(*)
6) Kisa Vadeli Yabanc: Kaynaklardaki Artiglar (Borg
ve Gider Kargiliklarm Kapsamaz)
7) Sermaye Artimm (Nazkit Karihgn veya Digandan
getirilen) .
8) Hisse Senedi Ihra¢ Primleni
B-FON KULLANIMLARI
1) Faaliyetlerle Ilgili Kullanimlar
a)Olagan Zarar
b) Amortismanlar (=)
c) Fon Cikas: Gerektimeyen Diger Giderler (+)
d) Fon Girigi Saglamayan gelirler (-)
2) Olagandis: Faaliyetler ile Ilgili Kullanimlar
a) Olagan D11 Zarar
b) Fon Cikig1 Gerektirmeven Diger Giderler (<)
c) Fon Girigl Saglamayan gelirler (-)
3) Odenen Vergi ve Benzerleri (Bir énceld donem
karindan Gdenen)
4) Odenen Temettiiler -
a) Bir Onceki Dénem Kanndan Odenen
b) Yedeklerden Dagitilan
5) Dénen Varhiklarm Tutanndaki Artiglar
6) Duran Varhklann Tutanndaki Artiglar (Yeniden
Degerlemeyi igermez)
7) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azaliglar
8) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azahglar
9) Sermayedeki Azaliglar

*[sletmeler, belirlenen biiyiikliiklere gére bin milyon, milyar ya da trilyon olarak
rakamlar1 gosterebilecektir.

Kaynak: iISMMO, 1992

3.2.3. Nakit Akim Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde nakit
akim tablosu; isletmenin belli bir hesap donemi kapsaminda saglanan
nakit akimlari, bu akimlarin kaynaklar ile nakit akimlarinin kullanim
alanlarin1 gosteren tablo olarak ifade edilmektedir. Bu tablo
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kapsaminda fon kavrami genel manada bankadaki mevduatlar ile
kasadaki mevcutlar1 ifade etmektedir (1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Tebligi). Nakit akim tablosunun olusturulabilmesi i¢in, cari
donem gelir tablosu, karsilagtirmali bilango ve mizana gereksinim
duyulmaktadir. Tablo 11°de nakit akim tablosu gdsterilmektedir.

Tablo 11. Nakit Akim Tablosu

A-DONEM BASI NAKIT MEVCUDU
B- DONEM ICT NAKIT GIRISLERI
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satiglar
b) Ticari Alacaklardaki Azahglar
c) Ticari Alacaklardaki Artiglar (-)
2- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlardan Dolay: Saglanan
3- Olagandizt Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4- Kiza Vadeli Yabanc: Kaynaklardaki Saglanan Nakt
a) Menkul Kiymet Ihraglan
b) Alinan Krediler
c) Diger Arhglar
5- Uzun Vadeli Yabane: Kaynaklardald Saglanan Nakit
a) Menkul Kiymet Ihraglan
b) Alinan Krediler
c) Diger Arhglar
6- Sermaye Arhzindan Sazlanan Nakit
7- Hisse Senadi Thrag Primlermden Saglanan Nakit
8- Diger Nakit Girigler
C- DONEM ICT NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikaslan
a) Satiglarn Maliysti
b) Stoklardaks Artiglar
c) Tican Borglardaks (Almlardan Kaynaklanan) Azalilar
d) Ticari Borglardaki (Almmlardan Kaynaklanan) Arhslar (-)
&) Amortizman ve Nakit Cikas: Gerektirmeyen Giderler (-)
f) Stoklardald Azahglar (-)
2- Faaliyet Giderlerme Iligkin Nakit Cikaglan
a) Arazhma ve Gelishrme Giderleri
b) Pazarlama Sahg ve Dagitim Giderleni
c) Genel Yonetim Giderlen
d) Amortisman ve Nakit Cikaz1 Gerektirmeyen Dizer Giderler ()
3- Diger Faaliyetlerden Olazan Gider ve Zararlara Iligkin Nakit
a) Diger Faaliyetlerle Ilgil: Olagan Gider ve Zararlar
b) Amortizman ve Nakit Cikaz Gerektirmeyen Dizer Giderler
4- Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikaglan
3- Olazaniistia Gider ve Zararlar
a) Diger Faaliyetlerle Ilgili Olagan Gider ve Zararlar
b) Amortizman ve Nakit Cilag Gerektinmeyen Dizer Giderler
6- Duran Varhk Yatmmlarma ligkm Nakit Cidaglan
7- Kiza Vadeli Yabanc: Kaynak Odemelen (Almlarla Ilzili Olmayan)
a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b) Alinan Krediler Anapara Odemeleri
¢) Diger Odemeler N .
8- Uzun Vadeli Yabanc: Kaynak Odemeleri (Almmlarla Ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b) Alinan Krediler Anapara Odemeleri
¢) Diger Odemeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiler
11- Diger Nakit Cilaglan
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU (A-B-C)
E- NAKIT ARTIS VEYA AZATISLARI (B-C)

*[sletmeler, belirlenen biiyiikliiklere gére bin milyon, milyar ya da trilyon olarak
rakamlar1 gosterebilecektir.

Kaynak: iISMMMO, 1992
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3.2.4. Kar Dagitim Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde kar
dagitim tablosu; isletmenin donem karini nasil dagildigin1 gosteren
tablo olarak ifade edilmektedir. Bu tablonun olusturulma hedef],
ozellikle sermaye firmalarinda donem karindan, ayrilacak yedeklerin,
Odenecek vergilerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin agikca
gosterilmesidir. Bununla birlikte isletmenin hisse basina kar ile hisse
basina temettii miktarinin hesaplanmasi amacglanmaktadir.

Isletmeler, sermayelerinin %20’sine erisinceye kadar donem karmin
%35’ini 1. Tertip yasal yedek akce ayirmasi, 6denmis sermayelerinin
%S35°1 oraninda ortaklar temettii 6demeleri ve bu dagitimmn ardindan
dagitimi kararlagtirilan temettiiniin %10 oraninda 2. Tertip yasal akce
ayirmak zorundadirlar. Fakat isletme genel kurul kararlar1 ve ana
sozlesmesi kapsaminda kar dagitim tablosunun olusturulmasi
stirecindeki kanuni uygulamalar etki etmektedir (Cabuk ve Lazol,
2017).
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Tablo 12. Kar Dagitim Tablosu

Onceld Dénem Can Dénem

A-DONEM KARININ DAGITIMI
1) Dénem Kan
2) Odenecek Vergi ve Yasal Yokumlilhikler (-)
-Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
- Gelir Vergisi Kesintisi
- Diger Vergi ve Yasal Yikimlalikler
NET DONEM KARI
3) Gegmig Dénemler Zaran (-)
4) L Tertip Yasal Yedek Akge (-)
3) Isletmede Biralalmasi ve Tasarrufu Zornmiu Yasal Fonlar (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6) Ortaklara Birmnei Temetta (-)
- Adi Hisse Senesi Sahiplerine
- Imtiyazh Hizze Senedi Sahiplerine
7) Personzle Temetti (-)
8) Yénetim Kuruluna Temetti (-)
9) Ortaklara fkinci Temettii (-)
-Adi Hissa Sened: Sahiplerine
-Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
10) Ikinei Tertip Yasal Yedek Akga (<)
11) Statis Yedekleri (-)
12) Olazandiz: Yedakler (Dagihlmanmg Karlar)
13) Diger Yedekler
14) Ozl Fonlar )
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1) Dagitilan Yedekler
2) I Tertip Yasal Yedekler (-)
3) Ortaklara Pay (-)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerme
-Imtiyazh Hisse Senedi Szhiplerine
4) Personele Pay (-)
3) Yénetim Kuruluna Pay (-)
C- HISSE BASINA KAR
1) Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL %)
2) Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerme (TL %)
D- HISSE BASINA TEMETTU
1) Adi Hisse Senedi Szluplerine (TL %)
2) Imtivazh Hisse Senedi Sahiplerme (TL %)
*Isletmeler, belirlenen biiyiikliiklere gore bin milyon, milyar ya da trilyon olarak

rakamlar1 gosterebilecektir.

Kaynak: iISMMO, 1992

3.2.5. Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

1 seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde 6z
kaynaklar degisim tablosu; ilgili muhasebe doneminde 6z kaynak
kalemlerinde ortaya ¢ikan azalis ya da artislari bir biitiin olarak gosteren
tablo olarak ifade edilmistir. Oz kaynaklar degisim tablosu kapsaminda
onceki ve cari donemin verileri ayr1 ayr1 gosterilmektedir. Tabloda 6z
kaynak kalemlerinin dénem basindaki tutarlari, donem kapsamindaki
azaliglar ve artiglari ile donem sonundaki tutarlar1 yansitilmaktadir.
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Tablo 13. Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

Sermaye Yedelkleri Kar Yedelderi

Sermaye

Varhk Sabg
Kan 2 Edinden
Bedelsiz Hisse Senatlaci
Maddi Doran Varlik Satig
Exrtlan
Yaniden Dogerloms

Yodsidars Aktanlan
‘Hisss Sanads thrag Primalesi
Cdenmis Seemays Arig
Nakdez
Yeniden Degerloms
Artiglanndan Aksanlan
Czal Fonlardan Aktanlen
Istiraklordaki Maddi Duran.
Varkk Satg Kan
Farqili2: Edinilen Bodelsiz
Hisse Senetlor
Maddi Doran Varlik Satiy
Karlan
Yeniden Dederlems

Artigln
Dezem Net Kan

Kaynak: iISMMO, 1992



DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE ENERJI SEKTORU

4.1. Enerji Kavram

Enerji kelimesi Yunancada i¢inde anlamina gelen en ile is anlamina
gelmekte olan ergon kelimelerinin bir araya gelmesi ile sonucunda
enerhon kelimesinden tiiremistir. Anlamsal agidan ise bir yapinin is
yapabilmesi acisindan gii¢ ortaya ¢ikarmasi manasina gelmektedir. Is
gerceklestirebilme becerisi anlamia gelen enerjiye olagan hayat
stirecinde her tipteki faaliyetin meydana gelisinde ve {retim
stireclerinde gereksinim duyulmaktadir. Giinliik hayatta enerjinin bu
kadar 6nem arz etmesinin nedeni onun g¢evre biliminden politikaya,
ekonomiden sosyolojiye kadar bir¢ok alan agisindan vazgecilmez
olmasidir (Kavcioglu, 2015).

Kapal1 bir sistem kapsaminda termodinamigin birinci yasasina gore
enerji daima sabit olarak kalmaktadir. Bu kapsamda enerji,
parcalanmaz ve yok edilemez. Fakat enerjinin doniistlirilmesi
miimkiindiir (Oztiirk, 2008). Genel olarak enerji 2 grupta kapsaminda
kategorize edilmektedir. Bunlar; bir obje veya nesnenin bulundugu
noktaya gore isimlendirilen potansiyel enerji ile cisimlerin hareketine
gore isimlendirilen kinetik enerjidir (Ceylan, 2016).

Ulkelerin gelismislik diizeyleri hangi seviyede olursa olsun, enerjiye
yonelik gereksinimleri bir zorunluluk meydana getirmektedir. Enerji
yalnizca imalat sanayisinde degil bununla birlikte en ilke toplumdan en
uygar topluma kadar herkesin giinliikk yasamindaki gereksinimleri
karsilayabilmesi agisindan olduk¢a gereklidir. Pisirme, 1sinma,
aydinlatma gibi gereksinimlerin temin edilmesi i¢in yararlanilan
enerjinin varlig1 insanlik tarihi kadar eskiye dayanmaktadir. Millattan
once donemlerde kdmiiriin kullanilmaya basladigi bilinmektedir. Enerji
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kullanimimin yayginlagsmas: ise Sanayi Devrimi ile s6z konusu
olmustur. Bu donemde enerji buhar makinesinin bulunmasi ile
yayginlik kazanmaya baglamistir. 1800’lii yillara gelindiginde Sanayi
Devrimi ile birlikte enerjiye duyulan ihtiya¢ giderek artis gdstermistir.
Bu siirecte enerji kaynagi olarak ilk baslarda odun kullanilmis daha
sonra komiir, dogal gaz ve petrol gibi maddelerin kullanilmasi s6z
konusu olmustur (Erdogan, 2016). Tablo 14’de enerji kaynaklarini
cesitlerine yer verilmistir.

Tablo 14. Enerji Kaynaklar1 Cesitleri

Birincil Enerji Kaynaklar Ikincil Enerji Kaynaklari
Yenilemeyen Enerji Kaynaklari Elektrik Enerjisi
e Fosil Yakitlar: Petrol, Komiir
ve Dogalgaz
e Niikleer Enerji
Yenilenebilir Enerji Hidrojen Enerjisi

e Geleneksel Kaynaklar: Klasik
Biyokiitle, Hidro

e Yeni Kaynak: Riizgar, Giines,
Jeotermal, Dalga, Cagdas
Biyokiitle, Gelgit

Kaynak: Kog¢ ve Kaya, 2015: 37.

Birincil enerji kaynaklari, bir enerji doniisiimiine heniiz ugramamis
olan enerji tiiriinii ifade etmektedir. Birincil enerjilere, enerji donilisiim
yontemiyle daha wuygun kullanima sahip enerji formlarina
doniistliriilmesi neticesinde ikincil enerji kaynaklarina erisilmektedir.

Cogunlukla elektrik enerjisi, soguma, i1sinma ve tagima enerjisi
saglamak maksadiyla yararlanilan enerji, degisik kriterlere bagl olarak
kategorize edilse de en genel biciminde 7 baglhk altinda ele
alinmaktadir. Bunlar su sekilde siralanabilir (EIA, 2019):

e Termik (1s1l) enerji
e Mekanik (kinetik ve potansiyel) enerji
e Elektrik enerjisi
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e Kimyasal enerji
e Flizyon enerjisi
e Atom enerjisi

e Isin enerjisi

Birincil enerji kaynaklari, temel nitelikleri farklilastiriimadan
dogrudan dogruya enerji saglayan kaynaklar olarak ifade
edilebilecektir. Ikincil enerji kaynaklari ise temel nitelikleri degisik bir
enerji bigimine ¢evrildikten sonra faydalanilan enerji kaynaklaridir.
(Karagol ve Kavaz, 2017).

4.2. Tiirkiye’de Enerji Sektorii

Tiirkiye’de 1930 yilindan sonra elektrik enerjisinin aydinlatma
disinda alani disinda kullanilmasi s6z konusu olmaya baslamis ve bu
dogrultuda sanayinin kurulmasi ile birlikte kendi elektriklerini
iiretebilen biiyiik sanayi kurumlart hizmete girmeye baslamistir. Kendi
gereksinimlerini  karsilayabilmek icin kendi santrallerini kuran
Siimerbank, Karabiik, Izmet Seka ve Demircelik bu dogrultuda ifade
edilebilecek kurumlardir (Tezekici, 2005). Bu donemlerde genel enerji
problemlerinin ydnetilebilmesi acsisindan Maden Tetkik ve Arama
(MTA), ETIBANK, Elektrik Isleri Etiit idaresi (EIEi) ve ilerleyen
zamanlarda Devlet Su Isleri ile Iller Bankasi faaliyete sokulara
gorevlendirilmistir.

Enerji sektoriinde sorumluluk ile gorev alinabilmesi agisindan
zaman icerisinde Tiirkiye Komiir Isletmeleri Kurumu (TKI), Petrol
Isleri (PIGM), Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig1 (TPAO), Tiirkiye
Tas Komiirii Kurumu (TTK), Boru Hatlar1 ve Petrol Tasimacilifi A.S.
(BOTAS), Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. (TUPRAS), Tiirkiye Atom
Enerjisi Kurumu (TAEK) faaliyete sokulmustur.

Tiirkiye’de 1970 yilinda Tirkiye Elektrik Kurumu (TEK) Genel
Midiirliigii kurulmus ve bunun ardindan hidroelektrik santrallerinin
isletilme stireci TEK e birakilmigtir. Tiirkiye’nin yiiksek niifus artig1 ve
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hizl1 sehirlesme siirecinin etkisiyle elektrie olan talebin hizla
artmasina neden olmus ve bu durum iiretim kapasitesinin artirilmasina
yonelik calismalarin artmasin1 saglamigtir. Bu sebeple 1984 yili
sonrasinda 6zel sektoriin enerji liretiminde yer almasina yonelik kanuni
calismalara baslanmistir. Bu agidan ilk olarak TEK, Kamu Iktisadi
Kurulusuna dontistiiriilmiistiir.

4.3. Tiirkiye’de Enerji Arz1 ve Tiiketimi

Devletlerin enerji sektorleri incelendiginde {iretici konumunda
olduklar1 enerji kaynaklari igerisinde dogalgaz ve petrol goze
carpmaktadir. Bununla birlikte bu enerji kaynaklarmin iiretimini
gerceklestiren iilkelerin aynit zamanda bu enerji kaynaklarini oldukca
fazla tiikettikleri de gozlemlenmektedir.

Tiirkiye’de elektrik enerjisi liretimi agisindan petrol iiriinleri,
tagkOmiirli, dogalgaz, su ve linyit gibi kaynaklarin kullanildigi
gozlemlenmistir. S6z konusu kaynaklar diginda riizgar, jeotermal ve
giines enerjisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina da gegis yapildig:
goriilmektedir. Ifade edilen kaynaklarmn disinda bitki, odun ve hayvan
atiklar1 gibi ticari niteligi olmayan kaynaklarla hidrojen enerjisi benzeri
enerji kaynaklarinin mevcut kosullarda uygulandigi
gozlemlenmektedir (Ozdamar, 2009).

Tiirkiye’de ve diinyada enerji iiretiminde dnemli yer tutan fosil
enerji kaynaklarinin miktarlar1 kisithidir. Bu nedenle bu kaynaklarin
oldukca etkin kullanilmasi amaglanmaktadir. Tiirkiye 8,3 milyar ton
linyit rezervine sahipken 1,35 milyar ton tagkomiirii rezervine sahiptir.
Tiirkiye 2001 yilinda toplamda 67 milyon ton komiir {iretimi
gerceklestirmekte iken bu rakam 2005 yilina gelindiginde 45 milyon
tona kadar inmistir. Tirkiye’nin  elinde olan rezervler
degerlendirildiginde bu iiretimin en az iic kati kadar olmasi
gerekmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra uygulamaya
konan politikalar neticesinde arzu edilen seviyede komiir iiretimi ile
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ilgili yatirimlarin gergeklestirilemedigi goriilmektedir. Bununla birlikte
2005 yilinda 2,1 milyon ton iiretilen tagkdmiiriin 1,4 milyon tonu ile 45
milyon ton {iretilen linyitin 38 milyon tonunu termik santrallerde
kullanilmistir. Kalan kisimlarin ise genel olarak endiistride kullanildig:
gozlemlenmistir (ITU, 2007: 45-46). Tablo 15°de enerji hammaddeleri
iiretimlerine yer verilmistir.

Tablo 15. Enerji Hammadde Uretimleri (Ton)

ENERJi HAMMADDELERI URETIMIi (TON)

r;d"" Kurum 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Asfaltit 684.058,57 1.200.300,61 | 1.499.60508 | 1.552.566,64 | 2.444.416,73 | 2.187.974 | 1.808.405 1.404.858
SB;::'ml“ 600 46.134,10 181.625,83 86.837,00 385.165 385.051 394.242
EUAS 15.126.785,53 | 9.464.867,92 | 23.982.157,54 | 19.249.189,12 | 15.419.856,67 | 20.137.855 | 21.174.499 15.245.265
TKI 1553692392 | 19.057.607,94 | 28.882.230,65 | 32.419.401,18 | 29.569.004,51 | 28.629.988 | 28.572.069 23.307.478
Diger Kamu | 64.538,86 226.517,78 303.617,84 326.889,26 1.574208,68 | 120.722 778.089 84501
Linyit
Ozel Sektor | 56.049.105,70 | 51.730.001,40 | 48.929.450,54 | 38.784.557,35 | 38.248.452,39 | 44.104.806 | 46.493.038 | 45.666.248
Toplam 86.777.354,01 | 80.478.99504 | 102.097.456,57 | 90.780.036,91 | 84.811.522.25 | 92.993.461 | 97.017.695 84.303.492
Tas TTK+
R 1.385.780,03 | 1423.726,66 | 1.794.71237 | 172610909 | 1.613.624,18 | 1.805.118 | 1.620.682 1.764.028
komiirii | Rédovanscilar
KOMUR GENEL 88.847.792,62 | 83.239.165,41 | 105.573.399,85 | 94.058.712,64 | 88.956.400,15 | 97.371.718 |  100.831.833 | 87.866.620
TOPLAMI*
Kaynak: Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigli, Maden

Istatistikleri, http://www.mapeg.gov.tr/maden_istatistik.aspx.

Tablo 15°de goriildiigii gibi Tiirkiye’ nin enerji iiretiminde kullanilan

maddelerinin tretilmesi kapsaminda 2017 ile 2024 arasinda toplamda
biliylik bir degisiklik yasanmamustir. Tiirkiye’nin enerji ihtiyacinin
yildan yila arttigr diisiiniildiiglinde etkin bir maden sisteminin
yiirlitiilmedigini ifade etmek miimkiin olacaktir. Tablo 16’da ise yillara
gore Tirkiye’de tretilen dogal gaz ve ham petrol miktarlarma yer
verilmistir.
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Tablo 16. Yillara Gore Tiirkiye’de Uretilen Dogalgaz ve Ham Petrol

Miktarlar1
Yillar Dogalgaz Uretimi (v3) | 2m Petrol Uretimi (Milyon
Ton)
2000 639 222 969 2749 105
2001 311562 545 2551 467
2002 378 402 738 2441534
2003 560 633 511 2375 044
2004 707 008 763 2275 530
2005 896 424 950 2281 131
2006 906 587 974 2175 668
2007 893 055 000 2134 175
2008 1014 530 570 2160 067
2009 729 414 369 2401 799
2010 725 993 340 2496 113
2011 793 397 572 2367 251
2012 664 353 885 2337 551
2013 561 544 788 2398 454
2014 502 108 992 2455 893
2015 398 723 410 2515 662
2016 381 596 942 2571928
2017 364 295 167 2551929
2018 435518 023 2 850 828
2019 483 381 033 2984 800
2020 457 826 359 3202 924
2021 415 036 880 3 441 659
2022 408 017 074 3 583 040
2023 851970 209 4094 898
2024 2348 722 942 5310 039

Kaynak: Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii, Petrol Istatistikleri,
http://www.mapeg.gov.tr/petrol_istatistik.aspx



78 TFRS VE MSUGT’A GORE HAZIRLANAN FINANSAL TABLO ANALIZLERININ
KARSILASTIRILMASI ENERJi SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

Tablo 16’da goriildiigii Tirkiye’de 639 milyon m? olan dogalgaz
tiretimi 2024 yilina gelindiginde 2 milyar m*’lin istiine gikmuigtir.
Dogalgaza olan ihtiyacin her gecen giin artmasi Tiirkiye’nin bu
ihtiyacini dis iilkelerden gidermesine neden olmaktadir. Bu durum ise
disa olan bagimliligin artmasina neden olmaktadir. Tiirkiye’nin ham
petrol iiretimi 2000 y1linda 2,7 milyar ton ken 2017 y1lina gelindiginde
5,3 milyar ton civarlarindadir. Bu siire¢ igerisinde Tiirkiye’nin ham
petrol iiretiminde bir ilerleme kaydedildigi gézlemlenmektedir. Bu
acidan Tiirkiye’nin ham petrol ihtiyacinin artan niifus ve yasanan
gelisimlerle birlikte artis gosterdigi diisiiniildiigiinde ya Tirkiye’nin
daha fazla iiretim yapmasi ya da daha fazla ham petrol ithalatinda
bulunmasi1 gerekmektedir. Bu yonde yapilan ithalat Tiirkiye nin
enerjide disa olan bagimliligmin artmasina neden olmaktadir. Bu
sebepte Tiirkiye’nin iiretim yapabilmek adina arama c¢alismalar
yapmas1 yerinde olacaktir.

Diinyada ve Tiirkiye 6nem arz eden enerji kaynaklarindan bir tanesi de
elektriktir. Tablo 17°de Tirkiye’nin yillara gore elektrik iiretimi,
ithalati, ihracati ve briit talep degerlerine yer verilmistir.

Tablo 17. Tiirkiye’nin Yillara Gére Elektrik Uretimi, Ithalati, Ihracat:
ve Briit Talebi (GWh)

Yillar Uretim Ithalat Thracat Briit Talep
2015 261.783,3 7.135,5 3.194,5 265.724,4
2016 274.407,7 6.330,3 1.451,7 279.286,4
2017 297.271,5 2.728,3 3.303,7 296.702,1
2018 304.801,9 2.476,9 3.111,9 304.166,9
2019 303.897,6 2.211,5 2.788,7 303.320,4
2020 306.703,1 1.889,5 2.483,6 306.109,0
2021 334.723,1 2.334,5 4.186,4 332.871,2
2022 328.379,3 6.438,8 3.713,0 331.105,2
2023 331.148,9 6.094,4 2.075,8 335.167,5
2024 354.570,2 2.681,6 3.671,9 353.579,8

Kaynak: https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-

istatistikleri
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Tablo 17°de goriildiigii gibi 2015 yilinda Tiirkiye’nin 261 bin gigawatt
saat (GWh) olan elektrik tiretimi 2024 yilina gelindiginde 354 bin
GWh’a yiikseldigi goriilmektedir. Benzer bir bicimde bu dénemde briit
talebin de 265 bin GWh’dan 353 bin GWh’ye yiikseldigi
goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye’nin elektrik enerjisi olan ihtiyaci
artikca tiretim miktarinin da artirildigini gostermektedir. Burada dikkat
edilmesi gereken husus elektrik enerjisinin iiretilmesi kapsaminda
komiir, linyit, dogal gaz gibi farkli enerji kaynaklar1 ile madenlere
ihtiya¢ duyulmasidir. briit taleplere yakin elektrik {iretiminin ortaya
cikmasinda bu unsur etkili olmaktadir. Bu durumun Sekil 1°de yer alan
grafikteki gibi gosterilmesi miimkiindiir.

Sekil 1. Tiirkiye’nin Yillara Gore Elektrik Uretimi ve Briit Talebinin
Karsilagtirilmasi (GWh)
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Kaynak: https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-
istatistikleri



BESINCI BOLUM

ENERJi SEKTORUNDE FAALIYET GOSTEREN BiR
FIRMANIN TFRS iLE MUSGT’E GORE
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARININ
FINANSAL KARSILASTIRILMASI

5.1. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Bir Isletmenin
TFRS’ye gore Hazirlanmis Finansal Tablolarinin Analizi

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren isletmenin finansal durum
tablosu ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina sirasiyla
Tablo 18 ve Tablo 19°da yer verilmistir.

Tablo 18. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmenin Finansal

Durum Tablosu

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2024
Dénen Varhklar 102.684.062 156.672.955
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.797.994 32.083.254
Finansal Yatirim 0 48.311
Ticari Alacaklar 72.836.590 105.116.120
-lliski Olmayan Taraflardan Ticari | 72.836.590 105.116.120
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 8.471.894 18.421.162
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar | 122.923 0

Diger Donen Varlik 454.661 551.100
Duran Varhklar 53.345.458 26.243.496
Diger Alacaklar 39.236.270 14.461.724
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger | 39.236.270 14.461.724
Alacaklar

Finansal Yatirimlar 412.408 412.408
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.618.104 9.967.365
-Diger Maddi Olmayan Duran | 12.618.104 9.967.365
Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi 1.078.676 1.401.999
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YUKUMLULUKLER

TOPLAM VARLIKLAR 156.029.520 182.916.451
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57.012.136 68.590.633
Ticari Borglar 49.679.029 58.212.196
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari | 49.679.029 58.212.196
Borglar
Diger Borglar 5.401.213 6.031.254
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 38.142 68.609
-ligkili Olmayan Taraflara Diger 5.363.071 5.962.645
Borglar
Calisanlara Saglanan  Faydalar | 795.934 970.703
Kapsaminda Borglar
Dénem Kart Vergi Yiikimlilagi 0 953.673
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.122.616 2.410.862
-Caliganlara Saglanan Faydalara | 350295 780.813
Tliskin Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 772.321 1.630.049
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 13.344 11.945
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 68.873.606 77.153.612
Diger Borglar 64.663.941 72.605.684
-ligkili Olmayan Taraflara Diger 64.663.941 72.605.684
Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.209.665 4.547.927
-Calijanlara  Saglanan Faydalara | 409,665 4.547.927
Iligkin Kargiliklar
Ozsermaye 30.143.778 37.172.207
Odenmis Sermaye 13.997.491 13.997.481
Kar veya Zararda Yeninden (264.762) (224.842)
Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamls Gelir ve Giderler
-Diger Kapsamli Gelir ve Giderler (264.762) (224.842)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler | 1.315.648 3.351.860
Gegmis Yillar Kar (Zararlr) 911.799 2.559.188
Net Donem Kari (Zarart) 14.183.602 17.488.520
TOPLAM OZSERMAYE VE | 156.029.602 182.916.451
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Tablo 19. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmenin 01.01-
31.12.2023 ile 01.01.2024 Donemlerine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu

01.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2024
KAR veya ZARAR
Hasilat 407.452.001 476.321.163
Satiglarin Maliyeti (-) (380.112.607) (438.617.812)
Briit Kar (Zarar) 27.339.394 37.703.351
Genel Yonetim Giderleri (-) (14.738.993) (20.538.718)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri | (110.799) (130.405)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.062.341 6.029.755
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | 4.781.301 5.241.866
Esas Faaliyet Kari/Zarari 12.770.641 17.822.118
Finansman  Gideri Oncesi 12.770.641 17.822.118
Faalivet Kary/Zaran
Finansman Gelirleri 5.299.211 4.956.417
Finansman Giderleri (299.620) (522.220)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi | 17.770.232 22.256.314
Kary/Zaran
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi | (3.583.630) (4.767.794)
Gideri/Geliri
-Dénem Vergi Gideri/Geliri (3.910.221) (5.101.097)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 323.591 333.303
DONEM KARI/ZARARI 14.183.602 17.488.520
DIGER KAPSAMLI GELIR
-Tanimlanmig Fayda Planlars (444.901) 49.900
Yeniden Olgim
Kazanglary/Kayiplar:
-Kar veya Zararda | 88.980 (9.980)
Suuﬂar;dmlmayacak Diger Kapsamls
Gelire Iligki Vergiler
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 88.980 (9.980)
DIGER KAPSAMLI GELIiR (355.921) 39.920
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.827.681 17.528.440

TFRS’ye gore hazirlanmig ve Tablo 14 ile Tablo 15 kapsaminda ele
alinan finansal tablolara bagli olarak karsilastirmali tablolar analizi,
dikey analiz ve oran analizleri yapilacaktir.
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5.1.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi

Tablo 20°de 31.12.2023 ile 31.12.2024 finansal durum tablolarinin

karsilagtirmali analizine yer verilmektedir.

Tablo 20. 31.12.2023 ile 31.12.2024 Finansal Durum Tablolarinin

Karsilastirmali Analizi

Kapsaminda Borglar

VARLIKLAR Fark Degisim (%)
Dénen Varhklar 53.988.893 52,57767559
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.285.260 54,26129078
Finansal Yatirim 48.311 100

Ticari Alacaklar 32.279.530 443177392
-liski Olmayan Taraflardan Ticari | 32.279.530 44,3177392
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 9.949.268 117,4385326
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar | -122.923 -100

Diger Donen Varlik 96.439 21,21118812
Duran Varhklar -27.101.962 -50,80462895
Diger Alacaklar -24.774.546 -63,14195004
-[liskili Olmayan Taraflardan Diger | -24.774.546 -63,14195004
Alacaklar

Finansal Yatirimlar 0 0

Maddi Olmayan Duran Varliklar -2.650.739 -21,00742711
-Diger Maddi Olmayan Duran | -2.650.739 -21,00742711
Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi 323.323 29,97406079
TOPLAM VARLIKLAR 26.886.931 17,23195136
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.578.497 20,30882863
Ticari Borglar 8.533.167 17,1765978
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari | 8.533.167 17,1765978
Borglar

Diger Borglar 630.041 11,66480566
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 30.467 79,87782497
-lligkili Olmayan Taraflara Diger 599.574 11,17967672
Borglar

Calisanlara Saglanan  Faydalar | 174.769 21,95772514
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Dénem Kart Vergi Yikimliligi 953.673
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.288.246 114,7539319
-Caliganlara  Saglanan  Faydalara | 430518 122,9015544
Tligkin Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 857.728 111,0584847
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler -1.399 -10,48411271
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.280.006 12,02203062
Diger Borglar 7.941.743 12,28156354
-ligkili Olmayan Taraflara Diger 7.941.743 12,28156354
Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar 338.262 8,035366235
t(;ah;anlaxa Saglanan Faydalara 338.262 8,035366235
Iligkin Kargiliklar
Ozsermaye 7.028.429 23,31635072
Odenmis Sermaye -10 -7,14414E-05
Kar veya Zararda Yeniden | 39920 -15,07769242
Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelir ve Giderler
-Diger Kapsamli Gelir ve Giderler 39.920 -15,07769242
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler | 2.036.212 154,7687527
Gegmis Yillar Kar (Zararlr) 1.647.389 180,6745785
Net Donem Kari (Zarart) 3.304.918 23,30097813
TOPLAM OZSERMAYE VE | 26.886.849 17,23188975
YUKUMLULUKLER

Tablo 21°de de kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun 01.01-
31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 doénemleri agisindan karsilastirmali
analizine yer verilmistir.

Tablo 21.01.01-31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 donemleri A¢isindan
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunun Karsilagtirmali

Analizi
Fark Degisim

KAR veya ZARAR

Hasilat 68.869.162 16,90239877
Satiglarin Maliyeti (-) -58.505.205 15,39154554
Briit Kar (Zarar) 10.363.957 37,90851033
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.799.725 39,34953358
Pazarlama, Satis ve Dagitim | -19.606 17,69510555
Giderleri
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 967.414 19,11001254
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (- | 460.565 9,632629278
)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 5.051.477 39,55539115
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet | 5.051.477 39,55539115
Kary/Zarar
Finansman Gelirleri -342.794 -6,468774314
Finansman Giderleri -222.600 74,29410587
Siirdiiriilen  Faaliyetler Vergi | 4.486.082 25,24492646
Oncesi Kari/Zaran

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi | -1.184.164 33,0437015
Gideri/Geliri

-Donem Vergi Gideri/Geliri -1.190.876 30,4554653
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 9.712 3,001319567
DONEM KARI/ZARARI 3.304.918 23,30097813
DIGER KAPSAMLI GELIR

-Tanimlanmig Fayda Planlan 494.801 -111,2159784
Yeniden Olgim

Kazanglari/Kayiplars

-Kar veya Zararda | -98.960 -111,2160036
Smﬂmduxlma}'apak Diger

Kapsamli Gelire Iligki Vergiler

-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -98.960 -111,2160036
DiGER KAPSAMLI GELIiR 395.841 -111,2159721
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.700.759 26,76341029

Tablo 20 ile Tablo 21°de yer alan verilere bagl olarak su neticelere
ulagilabilmesi miimkiindiir:

Bu enerji igletmesinin 2024 doneminde 2023 donemine kiyasla
yaklasik olarak %52,58 oraninda donen varliklarinin ytikseldigi
gozlemlenmektedir. Bununla birlikte bu donemde kisa vadeli
yikiimliiliklerinin ise yaklasitk olarak %20,31 arttig1
gozlemlenmistir. Deger olarak ise donen varliklar 53.988.893
TL, kisa wvadeli yiikiimliliklerinin 11.578.497 TL artis
gosterdigi goriilmiistiir. Bu durum isletmenin net isletme
sermayesinin biiylidiiglinii ortaya koymaktadir. Bu agidan
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isletmenin kisa vadeli is dongiisiinii rahatlikla ytiriittigiinii ifade
edebilmek miimkiindiir.

Ticari alacaklarin  yaklagitk  %44,32 artis  gosterdigi
gozlemlenirken, hasilatin yaklasik olarak 916,92 arttig1
gozlemlenmektedir. Bu durum igletmenin vadeli alacaklarinin
yiikseldigini ortaya koymaktadir. Vadeli alacaklarin artmasi
isletme acisindan ileride risk olusturabilecektir. Bununla
birlikte isletmenin ticari alacaklarinin tamaminin iligkili
olmayan taraflardan geldigi gdzlemlenmektedir.

Isletmenin duran varliklarinda yaklasik olarak %50,80 oraninda
bir azalis oldugu goriilmektedir. Bu azalista diger alacaklar
kapsaminda yer alan iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklarin yaklasik %63,14 azalmig olmasi oldukca etkili
olmustur. Isletme diger alacaklari kapsaminda bir tahsilat
yapmistir. Bu Onemli bir gelismedir. Ayrica diger maddi
olmayan duran varliklarin yaklasik %21 oraninda azaldigi
goriilmektedir. Bu azalma da duran varliklardaki azalisa etki
etmistir.

Isletmenin doénen varhigmin yaklasik %52,58 artmasi duran
varligimin ise %>50,80 azalmis olmasi isletmenin duran
varliklarindan donen varliklarina bir gecis oldugunu ortaya
koymaktadir. Bir 6nceki maddede ifade edilen duran varliklarda
yer alan diger alacaklarin tahsil edilmis olmasi bu degisimin
izerinde etkili oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

Isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin yaklasik olarak
%20,31 arttig1 gorlilmektedir. Bununla birlikte uzun vadeli
yikiimliiliklerinin ~ ise  yaklastk  %12,02  yiikseldigi
gozlemlenmektedir. Bununla birlikte kisa vadeli yiikiimliiliigiin
maddi degerinin uzun vadeli maddi yiikiimliiliigiin iizerinde
artis gostermesi isletmenin kisa vadeli bor¢lanmaya daha agirlik
verdigini ortaya koymaktadir. Isletmenin enerji isletmesi olmasi
ve stirekli liretmesinin gerekli olmasi burada igletmeyi kisa
donemli yiikiimliliklere yonlendirebilecektir. Uzun vadeli
yikiimliiliiklerinin = ¢ogunlugunun iligkili olmayan diger
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bor¢lardan geldigi goriilmektedir. Bu borglarin da yaklagik
%12,28 artis gdstermesine sebep olmustur.

Ozsermaye kaleminin de 2023 yilina gore yaklasik olarak
%23,32 artis gosterdigi goriilmektedir.

Hasilat kaleminin yaklagik %16,90 artis gosterdigi ve bununla
birlikte satiglarin maliyetinin yaklagik %15,39 ve pazarlama,
satis ve dagitim giderlerinin yaklasik %17,70 artig gosterdigi
goriilmektedir. Satiglarin artmasi satig maliyetleri ile pazarlama,
satig ve dagitim giderlerinin ylikselmesine neden olacagi agiktir.
Fakat genel yoOnetim giderlerinin yaklasik olarak %39,35
artmas1 verimliligin diismesine neden olabilecektir. Bu nedenle
bu artigin sebebinin tespit edilmesi dnemli olacaktir.
Isletmenin esas faaliyetlerinden diger giderler kalemlerinde
yaklasik %9,63 bir artis olmakla birlikte esas faaliyetlerden
diger gelirler kaleminde de yaklasik %19,11 artisin oldugu
goriilmiistiir. Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminin
artmasi firmanin esas faaliyetlerinden kaynaklanan giderlerin
etkisinin azalmasina neden olmustur. Isletmenin esas
faaliyetlerden karinin %39,55 yiikseldigi gézlemlenmistir.

5.1.2. Dikey Yiizde Analizi

Tablo 22°de 31.12.2023 ile 31.12.2024 finansal durum tablolarinin
dikey ylizde analizine yer verilmektedir.

Tablo 22. 31.12.2023 ile 31.12.2024 Finansal Durum Tablolarinin

Dikey Yiizde Analizi

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2024
Donen Varhklar 65,81066326 85,65274153
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,32952508 17,53984063
Finansal Yatirim 0 0,026411512
Ticari Alacaklar 46,68128826 57,46673928
-lliski Olmayan Taraflardan Ticari | 46,68128826 57,46673928
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 5,429673821 10,07080659
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Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar | 0,078781887 0
Diger Donen Varlik 0,291394218 0,301285093
Duran Varhklar 34,18933674 14,34725847
Diger Alacaklar 25,1466966 7,906191007
-[ligkili Olmayan Taraflardan Diger | 25,1466966 7,906191007
Alacaklar
Finansal Yatirimlar 0,264314086 0,225462498
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,086997896 5,449135354
-Diger Maddi Olmayan Duran | 8,086997896 5,449135354
Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 0,691328154 0,766469605
TOPLAM VARLIKLAR 100 100
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 36,53932666 37,49834016
Ticari Borglar 31,8395064 31,82447269
-[ligkili Olmayan Taraflara Ticari | 31,8395064 31,82447269
Borglar
Diger Borglar 3,461660973 3,297272589
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 0,024445374 0,037508381
-ligkili Olmayan Taraflara Diger 3,437215599 3,259764208
Borglar
Caliganlara  Saglanan  Faydalar | 0,510117573 0,530681081
Kapsaminda Borglar
Dénem Kart Vergi Yiikimlilagi 0 0,52137082
Kisa Vadeli Karsiliklar 0,719489491 1,31801267
-Caliganlara  Saglanan  Faydalara | 0224505594 0,426868658
Iliskin Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 0,494983898 0,891144012
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 0,008552228 0,006530304
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 44,14139453 42,17970094
Diger Borglar 41,44340186 39,69335924
-lligkili Olmayan Taraflara Diger 41,44340186 39,69335924
Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar 2,697992662 2,486341155
-Caliganlara  Saglanan Faydalara | 3 697992662 2,486341155
Tligkin Karsiliklar
Ozsermaye 19,31927881 20,32195945
Odenmis Sermaye 8,971053042 7,652390435
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Kapsamli Gelir ve Giderler

Kar veya  Zararda  Yeniden | -0,169687121
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

-0,122920601

-Diger Kapsamli Gelir ve Giderler -0,169687121

-0,122920601

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler | 0,843204542

1,832454097

YUKUMLULUKLER

Gegmis Yillar Kar (Zararlr) 0,584375957 1,399102151
Net Donem Kar1 (Zarart) 9,090332394 9,560933368
TOPLAM OZSERMAYE VE | 100 100

Tablo 23’de kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun 01.01-
31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 donemleri agisindan dikey yiizde

analizlerine yer verilmistir.

Tablo 23. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunun 01.01-

31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 Donemleri Ag¢isindan Dikey Yiizde

Analizleri
01.01-31.12.2023 01.01-31.12.2024

KAR veya ZARAR
Hasilat 100 100
Satiglarin Maliyeti (-) -93,29015591 -92,08446865
Briit Kar (Zarar) 6,709844088 7,915531353
Genel Yonetim Giderleri (-) | -3,617356882 -4,311947399
Pazarlama, Satis ve Dagitim | -0,027193142 -0,027377536

Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger

1,242438615

1,265901133

Vergi Oncesi Kar1/Zarar

Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger | 1,17346362 1,100489839
Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari/Zarar: 3,134268814 3,741617922
Finansman Gideri Oncesi | 3,134268814 3,741617922
Faaliyet Kary/Zarar

Finansman Gelirleri 1,30057307 1,040561996
Finansman Giderleri -0,073535042 -0,109636111
Siirdiiriilen Faaliyetler | 4,361306843 4,672543596

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri

-0,879522003

-1,000962034

-Donem Vergi Gideri/Geliri

-0,959676475

-1,07093646
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-Ertelenmis Vergi | 0,079418189 0,069974426
Gideri/Geliri
DONEM KARI/ZARARI 3,481048557 3,671581563
DIGER KAPSAMLI
GELIR
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 | -0,109191021 0,010476125
Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar
-Kar veya Zararda | 0,021838155 -0,002095225

Siniflandirilmayacak  Diger
Kapsamli  Gelire  iligki
Vergiler

-Ertelenmis Vergi | 0,021838155 -0,002095225
Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI | -0,087352866 0,0083809
GELIR

TOPLAM KAPSAMLI | 3,393695691 3,679962463
GELIR

Tablo 22 ve Tablo 23’de ele alinan sirastyla finansal durum tablosu
ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun dikey yiizde
analizleri sonuglari su sekilde ifade edilebilecektir:

Cari donemde isletme varliklarinin yaklasik %85,65’1 donen
varliklardan  %14,35’1 ise duran varliklardan meydana
gelmektedir. Isletmenin dénen varliklarinin oraninin olduk¢a
yiiksek oldugu gozlemlenmektedir. Bununla birlikte donen
varliklarin yapist incelendiginde ise tiim varliklarin yaklagik
%57,47si ticari alacaklardan gelmektedir. Onceki donem %46
dolaylarinda olan bu rakam bu diizeylere ulasmistir. Isletmenin
ticari alacaklarinin artmasi ayni zamanda isletmenin siipheli
alacaklarmin artmasina sebep olabilecegi icin bir risk teskil
etmektedir.

Net caligma sermayesi degerlendirildiginde, %85,65 olan donen
varliklardan toplam kaynaklarin yaklasik %37,50’sini meydana
getiren kisa vadeli yiikiimlilikler distldiigiinde yaklasik
%48,15 net calisma sermayesi kaldig1 goriilmektedir. Sirket
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kisa vadeli sorumluluklar1 kolayca karsilayabilmesine ragmen
elinde bulunan varliklart etkili kullanamadig aciktir.

e Isletmenin pasif toplammin yaklasitk %37,50°si kisa vadeli
yikiimliliklerden,  yaklasitk  %42,18’i  uzun  vadeli
yiikiimliiliklerden, yaklasik %20,32°si ise 0z sermayeden
gelmektedir. Bu agidan isletmenin pasif toplamin %79,68’1
borglardan olusmaktadir. Bu durum isletmenin kendini biiyiik
Olgiide dis kaynaklardan finanse ettigini ortaya koymaktadir.
Borcun fazla olmasi isletme agisindan risk teskil edebilecektir.

e Isletmenin ticari alacaklari toplam varliklarin %57,47 iken ticari
bor¢lart ile toplam varliklarmin yaklasik %31,82’sidir.
Isletmenin ticari alacaklarinin, ticari borglarmin {izerinde
olmasi risklerinin bir 6l¢iide azalmasina neden olmaktadir.

e lsletmenin satislarinin maliyeti hasilatin yaklastk %92,08’i
olusturmaktadir. Geg¢mis donemde ise hasilatin yaklasik
%93,29’unu olusturmustur. Bu yoniiyle satislarin maliyetinin
azaltilmasi igletme i¢in karin artirilabilmesi acisindan verimli
bir sonug¢ olmustur.

e Isletmenin hasilat icerisinde pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin oran1 yaklasik olarak %0,027°dir. Bu durum
isletmenin bu alanda neredeyse hicbir masraf yapmadigini
ortaya koymaktadir. Genel yonetim giderleri hasilatin yaklagik
%4,31’ini  olusturmaktadir. Bu deger %3,62’den buraya
ulasmustir. Isletme genel yonetim giderlerinin hasilat igindeki
pay1 ge¢cmis doneme kiyasla yilikselmistir.

e Esas faaliyetlerden diger gelirler hasilatin yaklasik %1,27 iken
esas faaliyetlerden diger giderler hasilatin yaklasik %1,10’dur.
Bu durum esas faaliyetlerden diger gelirlerin donem kar1 veya
zarar1 lzerinde pozitif etkiye sahip olmasimi saglamaktadir.
Benzer bir bicimde finansman gelirleri yaklasik %1,04 iken,
finansman giderleri yaklagik 9%0,11°dir. Bu durum da dénem
kar1 veya zarar1 lizerinde pozitif etki ortaya ¢ikarmaktadir.

e Donem karinin 2023 yili i¢in hasilatin yaklasik %3,48’inden
2024 yili icin hasilatin %3,67’sine yiikselmesi kar1 artirilmasi
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acisindan etkin bir donem gecirildigini ortaya koymaktadir.
Isletme ilerleyen dénemlerde satislarin maliyetini ve genel
yonetim giderlerini daha da azaltabilirse karliligimi daha da
artirabilecektir.

5.1.3. Oran Analizi
Tablo 24°de TFRS’ye gore oran analizi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 24. TFRS’ye Gore Oran Analizi Sonuglari

2023 2024
Likidite Oranlar
Cari oran 1,80 2,28
Nakit Orani 0,36 0,47
Faaliyet Oranlar
Alacak Devir Hizi 5,59 4,53
Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi 62,25 80,55
Aktif Devir Hizi 2,61 2,60
Donen Varlik Devir Hizi1 Orani 3,97 3,04
Mali Yap1 Oranlari
Yabanct Kaynak Oran 0,81 0,80
Oz Kaynak Oram 0,19 0,20
Yabancit Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani 4,18 3,92
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orant 0,37 0,37
Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orani 0,44 0,42
Yabanci Kaynak Vade Yapisi Orant 0,45 0,47
Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orant 1,76 0,70
Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani 0,54 0,23
Karhhik Oranlarn
Briit Satis Kart Orani 0,07 0,08
Faaliyet Kar1 Oranm 0,03 0,04
Donem Net Kart Orani 0,03 0,04
Aktif Karliik Orant 0,09 0,10
Satiglarin Maliyeti Orani 0,93 0,92
Ekonomik Verimlilik Orani 0,09 0,10
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Gortildiigii gibi isletmenin cari orant 2023 déneminden 2024 dénemine
gecildiginde yiikselis gdstermistir. Bu dogrultuda cari oran 1,80’den
2,28’¢ yiikselirken nakit orant 0,36’dan 0,47’ye c¢ikmistir. Burada
ozellikle bu donem igerisinde isletmenin donen varliklarindaki 6nemli
artiga kiyasla kisa donemli yabanci kaynaklarinin diisiik diizeyde artis
etkili olmustur.

Faaliyet oranlar1 i¢in degerlendirildiginde ise; alacak devir hizinin
5,59’dan 4,53’e geriledigi goriilmektedir. Bu durum ticari alacaklarin
satiglara  kiyasla daha yiiksek oranda artis gdstermesinden
kaynaklanmaktadir. Bu durum kendini alacaklarin ortalama tahsil
stiresinde de gostermis ve tahsil siiresi 62,25’den 80,55 ¢ikmigtir. Daha
onceden ifade edildigi gibi igletmenin ticari alacaklarinda 6nemli bir
artis goriilmiistiir. Bu durum kendini alacak devir hizi ile alacaklar
ortalama tahsil siiresinde de kendini gostermistir. Aktif devir hiz1
2,60’dan 2,61°e ¢ikmig ve onemli bir degisiklik yasanmamistir. Donen
varlik devir hizinin ise 3,97°den 3,04’e geriledigi goriilmiistiir. Bu
stirecte net satiglara kiyasla donen varliklarda yasanan Onemli
degisiklik burada da kendini gostermistir.

Mali yapi1 oranlari ele alindiginda yabanci kaynak oraninin 0,81’den
0,80 diistiigli goriilmektedir. Bu durum isletmenin tiim kaynaklari
kapsaminda yabanci kaynaklarinin oranin %81°den %80 geriledigini
ortaya koymaktadir. Oz kaynak orani da 0,19°dan 0,20’ye yiikselmistir.
Bu agidan igletmenin tiim kaynaklari icinde 6z kaynaklarinin orani
%19’dan %20’ye ¢cikmistir. Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara orani
4,18’den 3,92’ye diislis ve onemli bir degisiklik kaydetmemistir. Bu
oran aynt zamanda 0z kaynaklarin ka¢ kati yabanci kaynak
kullanildigint  ortaya koymaktadir. Goriildiigii isletme kendi
kaynaklarinin yaklasik dort kat1 yabanci kaynak kullanmaktadir. Bu
isletmenin oldukga risk iistlendigini ortaya koymaktadir. Kisa vadeli
yabanci kaynak orani 0,37 olarak sabit kalmistir. Uzun vadeli yabanci
kaynak orani ise 0,45’den 0,47’ye ¢ikmis ve bu durum isletmenin bir
nebze uzun vadeli yabanci kaynaga yoneldigini ortaya koymustur.
Duran varliklarin 6z kaynaklara oranit 1,76’dan 0,70’e diismiistiir.
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Ortaya ¢ikan bu degisimde isletmenin duran varliklarini azaltip donen
varliklarinin oranini yiikseltmesinin etkisi bulunmaktadir. Bu durum
kendini duran sermayenin devamli sermayeye oraninda da hissettirmis
ve bu oran 0,54’den 0,23’ye gerilemistir.

Karlilik oranlari ele alindiginda; briit satis kar1 oraninin 0,07’den 0,08’e
yiikseldigi goriilmektedir. Briit satis kar1 bu orana gore net satiglarin
%7’si ile %81 olmaktadir olmaktadir. Faaliyet kar1 orani 0,03’den
0,04’de ¢ikmistir. Donem net kart oram1 ise 0,03’den 0,04’¢
yiikselmistir. Bu agidan isletmenin donem net kari, doneme gore
satislarn %3’ii ve %4’ olmaktadir. Isletmenin karlilig1 yiikseldigi
goriilmektedir. Satiglarin maliyet oran1 0,93°den 0,92’a gerilemistir. Bu
oranin pek degisim gdstermemesinin nedeni net satiglar ile satiglarinin
maliyetlerinin birbirine yakin oranlarda biiyiime kaydetmis olmasidir.
Ekonomik verimlilik orani ise 0,09°dan 0,10 yiikselmistir. Bu oranin
yiikselmesi kaynaklarin daha iyi kullanilmas1 anlamina gelmektedir.

5.2. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Bir Isletmenin
MSUGT’ye gore Hazirlanmis Finansal Tablolarinin Analizi

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren isletmenin bilancosu ile gelir
tablosuna sirastyla Tablo 25 ve Tablo 26°da yer verilmistir.

Tablo 25. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmenin Ayrintili
Bilangosu

AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.2023 31.12.2024
I- DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler 20.797.020,77 32.075.992,51
1-Kasa 88.182,56 101.254,29
2- Bankalar 20.700.933,70 31.957.667,75
3- Diger Hazir Degerler 7.904,51 17.070,47
B-Menkul Kiymetler 46.086,19
1-Kamu Kesim Tahvil, Senet 46.086,19
ve Bonolari
C-Ticari Alacaklar 67.508.794,94 91.327.108,54
1-Alicilar 67.508.794,92 91.327.108,54
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2-Alacak Senetleri 0 0
3- Alacak Senetleri Reeskontu | 0 0

)
4-Verilen Depozito ve | 0 0

Teminatlar
5- Siipheli Ticari Alacaklar 19.635.488,71 17.919.057,69
6-Stipheli  Ticari  Alacaklar | 19.635.488,71 17.919.057,69

Karsiligi (-)

D-Diger Alacaklar 105.280,37 453.008,06
1-Ortaklardan Alacaklar 0 0
2-Istiraklerden Alacaklar 0 0
3-Bagh Ortakliklardan | 0 0

Alacaklar
4-Personelden Alacaklar 0 640
5-Diger Cesitli Alacaklar 105.280,37 452.368,06
6-Diger Alacaklar Reeskontu | 0 0

)

7- Siipheli Diger Alacaklar 0 0
8- Siipheli Diger Alacaklar | 0 0

Karsiligi (-)

E-Stoklar 8.410.704,21 17.684.730,48
1- Ik Madde ve Malzeme 0 0

2-Ticari Mallar 0 0

3-Verilen Siparis Avanslari 8.410.704,21 17.684.730,48

F-Gelecek Aylara Ait Gider | 5328.766,73 14.312.843,42

ve Gelir Tahakkuklan
1-Gelecek Aylara Ait Giderler | 0 523.832,45
2-Gelir Tahakkuklari 5.328.766,73 13.789.010,97
3- Devreden KDV 0 0

G-Diger Donen Varhklar 472.302,60 551.100,0
1-Pesin Odenen Vergiler ve | 122.922,60 0

Fonlar
2-Is Avanslar 349.380,00 551.100,00
3-Personel Avanslari 0 0
4- Diger Donen Varliklar | 0 0

Karsiligi (-)

DONEN VARLIKLAR | 102.622.869,60 156.450.869,20

TOPLAM
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II-DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar 39.236.270,05 14.461.723,69
1-Alicilar 0 0

2-Alacak Senetleri 0 0

3-Verilen Depozito ve | 39.236.270,05 14.461.723,69

Teminatlar

B-Diger Alacaklar 0 0

1-Diger Cesitli Alacaklar 0 0
C-Mali Duran Varhklar 412.408,00 412.408,00
1-Istirakler 0 0

2-Bagl Ortakliklar 412.408,00 412.408,00
3-Bagli Ortakliklara Sermaye | 0 0

Taahhiidii (-)

F-Gelecek Yillara Ait Giderler | 61.190,42 60.386,44
1-Gelecek Yillara Ait Giderler | 61.190,42 60.386,44
2-Gelir Tahakkuklar1 0 0

G-Diger Duran Varlhklar 0 0
1-Gelecek Yillarda Indirilecek | O 0

KDV

2-Diger Cesitli Duran Varliklar | 0 0

DURAN VARLIKLAR | 52.327.971,67 24.901.883,62

TOPLAMI

AKTIF (VARLIKLAR) | 154.950.841,27 181.352.752,82

TOPLAMI

PASIF (KAYNAKLAR)

I-Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar
A-Mali Borg¢lar
1-Banka Kredileri 0 0
2-Uz. Vd. Kr. Anapara Tak ve | 0 0
Faiz
3- Diger Finansal Borglar 0 0
B-Ticari Borglar 37.141.957,05 33.589.537,39
1-Saticilar 37.045.257,05 33.440.210,94
2-Alinan Depozite ve | 96.700,0 149.326,45
Teminatlar
3-Diger Ticari Borglar 0 0
D-Alinan Avanslar 0 0
1-Alinan Avanslar 0 0
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E-Odenecek Vergi ve Diger | 5.466.405,67 5.875.672,27
Yiikiimliiliikler
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 5.201.319,78 5.331.771,63
2-Odenecek Sosyal Giivenlik | 251.742,35 531.954,95
Kesintileri
3-Vad. Geg. Ert. Tak. Vergi ve | 0 0
Diger Yiikiimliiliikler
4-Diger Yiiktimliliikler 13.343,54 11.945,69
F- Bor¢ ve Gider Karsihklar1 | 0 953.672,88
I-Donem Kar1  Vergi-Diger | 3.910.221,05 5.101.097,03
Yasal Yiikiiml. Karsilig1
2-Dénem Kar1 Pesin Odenen | 3.910.221,05 4.147.424,15
Vergi-Diger Yiikl (-)
3-Kidem Tazminati Karsiliklar1 | 0 0
4-Diger Bor¢ ve Gider | 0 0
Karsiliklar1
G-Gelecek Aylara ait Gelir ve | 13.056.522,08 24.967.489,07
Gider Tahakkuklar:
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler | 0 0
2-Gider Tahakkuklar1 13.056.522,08 24.967.489,07
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci | 0 0
Kaynaklar
1-Hesaplanan KDV 0 0
2-Saymm ve Teselliim Fazlalar1 | 0 0
3-Diger Cesitli Yabanci | 0 0
Kaynaklar
KISA VADELI YABANCI | 55.828.421,04 65.966.871,85
KAYNAKLAR TOPLAMI
1I- UZUN VADELI | 64.663.940,81 72.605.684,08
YABANCI KAYNAKLAR
A-Ticari Borc¢lar
1-Saticilar 0 0
2-Alinan Depozito ve | 64.663.940,81 72.605.684,08
Teminatlar

3-Diger Ticari Borglar

B-Diger Borg¢lar

1-Ortaklara Borglar

2-Personele Borglar

3-Diger Cesitli Borglar

[=) e} el el Ne)

[=) e} el el Ne)
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4- Kamuya Olan Ert. Ya da | 0 0
Taksitlendirilmig Borglar
C- Alinan Avanslar 0 0
1-Alman Avanslar 0 0
D- Bor¢ ve Gider Karsihiklar1 | 3.866.722,05 4.401.070,13
1- Kidem Tazminat | 3.866.722,05 4.401.070,13
Karsiliklar1
2-Diger, Bor¢ ve Gider | 0 0
Karsiliklar1
E- Diger Uzun Vadeli Yabanc1 | 0 0
Yatirinmel
1-Gelecek Yillara Ertelenen- | 0 0
Terkin edilen KDV
2-Diger Uzun Vadeli Yabanci | 0 0
Kaynkalar
UZUN VADELI YABANCI | 68.530.6223,86 77.006.754,21
KAYNAKLAR TOPLAMI
II-OZ KAYNAKLAR
A- (")denmis Sermaye 13.997.491,36 13.997.481,36
1-Sermaye 14.000.000,00 14.000.000,00
2- Odenmemis Sermaye (-) 2.508,64 2518,64
3-Sermayeye Eklenecek | 0 0
Degerler
B-Kar Yedekleri 1.558.305,15 5.094.266.,02
1-Yasal Yedekler 1.315.647.72 3.351.859,65
2-Statii Yedekleri 0 0
3-Olaganiistii Yedekler 242.657,43 2.742.406,37
4-Ozel Fonlar 0 0
C- GECMIS YILLAR | 0 0
KARLARI
D-Gec¢mis Yillar Zararlari(-) | 0 0
E- Donem Net Kar (Zararlar)
F- Sermaye  Diizeltmesi | 0 0
Olumlu Farklan
0z KAYNAKLAR | 30.591.757,37 38.379.126,76
TOPLAMI

PASIF (Kaynaklar) Toplam

154.950.841,27

181.352.752,82
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Tablo 26. Enerji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmenin Gelir

Tablosu

31.12.2023 31.12.2024

A- BRUT SATISLAR 568.739.229,07 659.351.137,89

1-Yurtigi Satiglar 549.800.985,26 645.813.403,43

2-Yurtdis1 Satiglar 8.648.191,78 10.199.353,11

3-Diger Gelirler 10.290.052,03 3.338.381,35
B-SATIS INDIRIMLERI | 164.257.586,03 186.442.752,61
©) |

1-Satistan ladeler (-) 0 0

2-Satig Iskontolari (-) 0 0

3-Diger Indirimler (-) 164.257.586,03 186.442.752,61
C-NET SATISLAR 404.481.643,04 472.908.385,28
D-SATISLARIN 379.054.221,20 437.326.714,05
MALIYETI (-)

1-Satillan Mallarin Maliyet | 0 0
©)

2-Satilan Ticari Mallar | 379.054.221,20 437.326.714,05
Maliyeti (-)

3-Satilan Hizmet Maliyeti | 0 0
©)

4-Diger Satiglarin Maliyeti | 0 0

BRUT SATIS KARI

25.427.421,84

35.581.671,23

VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI | 14.156.169,66 20.408.378,36
©)

1-Arastirma ve Gelistirme | 0 0
Giderleri (-)

2- Pazarlama, Satis ve | 110.798,67 130.405,68
Dagitim Giderleri (-)

3-Genel Yonetim Giderleri | 14.045.370,99 20.277.972,68
O
F-DIGER 13.080.346,24 14.155.082,04
FAALIYETLERDEN

OLAGAN GELIR ve
KARLAR

l-Istiraklerden ~ Temettii

Gelirleri
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2-Bagl Ortakliklardan | 0 0
Temettii Gelirleri
3-Faiz Gelirleri 5.299.210,70 4.946.930,60
4-Komisyon Gelirleri 0 0
5-Konusu Kalmayan | 4.124.609,93 5.364.166,01
Karsiliklar
6-Faaliyetle Ilgili Diger | 3.656.525,61 3.843.985,43
Olagan gelir ve Karlar
G-DIGER 5.025.255,35 4.438.768,19
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER ve
ZARARLAR (-)
1-Reeskont Faiz Giderleri | 0 0
©)
2-Komisyon Giderleri (-) 21.870,62 28.391,72
3-Karsilik Giderleri (-) 4.265.678,66 3.659.205,72
4-Depozito  Giincelleme | 641.003,25 0
Farklari (-)
5-Kambiyo Zarar1 (-) 0 0
6-Diger Olagan Gider ve | 96.702,82 751.171,37
Zararlar (-)
H-FINANSMAN 212.802,53 152.851,67
GIDERLERI (-)
1-Kisa Vadeli Bor¢lanma | 212.802,53 152.851,67
Giderleri (-)
2-Uzun Vadeli Bor¢lanma | 0 0
Giderleri (-)
OLAGAN KAR Veya | 19.113.540,54 24.736.755,05
ZARAR
I-OLAGAN DISI GIDER | 251.561,78 234.382,02
ve ZARARLAR (-)
1-Onceki Dénem Gelir ve | 0 0
Karlart
2-Diger Olagan Dis1 Gelir | 251.561,78 234.382,02
ve Karlar
J- Olagan Disi Gider ve | 418.920,41 1.582.660,66
Zararlar
1-Caligmayan Kisim Gider | 0 0

ve Zararlari (-)
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2-Onceki Dénem Gider ve | 0
Zararlar1 (-)

ve Zararlar (-)

3- Diger Olagan dis1 Gider | 418.920,41

1.582.660,66

ZARARI

DONEM KARI VEYA | 18.946.181,91

23.388.476, 41

VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER
KARSILIGI (-)

K. DONEM KARI VERGI | 3.910.221,05

5.101.097,03

VEYA ZARARI

DONEM NET KARI | 15.035.960,86

18.287.379

5.2.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi

Tablo 27. 31.12.2023 ile 31.12.2024 Bilan¢olarinin Karsilagtirmali

Analizi
AKTIF (VARLIKLAR) Fark Yiizde
I- DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler 11.278.971,74 54,23359367
1-Kasa 13.071,73 14,82348664
2- Bankalar 11.256.734,05 54,37790494
3- Diger Hazir Degerler 9.165,96 115,958611
B-Menkul Kiymetler 46.086,19 0
1-Kamu Kesim Tahvil, Senet
ve Bonolari 46.086,19 0
C-Ticari Alacaklar 23.818.313,60 35,28179346
1-Alicilar 23.818.313,62 35,2817935

2-Alacak Senetleri

3- Alacak Senetleri Reeskontu

©)

4-Verilen Depozito ve
Teminatlar

5- Siipheli Ticari Alacaklar -1.716.431,02 -8,741473387
6-Stipheli  Ticari  Alacaklar
Karsilig: (-) -1.716.431,02 -8,741473387
D-Diger Alacaklar 347.727,69 330,2872986

1-Ortaklardan Alacaklar
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2-Istiraklerden Alacaklar

3-Bagh Ortakliklardan
Alacaklar

4-Personelden Alacaklar

640,00

0

5-Diger Cesitli Alacaklar

347.087,69

329,679398

6-Diger Alacaklar Reeskontu
©)

7- Stipheli Diger Alacaklar

8- Siipheli Diger Alacaklar
Karsiligi (-)

E-Stoklar

9.274.026,27

110,2645633

1- ilk Madde ve Malzeme

2-Ticari Mallar

3-Verilen Siparis Avanslari

9.274.026,27

110,2645633

F-Gelecek Aylara Ait Gider
ve Gelir Tahakkuklan

8.984.076,69

168,5957961

1-Gelecek Aylara Ait Giderler

523.832,45

2-Gelir Tahakkuklar1

8.460.244,24

158,7655206

3- Devreden KDV

G-Diger Donen Varhklar

78.797,40

16,68366848

1-Pesin Odenen Vergiler ve
Fonlar

-122.922,60

-100

2-Is Avanslar

201.720,00

57,73656191

3-Personel Avanslari

4- Diger Donen Varliklar
Karsiligi (-)

DONEN
TOPLAM

VARLIKLAR

53.827.999,60

52,4522456

II-DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar -24.774.546,36 -63,14195087
1-Alicilar
2-Alacak Senetleri
3-Verilen Depozito ve

Teminatlar -24.774.546,36 -63,14195087

B-Diger Alacaklar

1-Diger Cesitli Alacaklar

C-Mali Duran Varliklar

1-Istirakler

2-Bagli Ortakliklar
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3-Bagli Ortakliklara Sermaye
Taahhiidii (-)

F-Gelecek Yillara Ait Giderler

-803,98

-1,313898483

1-Gelecek Yillara Ait Giderler

-803,98

-1,313898483

2-Gelir Tahakkuklar1

G-Diger Duran Varhklar

1-Gelecek Yillarda Indirilecek
KDV

2-Diger Cesitli Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR
TOPLAMI

-27.426.088,05

-52,41190739

AKTIF
TOPLAMI

(VARLIKLAR)

26.401.911,55

17,03889526

PASIF (KAYNAKLAR)

I-Kisa Vadeli Yabanc
Kaynaklar

A-Mali Borg¢lar

1-Banka Kredileri

2-Uz. Vd. Kr. Anapara Tak ve
Faiz

3- Diger Finansal Borglar

0,00

B-Ticari Borg¢lar

-3.552.419,66

-9,564438555

1-Saticilar

-3.605.046,11

-9,731464692

2-Alinan
Teminatlar

Depozite ve

52.626,45

54,42238883

3-Diger Ticari Borglar

D-Alinan Avanslar

1-Alinan Avanslar

E-Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimliiliikler

409.266,60

7,486941598

1-Odenecek Vergi ve Fonlar

130.451,85

2,50805287

2-Odenecek Sosyal Giivenlik
Kesintileri

280.212,60

111,3092811

3-Vad. Geg. Ert. Tak. Vergi ve
Diger Yiikiimliiliikler

4-Diger Yiiktimliliikler

-1.397,85

-10,47585573

F- Bor¢ ve Gider Karsihiklar:

953.672,88

1-Dénem Kar1  Vergi-Diger
Yasal Yiikiiml. Karsilig1

1.190.875,98

30,4554644
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2-Dénem Kar1 Pesin Odenen
Vergi-Diger Yiikl (-)

237.203,10

6,066232496

3-Kidem Tazminat1 Karsiliklari

4-Diger Bor¢ ve Gider
Karsiliklar1

G-Gelecek Aylara ait Gelir ve
Gider Tahakkuklar:

11.910.966,99

91,22618502

1-Gelecek Aylara Ait Gelirler

0,00

2-Gider Tahakkuklar:

11.910.966,99

91,22618502

H-Diger Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar

1-Hesaplanan KDV

2-Sayim ve Teselliim Fazlalart

3-Diger Cesitli Yabanci

Kaynaklar

KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR TOPLAMI

10.138.450,81

18,1600171

0,00

1I- UZUN VADELI
YABANCI KAYNAKLAR
TOPLAMI

7.941.743,27

12,28156399

A-Ticari Bor¢lar

1-Saticilar

2-Alinan
Teminatlar

Depozito ve

7.941.743,27

12,28156399

3-Diger Ticari Borglar

B-Diger Borg¢lar

1-Ortaklara Borglar

2-Personele Borglar

3-Diger Cesitli Borglar

4- Kamuya Olan Ert. Ya da
Taksitlendirilmig Borglar

C- Alinan Avanslar

1-Alinan Avanslar

D- Bor¢ ve Gider Karsiliklar:

534.348,08

13,81914896

1- Kidem
Karsiliklar1

Tazminat

534.348,08

13,81914896

2-Diger,
Karsiliklar1

Bor¢ ve Gider
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E- Diger Uzun Vadeli Yabanci
Yatirimel

1-Gelecek Yillara Ertelenen-

Terkin edilen KDV 0,00

2-Diger Uzun Vadeli Yabanci

Kaynkalar 0,00

UZUN VADELI YABANCI

KAYNAKLAR TOPLAMI 7.941.743,27 12,28156399

II-OZ KAYNAKLAR

A- (")denmis Sermaye -10,00 -7,14414E-05
1-Sermaye 0,00 0
2- Odenmemis Sermaye (-) 10,00 0,398622361
3-Sermayeye Eklenecek

Degerler 0,00

B-Kar Yedekleri 3.535.960,87 226,9106837
1-Yasal Yedekler 2.036.211,98 154,76879
2-Statii Yedekleri

3-Olaganiistii Yedekler 2.499.748,94 1030,155532
4-Ozel Fonlar

C- GECMIS YILLAR

KARLARI

D-Gec¢mis Yillar Zararlar (-)

E- Donem Net Kar (Zararlar) | 3.251.418,52 21,62428162

F- Sermaye Diizeltmesi

Olumlu Farklan

0z KAYNAKLAR

TOPLAMI 7.787.369,39 25,45577652

PASIF (Kaynaklar) Toplam

26.401.911,55

17,03889526

Tablo 28 ise 01.01-31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 donemlerine ait
gelir tablolarinin karsilastirmali analizine yer verilmektedir.
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Tablo 28. 01.01-31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 Dénemlerine Ait
Gelir Tablolarmin Karsilagtirmali Analizi

Fark Yiizde
A- BRUT SATISLAR 90.611.908,82 15,93206591
1-Yurtici Satiglar 96.012.418,17 17,46312225
2-Yurtdis1 Satiglar 1.551.161,33 17,93625037
3-Diger Gelirler -6.951.670,68 -67,5571966

B-SATIS INDIRIMLERIi
©)

22.185.166,58

13,50632693

1-Satigtan Iadeler (-)

2-Satig Iskontolari (-)

3-Diger Indirimler (-)

22.185.166,58

13,50632693

C-NET SATISLAR 68.426.742,24 16,91714406
D-SATISLARIN
MALIYETI (-) 58.272.492,85 15,37312859
1-Satillan Mallarin Maliyet
©)
2-Satilan  Ticari Mallar
Maliyeti (-) 58.272.492,85 15,37312859

3-Satilan Hizmet Maliyeti

©)

4-Diger Satiglarin Maliyeti

BRUT SATIS KARI

VEYA ZARARI 10.154.249,39 39,93424679
E-FAALIYET GIDERLERI
-) 6.252.208,70 44,16596332
1-Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-)

2- Pazarlama, Satig ve
Dagitim Giderleri (-) 19.607,01 17,69606982
3-Genel Yonetim Giderleri
) 6.232.601,69 443747744
F-DIiGER
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR ve
KARLAR 1.074.735,80 8,21641706

1-Istiraklerden Temettii

Gelirleri

2-Baglh Ortakliklardan
Temettii Gelirleri
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3-Faiz Gelirleri

-352.280,10

-6,64778436

4-Komisyon Gelirleri

5-Konusu
Karsiliklar

Kalmayan

1.239.556,08

30,05268622

6-Faaliyetle Ilgili Diger
Olagan gelir ve Karlar

187.459,82

5,126719733

G-DIiGER
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER ve
ZARARLAR (-)

-586.487,16

-11,6707932

1-Reeskont Faiz Giderleri

©)

2-Komisyon Giderleri (-)

6.521,10

29,81671301

3-Karsilik Giderleri (-)

-606.472,94

-14,2175018

4-Depozito  Gilincelleme

Farklari (-)

-641.003,25

-100

5-Kambiyo Zarar1 (-)

6-Diger Olagan Gider ve
Zararlar (-)

654.468,55

676,7833141

H-FINANSMAN
GIDERLERI (-)

-59.950,86

-28,1720617

1-Kisa Vadeli Borglanma
Giderleri (-)

-59.950,86

-28,1720617

2-Uzun Vadeli Borglanma
Giderleri (-)

OLAGAN KAR Veya
ZARAR

5.623.214,51

29,42005694

I-OLAGAN DISI GIDER
ve ZARARLAR (-)

-17.179,76

-6,82924091

1-Onceki Dénem Gelir ve
Karlar1

2-Diger Olagan Dis1 Gelir
ve Karlar

-17.179,76

-6,82924091

J- Olagan Disi1 Gider ve
Zararlar

1.163.740,25

277,7950709

1-Caligmayan Kisim Gider
ve Zararlari (-)

2-Onceki Donem Gider ve
Zararlar1 (-)
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3- Diger Olagan dis1 Gider

ve Zararlar (-) 1.163.740,25 277,7950709
DONEM KARI VEYA
ZARARI 4.442.294.50 23,44691147

K. DONEM KARI VERGI

VE DIGER YASAL

YUKUMLULUKLER

KARSILIGI (-) 1.190.875,98 30,4554644
DONEM NET KARI

VEYA ZARARI 3.251.418,14 21,62427909

Tablo 27 ve Tablo 28’de ele alinan veriler 15181nda su yorumlarin
yapilmas1 miimkiin olmaktadir:

Isletmenin dénen varlik toplaminmn 2023 yilina gore yaklasik
%352,45 oraninda biiyliidigli goézlemlenmistir. Bu biiylime
ozellikle net caligma sermayesinin artmast yoniinden pozitif
etkiye sahip olacaktir. Fakat burada kisa vadeli yabanci
kaynaklarin da degerlendirilmesi yerinde olacaktir. Kisa vadeli
yabanct kaynaklar ise 2023 yilina gore yaklasik %18,16
oraninda artmigtir. Kisa vadeli yabanci kaynagin dénen varligin
bliylime oranin altinda olmast net ¢alisma sermayesini pozitif
yonde etkileyecektir.

Hazir degerler icerisinde Kasa yaklasik %14,82, Bankalar
%54,38 ve diger hazir degerler %115,96 yiikselmistir. Bu
durum donen varliklar kapsaminda en likit bolim olarak
degerlendirilen hazir degerlerin biiylidiiglinii gostermektedir.
Bu durum kisa déonemli borglarin 6denmesi agisindan oldukga
onemli olsa da, bu degerlerin yliksek olmasi kaynaklarin atil
kalmasi adina risk teskil etmektedir.

Isletmenin ticari alacaklarinin yaklasik olarak %35,28 arttig1
gozlemlenmekte ve alacaklarin hepsinin alicilar hesabindan
geldigi goriilmektedir. Isletmenin kisa vadeli alacaklarinda bir
artis bulunmaktadir. Bu alacaklarin ilerde risk teskil etmemesi
icin siirecin iyi yOnetilmesi gerekmektedir. Bununla birlikte
siipheli ticari alacaklarin %8,74 azalmis olmasi isletmenin
risklerinin azaltilmasi acisindan Onemli bir gelismedir.
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Isletmenin diger alacaklarmin yaklasik olarak %330, 29 arttig1
gbzlemlenmistir.

e lsletmenin stoklarmin yaklasik olarak %110,26 yiikseldigi ve
bu yiikselisin tamaminin verilen siparis avanslarindan oldugu
gdzlemlenmistir. Isletmenin gelecek aylara ait gider ve gelir
tahakkuklarinin ise yaklasik olarak %168,6 arttig1 goriilmiistiir.
Diger donen varliklarin yaklagik olarak %16,69 biiyiidigi
gorilmiistiir.

e Isletmenin duran varliklarmin yaklasik %52,41 azaldig
gozlemlenmistir. Bu azalmanin biiyiik boliimiintin ise Ticari
Alacaklar kalemindeki verilen depozito ve teminatlarin yaklagik
%63,14 oraninda azalmasindan kaynaklandig1 gézlemlenmistir.

e Isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliikleri kapsaminda hi¢ mali
borcunun olmadigr goézlemlenmektedir. Bununla birlikte
isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklar toplaminin yalnizca
yaklasik olarak %18,16 arttig1 gdzlemlenmistir. Isletmenin kisa
donemde yiikiimliiliklerinin  artmamis  olmast  riskin
yonetilebilmesi a¢isindan o6nemlidir. Ayrica uzun vadeli
yabanci kaynaklarinin da yaklasik %12,28 arttig1 goriilmiistiir.
Oz kaynaklar kaleminin yaklasik olarak %2546 arttigi
gozlemlenmis ve bu artigta kar yedeklerinin paylarinin oldukca
fazla oldugu goriilmiistiir. Bu durumda isletme kar dagitimi
yerine yedek ayirmayi tercih ettigini ifade edebilmek
miimkiindiir.

e lsletmenin net satislar kaleminin yaklasik olarak %16,92
bliylidiigii goriilmiistiir. Bu arada isletmenin enerji sektoriinde
faaliyet gostermesi, satig iadeleri ve satis iskontolari
kalemlerinin kullanilmamasina neden olmakta ve yalniz diger
indirimlerin kullanilmasina sebep vermektedir. Bununla birlikte
isletmenin yurtdisina satis yaptig1 ve bu satiglar1 da yaklagik
%17,94 oraninda biyiittigli  goriilmektedir.  Satiglarin
maliyetinin %15,37 yiikseldigi ve bunun satilan ticari mallarin
maliyetinden kaynaklandig1 goriilmustiir.
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e Faaliyet giderlerin yaklagik %44,17 arttig1 gorilmiistiir. Bu
artisin da neredeyse tamaminin genel yonetim giderlerinden
kaynakladig1 gézlemlenmektedir. Isletmenin bu giderlerle ilgili
olarak kaynaklarini1 daha etkili kullanmas1 6nemli olacaktir.
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar yaklasik %8,27
artarken diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar yaklagik
%11,67 azalmistir. Bu iki durum da isletme karmin artmasi
adina olumlu bir gelisme olmustur. Bununla birlikte finansman
giderlerinin de yaklasik %28,17 azalmasi isletme kar1 agisindan
onemli bir gelismedir. Sonugcta isletme donem karinin %23,44,
net donem karinin ise %21,62 biiyiimesi s6z konusu olmustur.

5.2.2. Dikey Yiizde Analizi

Tablo 29. 31.12.2023 ile 31.12.2024 Bilangolarinin Dikey Analizi

AKTIF (VARLIKLAR) Fark Yiizde

I- DONEN VARLIKLAR

A-Hazir Degerler 13,42168949 17,6870723
1-Kasa 0,056910023 0,055832784
2- Bankalar 13,35967816 17,62182666
3- Diger Hazir Degerler 0,005101302 0,009412854
B-Menkul Kiymetler 0 0,025412457
1-Kamu Kesim Tahvil, Senet | 0 0,025412457

ve Bonolari

C-Ticari Alacaklar 43,56787894 50,3588212
1-Alicilar 43,56787893 50,3588212
2-Alacak Senetleri 0 0
3- Alacak Senetleri Reeskontu | 0 0

©)
4-Verilen Depozito ve | 0 0

Teminatlar
5- Siipheli Ticari Alacaklar 12,67207622 9,880775125
6-Stipheli  Ticari Alacaklar | 12,67207622 9,880775125

Karsiligi (-)

D-Diger Alacaklar 0,067944368 0,24979387
1-Ortaklardan Alacaklar 0 0
2-Istiraklerden Alacaklar 0 0
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3-Bagh Ortakliklardan | 0 0
Alacaklar
4-Personelden Alacaklar 0 0,000352903
5-Diger Cesitli Alacaklar 0,067944368 0,249440967
6-Diger Alacaklar Reeskontu | 0 0
)
7- Siipheli Diger Alacaklar 0 0
8- Siipheli Diger Alacaklar | 0 0
Karsiligi (-)
E-Stoklar 5,427982282 9,751564399
1- Ik Madde ve Malzeme 0 0
2-Ticari Mallar 0 0
3-Verilen Siparis Avanslari 5,427982282 9,751564399
F-Gelecek Aylara Ait Gider 3,43900471 7,892266976
ve Gelir Tahakkuklan
1-Gelecek Aylara Ait Giderler | 0 0,288847256
2-Gelir Tahakkuklar1 3,43900471 7,60341972
3- Devreden KDV 0 0
G-Diger Donen Varhklar 0,304808026 0,303882898
1-Pesin Odenen Vergiler ve | 0,079330063 0
Fonlar
2-Is Avanslar 0,225477963 0,303882898
3-Personel Avanslari 0 0
4- Diger Donen Varliklar | 0 0
Karsiligi (-)
DONEN VARLIKLAR | 66,2293078 86,2688141
TOPLAM
0 0
II-DURAN VARLIKLAR 0 0
A-Ticari Alacaklar 25,32175349 7,974361274
1-Alicilar 0 0
2-Alacak Senetleri 0 0
3-Verilen Depozito ve | 25,32175349 7,974361274
Teminatlar
B-Diger Alacaklar 0 0
1-Diger Cesitli Alacaklar 0 0
C-Mali Duran Varhklar 0,266154089 0,227406529
1-Istirakler 0 0
2-Bagli Ortakliklar 0,266154089 0,227406529
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3-Bagl Ortakliklara Sermaye | 0 0

Taahhiidii (-)

F-Gelecek Yillara Ait Giderler | 0,039490215 0,03329778
1-Gelecek Yillara Ait Giderler | 0,039490215 0,03329778
2-Gelir Tahakkuklar 0 0

G-Diger Duran Varlhklar 0 0
1-Gelecek Yillarda indirilecek | 0 0

KDV

2-Diger Cesitli Duran Varliklar | 0 0

DURAN VARLIKLAR | 33,7706922 13,7311859

TOPLAMI

AKTIF (VARLIKLAR) | 100 100

TOPLAMI

0 0

PASIF (KAYNAKLAR) 0 0
I-Kisa Vadeli Yabanci | 0 0

Kaynaklar
A-Mali Borg¢lar 0 0

1-Banka Kredileri 0 0
2-Uz. Vd. Kr. Anapara Tak ve | 0 0
Faiz
3- Diger Finansal Borglar 0 0
B-Ticari Borg¢lar 23,97015514 18,52165841
1-Saticilar 23,90774826 18,43931808
2-Alinan Depozite ve | 0,062406889 0,082340327
Teminatlar
3-Diger Ticari Borglar 0 0
D-Alinan Avanslar 0 0
1-Alman Avanslar 0 0

E-Odenecek Vergi ve Diger | 3,527832198 3,239913472

Yiikiimliiliikler
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 3,356754786 2,940000384
2-Odenecek Sosyal Giivenlik | 0,162465946 0,293326096

Kesintileri
3-Vad. Geg. Ert. Tak. Vergi ve | 0 0

Diger Yiikiimliiliikler

4-Diger Yiikiimliiliikler 0,008611467 0,006586991

F- Bor¢ ve Gider Karsihklar1 | 0 0,525866228
I-Donem Kar1  Vergi-Diger | 2,523523601 2,812803749

Yasal Yiikiiml. Karsilig1




TFRS VE MSUGT’A GORE HAZIRLANAN FINANSAL TABLO ANALIZLERININ

KARSILASTIRILMASI ENERJi SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

113

Karsiliklar1

2-Dénem Kar1 Pesin Odenen | 2,523523601 2,286937521
Vergi-Diger Yiikl (-)
3-Kidem Tazminati Kargiliklar1 | O 0
4-Diger Bor¢ ve Gider | 0 0
Karsiliklar1
G-Gelecek Aylara ait Gelir ve | 8,426235039 13,7673615
Gider Tahakkuklar:
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler 0 0
2-Gider Tahakkuklar1 8,426235039 13,7673615
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci | 0 0
Kaynaklar
1-Hesaplanan KDV 0 0
2-Saymm ve Tesellim Fazlalart | 0 0
3-Diger Cesitli Yabanci | 0 0
Kaynaklar
KISA VADELI YABANCI | 36,02976311 36,37489414
KAYNAKLAR TOPLAMI
0 0
1I- UZUN VADELI | 41,73190689 40,03561178
YABANCI KAYNAKLAR
TOPLAMI
A-Ticari Bor¢lar 0 0
1-Saticilar 0 0
2-Alinan Depozito ve | 41,73190689 40,03561178
Teminatlar
3-Diger Ticari Borglar 0 0
B-Diger Borg¢lar 0 0
1-Ortaklara Borglar 0 0
2-Personele Borglar 0 0
3-Diger Cesitli Borglar 0 0
4- Kamuya Olan Ert. Ya da | 0 0
Taksitlendirilmig Borglar
C- Alinan Avanslar 0 0
1-Alman Avanslar 0 0
D- Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 | 2,495450827 2,426800841
1- Kidem Tazminat | 2,495450827 2,426800841
Karsiliklar1
2-Diger, Bor¢ ve Gider | 0 0
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E- Diger Uzun Vadeli Yabanc1 | 0 0

Yatirimelr

1-Gelecek Yillara Ertelenen- | 0 0

Terkin edilen KDV

2-Diger Uzun Vadeli Yabanci | 0 0

Kaynkalar

UZUN VADELI YABANCI | 41,73190689 40,03561178

KAYNAKLAR TOPLAMI

0 0

II-OZ KAYNAKLAR 0 0

A- Odenmis Sermaye 9,033504591 7,718372698
1-Sermaye 9,035123582 7,719761505
2- Odenmemis Sermaye (-) 0,001618991 0,001388807
3-Sermayeye Eklenecek | 0 0

Degerler

B-Kar Yedekleri

1,005677115

2,809037051

1-Yasal Yedekler 0,849074235 1,848254078
2-Statii Yedekleri 0 0
3-Olaganiistii Yedekler 0,156602848 1,512194509
4-Ozel Fonlar 0 0
C- GECMIS YILLAR | 0 0
KARLARI
D-Gec¢mis Yillar Zararlari(-) | 0 0
E- Donem Net Kar (Zararlar) | 9,703697467 10,08387195
F- Sermaye  Diizeltmesi | 0 0
Olumlu Farklan
0z KAYNAKLAR | 19,74287917 21,16269324
TOPLAMI
PASIF (Kaynaklar) Toplam 100 100
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Tablo 30. 01.01-31.12.2023 ile 01.01-31.12.2024 Doénemlerine Ait

Gelir Tablolariin Dikey Analizi

31.12.2023 31.12.2024

A- BRUT SATISLAR 140,6094044 139,4247086

1-Yurtici Satiglar 135,9273022 136,5620538

2-Yurtdis1 Satiglar 2,138092526 2,156729174

3-Diger Gelirler 2,54400965 0,705925599
B-SATIS INDIRIMLERI | 40,60940437 39,42470855
©) |

1-Satistan ladeler (-) 0 0

2-Satig Iskontolari (-) 0 0

3-Diger Indirimler (-) 40,60940437 39,42470855
C-NET SATISLAR 100 100
D-SATISLARIN 93,71357829 92,47599063
MALIYETI (-)

1-Satillan Mallarin Maliyet | 0 0
)

2-Satilan  Ticari Mallar | 93,71357829 92,47599063
Maliyeti (-)

3-Satilan Hizmet Maliyeti | 0 0
)

4-Diger Satiglarin Maliyeti | 0 0

BRUT SATIS KARI | 6,286421715 7,524009372

VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI | 3,499829944 4,315503593
)

1-Arastirma ve Gelistirme | 0 0
Giderleri (-)

2- Pazarlama, Satis ve | 0,027392756 0,027575252
Dagitim Giderleri (-)

3-Genel Yonetim Giderleri | 3,472437188 4,287928341
O
F-DIGER 3,233854111 2,993197516
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR ve
KARLAR

1-Istiraklerden Temetti | 0 0
Gelirleri
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2-Baglh Ortakliklardan
Temettii Gelirleri

0

0

3-Faiz Gelirleri

1,310123906

1,046065317

4-Komisyon Gelirleri

0

0

5-Konusu Kalmayan | 1,019727348 1,134292852
Karsiliklar

6-Faaliyetle Ilgili Diger | 0,904002857 0,812839347
Olagan gelir ve Karlar
G-DIGER 1,242393922 0,938610591
FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER ve
ZARARLAR (-)

1-Reeskont Faiz Giderleri (- | 0 0
)

2-Komisyon Giderleri (-) 0,005407074 0,006003641

3-Karsilik Giderleri (-) 1,054603771 0,773766301

4-Depozito Giincelleme | 0,158475239 0
Farklari (-)

5-Kambiyo Zarar1 (-) 0 0

6-Diger Olagan Gider ve | 0,023907839 0,15884078
Zararlar (-)
H-FINANSMAN 0,052611171 0,032321624
GIDERLERI (-)

1-Kisa Vadeli Borglanma | 0,052611171 0,032321624
Giderleri (-)

2-Uzun Vadeli Borglanma | 0 0
Giderleri (-)

OLAGAN KAR Veya | 4,725440788 5,23077108
ZARAR
I-OLAGAN DISI GiDER | 0,062193621 0,049561824
ve ZARARLAR (-)

1-Onceki Dénem Gelir ve | 0 0
Karlart

2-Diger Olagan Dis1 Gelir | 0,062193621 0,049561824
ve Karlar
J- Olagan Dis1 Gider ve | 0,103569696 0,334665383
Zararlar

1-Caligmayan Kisim Gider | 0 0

ve Zararlari (-)




TFRS VE MSUGT’A GORE HAZIRLANAN FINANSAL TABLO ANALIZLERININ 117
KARSILASTIRILMASI ENERJi SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

2-Onceki Dénem Gider ve | 0 0
Zararlar1 (-)

3- Diger Olagan dis1 Gider | 0,103569696 0,334665383
ve Zararlar (-)

DONEM KARI VEYA | 4,684064712 4,94566752
ZARARI
K. DONEM KARI VERGI | 0,966723983 1,078664957
VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER
KARSILIGI (-)

DONEM NET KARI | 3,717340729 3,867002483
VEYA ZARARI

Tablo 29°daki bilanconun dikey analizi ile Tablo 30°da gelir
tablosunun dikey analizine bagli olarak ortaya konulabilecek sonuglar
su sekilde ifade edilebilir:

31.12.2023 tarihinde bilangodaki varliklarin yaklasik %66,23’i
donen varliklardan %33,77’si ise duran varliklardan meydana
gelmektedir. 31.12.2024 tarihine gelindiginde ise yaklagsik
olarak %386,27’si donen varliklardan %13,73’i ise duran
varliklardan meydana geldigi goriilmektedir. Bu agidan
firmanin daha likit varliklara daha fazla yonelmeye basladigi
goriilmektedir. Bu durum net isletme sermayesi acisindan
olumlu bir durum olmakla birlikte sirketin kaynaklarmi atil
kullanabilmesi agisindan bir risk olusturabilecektir.

2024 donemi iginde donen varliklar igindeki hazir degerlerin
toplam varliklar icerisindeki ortan1 yaklasik %17,69’dur.
Burada bankalar hesabi hazir degerlerin biiyiik bolimiini
olusturmaktadir. Isletmenin elinde banka tuttugu biiyiik bir
nakit bulunmaktadir. Ticari alacaklar ise toplam varliklarin
yaklasik %50,36’sin1 meydana getirmektedir. Varliklarinin
yarisinin  ticari alacak olmasi ticari alacaklarin tahsil
edilememesi halinde ileride biiyiik risk olusturabilecektir.
Ancak siipheli ticari alacaklarin bu siiregte yalnizca %9,88
oraninda olmas1 biiyilk risk ihtimalini suan ortaya
cikarmamugtir.
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Isletmenin stoklar1 2023 donemi icin varliklarin yaklasik %5,43
iken, 2024 donemi i¢in varliklarin %9,75’idir. Bu stoklarin
tamaminin  verilen siparis avanslarindan kaynaklandigi
goriilmektedir. Bunun disinda gelecek aylara ait gider ve gelir
tahakkuklarinin 2023 dénemi i¢in varliklarin yaklasik %3,44
iken 2024 donemi i¢in %7,89°u oldugu goriilmiistiir.

2024 donemi ig¢in varliklarin yaklasik %13,73{inlin duran
varliklardan meydana geldigi ifade edilmisti. S6z konusu duran
varliklarda ticari alacaklar kapsaminda yer alan verilen depozito
ve teminatlarin 2023 doneminde varliklarin yaklasik 925,32
oldugu gozlemlenirken 2024 donemi i¢in varliklarin yaklasik
%7,97’s1 oldugu gozlemlenmistir. Bu durum isletmenin verdigi
depozito ve teminatlar1 geri aldigin1 ortaya koymaktadir. Maddi
olmayan duran varliklarin ise 2023 doneminde varliklarin
yaklasik %8,14°1 iken 2024 donemi igin varliklarin yaklagik
%y35,49’1inii olusturdugu gézlemlenmistir. Burada dikkat ¢eken,
0zel maliyetler kaleminin biiylimesine ragmen maddi olmayan
duran varliklarin, varliklar i¢cindeki oranin 6nceki donem gore
azalmis olmasidir. Bu durum ise birikmis amortisman oraninin
hizl1 biiyiimesinden kaynaklanmaktadir.

Isletmenin 2024 déneminde kisa vadeli yabanci kaynaklarin,
toplam kaynaklar icerisindeki oran1 yaklasik olarak %36,37 dir.
Isletmenin ticari borglar kapsamindaki saticilar kalemi 2024
donemi i¢in tiim kaynaklarinin yaklasik %18,43’tldiir. Bu
kalem yaklasik olarak tiim kisa vadeli yabanci kaynaklarin
yarisina denk gelmektedir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar kapsaminda yer alan 6denecek
vergi ve diger yiikiimliiliiklerin 2024 dénemi i¢in tiim kaynaklar
icindeki oranmi1 yaklasik olarak %3,24’tlir. Bunun %2.94’i
Odenecek vergi ve fonlardan %0,30°u ise 0denecek sosyal
giivenlik kesintilerinden kaynaklanmaktadir. Bunun disinda
gelecek aylara ait gelir ve gider tahakkuklarinin 2024 dénemi
kapsamindaki tiim kaynaklar kapsamindaki oraninin yaklagik
olarak %13,77’1 oldugu goézlemlenmektedir.
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Uzun vadeli yabanci kaynaklarin 2024 donemi ig¢in tiim
kaynaklar icerisindeki oraninin %42,46 oldugu goriillmektedir.
Bunun yaklagik olarak  %40,04’linlin  ticari  borglar
kapsamindaki alinan depozito ve teminatlardan kaynaklandig:
goriilmektedir. Geri kalan %2,43’linlin ise bor¢ ve gider
karsiliklari  kapsaminda ~ bulunan  kidem  tazminati
karsiliklarindan kaynaklandig1 goriilmektedir.

Oz kaynaklar toplaminin tiim kaynaklarimn yaklasik %21,16’sin1
meydana getirdigi gozlemlenmektedir. Bununla birlikte 6z
kaynaklar toplaminin 2023 donemine kiyasla biiylidigi
goriilmektedir. Odenmis sermaye tiim kaynaklarin 2024 dénemi
icin yaklasik %7,72’sini meydana getirmektedir. Bu oranin
miktarinda bir degisme olmaksizin diistigli goriilmektedir. Bu
durum 6zkaynaklar kaleminin biiytidiigiinii gdstermektedir. Kar
yedeklerinin 2024 donemi i¢in tim kaynaklarin yaklagik
%3,36’s1n1 meydana getirdigi goriilmektedir. Bunun yaklagik
%1,85’inin yasal yedeklerden %1,51’inin ise olaganiistii
yedeklerden kaynakladigi goriilmektedir. Isletmenin Onceki
doneme kiyasla yedeklerini artirdigi goriilmektedir. Bununla
birlikte net kari/zarar1 2024 donemi i¢in tiim kaynaklarin
%10,08’ini olusturmaktadir. Isletme kar saglamis ve karm
2023 yilina gore tiim kaynaklar i¢indeki payini ytlikseltmistir.
Isletmenin 2024 dénemi icin net satislar iginde briit satiglarinin
orant %139,42 ve bunun %39,42’sinin satig indirimleri oldugu
gozlemlenmektedir. Satiglarin maliyetinin ise ayni donem igin
%92,48 oldugu goriilmektedir. Geri kalan %7,52’lik oranin
%4,31’inin faaliyet giderlerine gittigi goriilmektedir. Diger
faaliyetlerden olagan gelir ve karlardan %2,99 oraninda bir gelir
saglandig1 goriilmektedir. Diger faaliyetlerden olagan gider ve
zararlardan ise %0,94 bir gider yansimaktadir. Finansman
giderlerinin  ise  yaklastk  olarak  9%0,03  oldugu
gozlemlenmektedir. Bunun neticesinde isletme 2024 donemi
icin yaklasik %5,23 oraninda olagan kara sahip olmustur. Bu
oranlara olagan dis1 gelir ve karlar (gider ve zararlarin) dahil
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edilmesi ile birlikte donem karinin %4,95 oldugu gézlenmekte
ve bu degerden vergi ile diger yiikiimliiliikleri diisiildiigiinde
donem net karmin 2024 yili net satiglariin yaklasik %3,86’s1
oldugu gozlemlenmektedir.

5.2.3. Oran Analizi

Tablo 31. MSUGT’ye Gore Oran Analizi

2023 2024
Likidite Oranlari
Cari oran 1,84 2,37
Nakit Orani 0,37 0,49
Faaliyet Oranlarn
Alacak Devir Hizi 8,42 7,22
Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi 43,33 50,56
Aktif Devir Hizi 2,61 2,61
Donen Varlik Devir Hizi1 Orani 3,94 3,02
Mali Yap1 Oranlan
Yabanct Kaynak Oran 0,80 0,79
Oz Kaynak Oram 0,20 0,21
Yabancit Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani 3,94 3,61
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orant 0,37 0,37
Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orani 0,43 0,41
Yabanci Kaynak Vade Yapisi Orant 0,46 0,48
Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orant 1,71 0,65
Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani 0,55 0,22
Karhhik Oranlarn
Briit Satis Kart Orani 0,06 0,08
Faaliyet Kar1 Oram 0,03 0,03
Olagan Kar Oram 0,05 0,05
Donem Net Kart Orani 0,05 0,05
Aktif Karliik Orant 0,18 0,15
Satiglarin Maliyeti Orani 0,94 0,92
Ekonomik Verimlilik Orani 0,12 0,13
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Likidite oranlar1 degerlendirildiginde; cari oranin 1,84’den 2.37’ye
yiikseldigi gozlemlendigi ve nakit oraninin da 0.37’den 0,49 ¢iktig1
goriilmektedir. Bu duruma isletmenin donen varliklarindaki biiylimenin
kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki biiylimenin iizerinde olmas1 etkili
olmustur. Bu yoniiyle isletme kisa vadeli sorumluluklarini 6demekte
giiclik yasamamaktadir.

Faaliyet oranlar1 incelendiginde; alacak devir hizinin §,42’den 7,22’ye
diistiigii, alacaklarin ortalama tahsil siiresinin ise 43,33 giinden 50,56
giine ¢iktig1 goriilmiistiir. Daha 6nceden ifade edildigi gibi isletmenin
ticari alacaklarinda 6nemli bir artis goriilmiistiir. Bu durum kendini
alacak devir hiz1 ile alacaklar1 ortalama tahsil siiresinde de kendini
gostermistir. Aktif devir hizi oraninda bir degisiklik s6z konusu
olmamigtir. Doénen varlik devir hizt orami ise 3,94’den 3,02’ye
diismiistiir. Burada ise net satislara kiyasla donen varliklarda yasanan
onemli degisiklik burada kendini gostermistir.

Mali yap1 oranlar ele alindiginda; yabanct kaynak oraninin 0,80’den
0,79 geriledigi 6z kaynak oranin ise 0,20’den 0,21°¢ ¢iktig1
goriilmektedir. Bu oranlar birbirlerini tamamlayict nitelikteki
oranlardir. Bununla birlikte bu oranlarda 6nemli degisiklikler s6z
konusu olmamuistir. Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara oran1 3,94’den
3,61°e gerilemistir. Bu acidan yabanci kaynaklar 6z kaynaklarin
yaklagik dort kat1 iken 3,61 katina kadar gerilemistir. Bu durum 6z
kaynaklarin artig gosterdigini ortaya koyaktadir. Ancak isletmenin
kaynaklarinin biiyiik bolimiinii yabanci kaynak olarak tuttugunu ve
bunun risk unsuru oldugunu unutmamak 6nemlidir. Kisa vadeli yabanci
kaynak oran1 0,37 olarak ayni kalmistir. Uzun vadeli kaynak orani ise
0,43’den 0,41’e gerilemistir. Bu degisim toplam kaynaklar i¢cinde kisa
vadeli kaynak oranmin ayni kaldigini, uzun vadeli kaynak oraninin
azaldigin1 ortaya koymaktadir. Yabanci kaynak vade yapisi orani ise
0,46’dan 0,48’e yiikselmistir. Bu durum yabanc1 kaynaklar i¢inde kisa
vadeli yabanci kaynak payinin yiikseldigini ortaya koymaktadir. Duran
varliklarin 6z kaynaklara orani 1,71’den 0,65’e gerilemistir. Burada
isletmenin duran varliklarindaki azalma oldukg¢a etkili olmustur.
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Benzer sekilde duran varliklarin devamli sermayeye oraninin 0,55’den
0,22’ye gerilemis olmasi da bu etkiyi gdstermektedir.

Karlilik oranlar1 incelendiginde ise; briit satis kar1 oraninin 0,06’dan
0,08’e yiikselmis, faaliyet kar1 oran1 0,03 olarak sabit kalmis, olagan
kar oran1 0,05 olarak sabit kalmig, donem net kar1 oran1 da 0,05 olarak
sabit kalmistir. Aktif karlilik oran1 0,18’den 0,15’e gerilemistir. Burada
aktif toplaminin dénem net karma gore daha yiiksek oranda artis
gostermesi etkili olmustur. Bu agindan aktife gore karlilikta bir diisiisiin
oldugunu ifade etmek miimkiin olmustur. Ekonomik verimlilik orani
ise 0,12’den 0,13’e yiikselmistir. Bu oranin yiikselmesi yabanci
kaynaklarin daha iyi kullanilmaya bagladigini ortaya koymaktadir.

ENERJI SEKTORUNDE FALIYET GOSTEREN BIiR
FIRMANIN  01.01.2024-31.12.2024 DONEMINE AiIT VERGI
FINANSAL TABLOLARININ TURK MUHASEBE
STANDARTLARINA UYGUN HAZIRLANMASINDA
FARKLILIK ARZ EDEN KONU BASLIKLARI

Isletmenin  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore
hazirlanmis mali tablolarimin Vergi Usul Kanunu ve diger vergi
yasalarina gore hazirlanmis mali tablolardan muhtemelen farklilik
gosteren hesap kalemleri ve bunlarin muhtemel iliskili oldugu yasal
diizenlemeler asagida yer almaktadir. Muhtemel ifadesinden kasit
isletmenin anilan déneme ait Kurumlar Vergisi beyannamesi ile bu
beyannameye esas olan mali tablolarin denetim raporunda yer
almayisidir. Her iki set mali tablolarin bir arada goriilememesi
mukayese etme imkani1 vermediginden raporda sayilan maddelerden
hareketle mali kara esas mali tablolardaki hesap kalemlerinin
farklilagabilecegi hususlar 6zetlenmistir.

1. Kidem Tazminati Karsihiklari: Bilindigi {izere iilkemizde
kidem tazminatlart mevcut vergi yasalarimiza gore fiilen
O0denmedigi donemlerde, karsilik ayirmak suretiyle, vergi
matrahinin hesaplanmasinda gider olarak dikkate alinamazlar.
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Muhasebe  Sistemi  Uygulama  Tebligi’nde  agiklanan
Muhasebenin Temel Kavramlari iginde yer alan ihtiyatlilik
kavrami dikkate alinarak kidem tazminatlar1 igin karsilik
ayrilabilmesi miimkiin olmakla birlikte GVK 40/3 ve VUK 288
maddesi geregi ayrilan karsilifin Kanunen Kabul Edilmeyen
Gider (KKEGQG) olarak dikkat alinmasi1 gerekmektedir. TMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kapsaminda ise 1skonto
orani, enflasyon orani, maas artig orani ve personel devir hizi
(bununla iligkili olan kendi istegi ile ayrilma olasilig1)
parametrelere  dair  varsayimlar  yapilarak  aktiieryal
kazang/kayip hesaplamalariin yapilmasi gerekmektedir. Not
15’e bakildiginda bununla ilgili olarak isletmenin bir kisim
hesaplama yaptig1 anlasilmakla birlikte farkin ne kadar oldugu
goriilememektedir.

2. Dava Karsihklari: Isletmeye karsi acilan kayip kacak
bedellerinin iadesi konulu muhtelif sayidaki davalar ile bir is
kazasi, bir ise iade davasi, bes alacak davasi icin 2024 yil1 i¢in
1.630.049 TL’lik (2023 yilinda bu rakam 772.321 TL’dir)
karsilik ayrildigi Not 13’den goriilmektedir. Hatirlanacagi tizere
GVK 40/3 ve 41/6 geregi bir isle ilgili olmak sartiyla,
mukavelenameye veya ilama veya kanun emrine istinaden
O0denen zarar; ziyan ve tazminatlarin gider olarak
indirilebilmektedir. S6z konusu denetim raporunda yer alan
aciklamalar dikkate alindiginda bu davalarda bahsi gegen
tazminatlarin sirket¢e heniiz 6denmedigi goriilmektedir. Bu
nedenle 857.728 TL’lik bir tutarin KKEG olarak dikkate
alindigt bu tutarin mali kar hesaplamasim1 etkiledigi
sOylenebilir. TFRS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu
Varliklar standardinda ise karsilik: gerceklesme zamani veya
tutar1 belli olmayan ylikiimliliiktiir, hukuki ylikiimlilik:
Soézlesmenin agik ya da zimni hiikiimleri araciligiyla, yasal
diizenleme veya diger kanuni uygulamalardan kaynaklanan
yiikiimliiliik tiir. TFRS 37’e gor karsiliklar, ifas1 i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikist muhtemel mevcut bir
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yiikiimliilik olduklar1 i¢in, (tutarlar1 gilivenilir bir bigcimde
tahmin edilebilir olmasi kosulu ile) mali tablolara alinir. Bu
nedenlerden dolay1 iki set mali tablo arasinda farklilik oldugu
sOylenebilir.

Siipheli Alacaklar, Alacaklar ve Borg¢lar: VUK’nun 323
maddesi ile VUK’ nun 264’ncii maddeleri geregi ticari ve zirai
kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olmak
sartiyla dava veya icra sathasinda bulunan alacaklar ile yapilan
protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan dava ve icra takibine
degmeyecek derecede kiiciik alacaklar olan siipheli alacaklar
icin degerleme gliniliniin tasarruf degerine gore pasifte karsilik
ayrilabilir. Denetim raporunun 17.sayfasindan anlasildigi
kadartyla isletmenin ge¢misteki bir devralma nedeniyle 6nemli
miktarda tahsili gecikmis alacaklar1 mevcut olup tamami igin
karsilik ayrilmistir. T.C. Maliye Bakanligi’nin 64 numarali
VUK Sirkiisiinde agiklandigi tizere vadeli ¢ekler i¢in degerleme
giiniinde vadesi gelmemis senede bagli alacak ve borglar igin
uygulanmasi 6ngoriilen reeskont uygulamasindan yararlanmasi
miimkiin bulunmaktadir. VUK 280-285’ne gore reeskont istege
bagli ve sadece senetli alacaklar i¢in gegerlidir. Alacaklar basta
alicilar olmak tizere kayithi degeri ile degerlenir. Reeskont
uygulamasinda, alacak senedinde faiz orani acgiklanmigsa bu
oran, agiklanmamissa Merkez Bankasi 1skonto orani uygulanr.
Halbuki TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardi geregi tiim alacaklar birer finansal varlik
olduklarindan reeskonta konu edilebilir, reeskont islemi i¢
verim (IRR metodu) yontemi ile etkin faiz orami dikkate
alinarak gerceklestirilmektedir. Alacaklar i¢in yukarida yapilan
degerlendirmeler borglar icinde gecerlidir. Bu hususun
isletmenin her iki set mali tablosunda farklilik yaratacagi
sOylenebilir ise gegen yila iligkin tutarlarin goriillememesi yani
TFRS ve VUK’a gore hesaplanan degerler arasindaki diizeltme
farkinin nasil yapildig1 gorillememektedir
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4. Menkul Kiymetler: VUK 258, 279 ile SPK 3/b, 1 Sira Nolu
Muhasebe  Sistemi Uygulama Genel Tebligi kapsaminda
menkul kiymetler alis bedeli degerlenmekte olup iktisadi
isletmelere dahil olan hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az
yiizde elli biri Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirnm fonu katilma bedellerinin alig
bedelleri ile bunlarin disindaki menkul kiymetlerin borsa rayici
ile degerlenmesi gerekmektedir. TMS 32 Finansal Araglar,
TFRS 7 ve TFRS 9’a gore ise finansal varliklar; Alim-satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklar, Vadeye kadar elde
tutulacak yatirnmlar, Kredi ve alacaklar, Satilmaya hazr
finansal varliklar olarak smiflandiriimakta olup finansal
varliklar Ol¢iilebiliyorsa gercege uygun degerle degerlendirilir.
Denetim raporundan goriildigii kadariyla s6z konusu
degerleme farkliliklarinin finansal gelir ve finansal gider
kalemleri iginde belirtildigi gortilmektedir.

5. Vergiler: Mevcut vergi yasalarimiz uyarinca sadece cari
doneme  iliskin  vergi  karsiliklart  mali  tablolarda
gosterilmektedir. Bununla birlikte TMS 12 Gelir Vergileri
standardinda ertelenen vergi geliri (gideri) donemde meydana
gelen indirilebilir (vergilendirilebilir) gecici farklarin vergi
etkisini ifade eder ve gegici farklar; bir varligin ya da borcun
muhasebelestirilme doneminin vergilendirme doneminden 6nce
olmasindan dolay1 olusan farklardir. Isletmenin vergiye esas
mali tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki gegici farkliliklar ve ertelenen vergi varlik
veya yikiimliikleri sayfa 41°de yer almakta olup bu bilgilere
gore 2024 y1l1 net ertelenen vergi varliginin 1.401.999 TL, 2023
yili  net ertelenen varliginin 1.078.676 TL oldugu
goriilmektedir.

6. Stoklar: Hatirlanacagi iizere VUK’nun 274, 275 ve 278.
maddeleri uyarinca emtia, maliyet bedeli ile, degeri diisen emtia
emsal bedeli ile, stoklar satin alma ve {iretim maliyetleri ile
degerlenmekte olup direkt faiz ve kur farklari, mal aktife
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girinceye kadar 6denmis ise maliyete ilave edilmekte, mal aktife
girdikten sonra yapilan O6demelerin maliyete ve giderlere
intikali ihtiyari kabul edilmektedir. Bunlara ilave olarak stok
degerlemesinde fiili maliyet esas olup FIFO ve Agirlikli
Ortalama Maliyet yontemleri kullanilmaktadir. Halbuki TMS 2
Stoklar standardina gore stoklarmn maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetler icermekte olup degerleme giiniinde maliyet bedeline
gore satilabilir veya yeniden satin alinan fiyatinda diistikliik
tespit ediliyor ise diisiik deger ile stok degerlemesi yapilmalidir.
Sayfa 24’de belirtildigi iizere isletme bir hizmet isletmesi
olmadigi i¢in dnemli miktarda stok bulundurmamaktadir.

. Maddi Duran Varhklar: VUK-269, 270, 272, 273, 313-321

geregi maddi duran varliklar maliyet bedeli ile degerlenir ve
piyasa degeri esas alinarak degerleme yapilamaz. Vergi
yasalarimiza gére amortisman i¢in normal, hizlandirilmis ve
fevkalade yontemleri mevcut olup, faydali omiir tebliglerle
belirlenmistir. Maddi duran varlik ile ilgilendirilebilen her tiirlii
maliyetin (satin alma bedeli, nakliye, indirilemez nitelikli
vergiler) aktiflestirilmesi gerekmektedir. TMS 16, Maddi Duran
Varliklar standardi, TMS 17 Kiralama islemleri standardi ile
TMS 37 Karsiliklar, Kosullu borglar ve Kosullu Varliklar
standardina gore ise maddi duran varliklar alternatif yonteme
gore endekslenmis maliyet bedeli ile degerlendirilir. (Rayi¢
deger).Maddi duran varligin (MDV) alim sirasinda belirli olan
ve ileriye doniik olan yikiimlilikler, masraflar, varligin
maliyetine eklenirken bu ekleme islemi yapilirken dogacak
masraflar bugiine indirgenerek maliyete eklenmelidir. MDV’1n
alim tarihi dikkate alinarak hepsi i¢in kist amortisman
uygulamasi yapilir. Amortisman uygulamasinda varligin
ekonomik Omrii ile faydali dmrii birbirinden ayrilmis olup
MDV’ler maliyet bedeline gore, daha yiiksek bir deger olan
gercege uygun deger ile yeniden degerlenebilir. Gergege uygun
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deger, sabit kiymetin piyasa kosullarinda satiimasi halinde
beklenen fiyattir (Piyasa Rayici). Yapilan degerleme ile sabit
kiymetin kayith degeri arasinda olumlu fark varsa, bu tutar 6z
kaynaklar altinda yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Sayfa
29’a gbre bu kapsamda cari donemde 51.569 TL'lik 6zel maliyet
birikmis amortisman konulu bir ilave 2024 yili igin s6z
konusudur.

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar: VUK 269 ve 282’e gore
maddi olmayan duran varliklarin (MODV) finansal tablolarda
gosterilmesi, stoklar ve maddi duran varliklarda oldugu gibidir.

Serefiyeler kayitli degerleri ile degerlenir ve amortisman
ayirmada normal ve azalan bakiyeler yontemi uygulanir.

Halbuki TMS 36 ve TMS 38’¢ gore MODV’larin
amortismaninda isim hakki, miktar iizerinden 6denen patent
gibi durumlarda iiretime bagli amortisman ydntemi
kullanilirken diger durumlarda VUK’da oldugu gibi normal ve
azalan bakiyeler yontemi uygulanir. Isletmenin kendi
blinyesinde yarattii Maddi Olmayan Duran Varliklarin
harcamalar1 aktiflestirilemeyip gider yazilirken, serefiyeler
deger diistikliigii testine tabi tutulur ve degeri diistiigii zaman
deger diistikligii karsilig1 ayrilmasi gerekir.

9. Hasilat: TMS 18 Hasilat standardina gore isletmenin mal
satiglari, hizmet sunumlar1 ve isletme varliklarinin bagkalari
tarafindan kullanilmasindan saglanan faiz, isim haklar1 ve
temettiilerden kaynaklanan gelirler gercege uygun degeri ile
oOlgiiliir. Vadeli satiglarda gercege uygun degerden kasit vadeye
kadar 1skonto edilmis tutar iken vadesiz satiglarda gercege
uygun deger satisin kendisidir. Faiz etkin faiz yonetimine gore
mubhasebelestirilir ve etkin faiz orani, finansal aracin beklenen
omrii boyunca gelecekteki tahmini nakit 6deme veya tahsilatlar
tam olarak net defter degerine indirgeyen orandir. Vergi
yasalarimiza ise gelir i¢in bdyle bir tanimlama yapma imkant
yoktur. Veri yasalarina gore hasilatin tespitinde gelirin
tahakkuk etmesi, yani vergiyi doguran olaym vuku bulmasi
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yahut hukuki durumun tekemmiilii yeterli olup tahakkuk ve
donemsellik  ilkeleri  ¢er¢evesinde  hasilat  kavrami
degerlendirilmektedir. Denetim raporunun 36.sayfasinda
isletmenin bu esaslar kapsaminda 31.12.2024 tarihli briit
karinin 37.703.350 TL oldugu goriilmektedir. S6z konusu
raporda satig politikasi ile ilgili kapsamli bilgi verilmediginden
bu hususun vergiye esas mali tablo setinde yarattig1 farklilik
goriilememektedir.
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SONUC VE ONERILER

Diinya genelinde {ilkeler arasi iliskilerin artmasi neticesinde ticari
etkilesimlerin artmasi da s6z konusu olmustur. Kurulan ticari iligkiler
dogrultusunda tutulacak kayitlarin tilkeden tilkeye farkl niteliklerde olmasi
bazi sorunlarm ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu dogrultuda ortak
muhasebe standartlarinin olusturulmasi yoluna gidilmis ve bu dogrultuda
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar yiiriirliige sokulmustur. Bu
kapsamda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
yaptig1 calismalar neticesinde TFRS’yi yiiriirliige koymustur.

Bu aragtirmada, enerji sektoriinde faaliyet gdsteren bir igletmenin TFRS
ve MSUGT cercevesinde hazirlanan finansal tablolar1 karsilagtirmali
tablolar, dikey yiizde ve oran analizleri araciligiyla karsilagtirmali
olarak degerlendirilmistir. Yapilan analizler sonucu, TFRS ile
hazirlanan tablolarin, varlik, yiikiimliilik ve 6zsermaye kalemlerini
uluslararast muhasebe standartlarina uygun, seffaf ve gercege yakin
degerlemelerle sundugunu gostermektedir. MSUGT ’ye gore hazirlanan
tablolar ise vergi odakli ve muhasebe tahakkuk esasina dayanmakta ve
finansal durum ve performans gostergelerinde farkliliklara neden
olmaktadir. Ozellikle gelir ve gider kalemlerinin dénemle
iligkilendirilmesi, karlilik analizleri ve likidite gostergeleri agisindan
TFRS tablolarinin daha dogru ve giivenilir bilgi sagladig
gozlemlenmistir. Ayrica TFRS’ye uyumlu raporlamanin, enerji
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin yatirnmcilar ve diger
paydaslar acisindan karsilagtirilabilirligini artirmakta ve finansal
seffafligi giiclendirmektedir.

Bu baglamda enerji sektoriinde faaliyet gdsteren igletmelerin finansal
raporlama stireclerinde TFRS aracilifiyla performans analizlerinin
yapilmasinin yayginlastirilmasi 6nerilmektedir. Sirket veya sektor bazl
yapilan c¢aligmalar isletmelerin finansal durumunu ve performansini
daha dogru yansitmasinin yani sira yatirimei giivenini artirarak sermaye
piyasalarindaki seffafligt da giiclendirmektedir. Ayrica isletme
yonetimlerinin ve paydaslarin, TFRS ve MSUGT tablolar1 arasindaki
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farklar1 dogru yorumlayabilmesi i¢in finansal okuryazarlik ve
muhasebe standartlar1 egitiminin yayginlagmasi onerilmektedir.

Tiirkiye’de MSUGT ise devletin vergi onceligine bagli olarak hala
kullanimin1 = siirdiirmektedir. Bu dogrultuda MSUGT ve TFRS
diizenlemelerine bagli olusturulan finansal tablolarda sekilsel ve
finansal kalemler acisindan bazi farkliliklarin olduklar1 goriilmiistiir.
Bu farkliliklara bagli olarak yapilan analizlerin de farkliliklar
gosterdikleri gozlemlenmistir. Ortaya ¢ikan bu farkliliklarin ise hem
MSUGT ile TFRS’ nin finansal tablo kalemlerini farkli bigimlendirme
simiflandirmalarindan  hem de degerlemeleri farkli bigimlerde
yapmalarindan kaynaklandigi fark edilmistir. Karsilastirmali analiz,
dikey analiz ve 0zellikle oran analizinde sonuglarin egilim olarak
benzer olsalar da standartlara bagli olarak neticede farkli ¢iktiklari
goriilmistlir. Ancak analiz sonuglar1 rakamsal olarak farkli ¢ikmis olsa
da egilim olarak benzer ¢ikmis olmalar1 6nemli yorum farkliliklarinin
olugsmamasina neden olmustur.

Isletmelerin vergi faktdriinii gdzetmeden iktisadi kararlar almalart
kapsaminda TFRS’den yararlanmalar1 etkili olabilecegini ifade
edebilmek miimkiindiir. Fakat Tiirkiye’de devlete verilen verginin
MSGUT standartlarina bagh finansal tablolara gore hesaplanmasi bu
standartlarin uygulamasimni da gerekli kilmaktadir. Ozellikle giiniimiiz
kosullarinda halka agik olan ve uluslararas1 faaliyetler gosteren
sirketlerin yatirnmcilar ve diger paydaslar tarafindan kolay takip
edilebilir, seffaf olmalar1 agisindan ise TFRS’ye bagli finansal raporlar
olusturmalar1 6nemlidir. Bu sayede bu sirketlerin kendine uluslararasi
rekabette bir yer edinebilmeleri miimkiin olacaktir.

Calismada son olarak, diizenleyici kurumlar agisindan, enerji
sektoriinde finansal raporlama standartlarinin uyumlastirilmasina
yonelik politikalarin gelistirilmesi, sektorde seffaflik ve rekabetin
artirtlmasina katki saglayacaktir. Bu calisma, akademik literatiire,
muhasebe standartlarinin isletmelerin finansal gostergeleri tizerindeki
etkilerini sektdr bazli olarak inceleyen bir katki sunmakta ve gelecekte
yapilacak arastirmalar i¢in bir temel olusturmaktadir.
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